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Als Bill Clinton 1992 gegen George H.W. Bush in den Wahl-
kampf zog, gewann er u.a. auch aufgrund eines eingangigen
Wahlkampfslogans. Dabei handelte es sich um die Aussa-
ge ,It's the economy, stupid”. Dies lieBe sich frei mit ,Es
kommt auf die Wirtschaft an, Du Dummkopf” Gbersetzen —
die Kernaussage zielte damals darauf ab, dass die Wohlfahrt
eines Landes letztlich von der wirtschaftlichen Entwicklung
abhéngt und die damalige wirtschaftliche Situation der
USA aus Sicht der Demokraten als problematisch und ver-
besserungswiirdig eingestuft wurde. Wir denken, dass die-
ser vielzitierte Spruch, der heute zu einem gefliigelten Wort
geworden ist, auch auBerhalb wirtschaftspolitischer Fragen
durchaus seine Berechtigung hat.

Wir spielen damit auf den Zusammenhang zwischen funda-
mentalen Daten und dem Geschehen an den Kapitalmarkten
an. So konnten wir schon vor etwa zehn Jahren zeigen, dass
es einen empirisch nachweisbaren Zusammenhang zwischen
Konjunkturdaten und der Performance von Aktien und Ren-
tenmarkten gibt, der sich im aktiven Asset Management
nutzen lasst. Auch vor dem Hintergrund der Erfahrungen mit
der Internetblase und der dann folgenden Rezession entwi-
ckelten wir ein Konjunkturzyklusmodell, um zeitnah Veran-
derungen in konjunkturrelevanten Zeitreihen auswerten und
interpretieren zu kdnnen. Dabei zeigte sich im Laufe der Jah-
re, dass flir Markte die Veranderung von Konjunkturdaten re-
levanter ist als das Niveau dieser Daten. Beispielsweise ging
dem scharfen Riickgang an den Aktienmarkten im Jahr 2008
schon im Herbst 2007 ein Riickgang der konjunkturellen Dy-
namik voraus, der sich in der taktischen Allokation nutzen
lieB.

Allerdings hat die Analyse von Konjunkturdaten nicht tberall
nur Freunde; zu Recht wird immer wieder darauf verwiesen,
dass gerade in den letzten Jahren viele fundamentale Ent-
wicklungen durch geldpolitische Entscheidungen iiberlagert

wurden, so dass auch die Marktentwicklung zuweilen nicht
unwesentlich durch geldpolitische Aspekte dominiert wurde.
Und selbstverstandlich konnen Timingentscheidungen nicht
primér durch die Analyse von Konjunkturdaten getroffen
werden. Neue Erkenntnisse hinsichtlich der konjunkturellen
Entwicklung bauen sich immer sukzessive auf, und dement-
sprechend ware es auch konzeptionell schwierig, allein aus
Konjunkturdaten perfekte Timingentscheidungen ableiten zu
wollen. Allerdings ware das auch gar nicht unser Ziel — unse-
re Uberlegung ist eine andere: Wenn es nach wie vor gelénge,
durch die Analyse von Konjunkturdaten ein gutes Verstand-
nis fiir die ,groBen Zyklen” an den Markten zu erhalten,
ware dies im Zweifel sogar besser und zielfiihrender als eine
hektische Timingstrategie mit eher kurzfristigem Investmen-
thorizont. Vor etwa zehn Jahren ist es uns gelungen, anhand
des OECD-Friihindikators aufzuzeigen, dass eine taktische
Allokation auf Basis von Konjunkturdaten im Sinne eines Ab-
greifens der ,groBen Zyklen” empirisch einen eindeutigen
Vorteil und Mehrwert bringt. Wir haben nun den Gedanken
von damals aufgegriffen und dberpriift, ob auch zehn Jahre
spater an dieser Aussage uneingeschrankt festgehalten wer-
den kann. Dazu haben wir zunachst auf Basis unseres aktuell
genutzten Modells zur Analyse der Konjunkturdynamik eine
Riickrechnung vorgenommen, um auch fiir die letzten zehn
Jahre Daten zur Konjunkturdynamik zur Verfiigung zu haben.
In diesem Modell werten wir (iber 100 konjunkturrelevan-
te Zeitreihen von allen groBeren Volkswirtschaften aus. Da
wir fiir alle Zeitreihen die sog. Veréffentlichungslags kennen,
kénnen wir auch riickblickend den Daten die Zeitpunkte der
Verdffentlichung zuordnen, so dass die Riickrechnung nicht
unter einer Verzeichnung oder Verfélschung leidet.

\ BANK /

Die WorksiteBank.



April 2015

Konjunkturdynamik und Aktienmarkt I
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Das Modell weist auf den ersten Blick eine gewisse Ahnlich-
keit mit unserem , klassischen” Konjunkturzyklusmodell auf;
der Unterschied besteht im Wesentlichen in einer groBeren
Anzahl von verwendeten Zeitreihen, vor allem aber in der
ausschlieBlichen Verwendung von Daten, die die Verande-
rung der konjunkturellen Situation iber die jeweils letzten
drei Monate abbilden. In der obigen Abbildung ist schon
recht gut zu erkennen, dass es auch in den letzten zehn Jah-
ren einen Zusammenhang zwischen der Konjunkturentwick-
lung und der Aktienentwicklung gegeben hat. Natiirlich war
dieser Zusammenhang nicht perfekt — beispielsweise stieg
ab Mitte 2012 der Aktienmarkt, obwohl fiir einige Monate
die Konjunkturdaten eine eindeutig negative Tendenz auf-
wiesen. Damals lag der Grund fiir diese Entwicklung u.a.
in der sog. Draghi-Rede (,whatever it takes ..."), durch die
die Risikofreude bei den Investoren schlagartig zuriickkehrte
und Aktien trotz schlechter Fundamentaldaten steigen lieB.

Auf der anderen Seite hat der Zusammenhang zwischen
Konjunktur und Aktienmarkt ab Anfang 2013 wieder sehr
gut funktioniert. So ging eine positive Konjunkturdynamik
(zu erkennen an grauen Balken Uber der Nulllinie auf der
rechten Skala) fast kontinuierlich mit einem global positi-
ven Aktienmarkt einher. Als Warnzeichen konnte Ubrigens
gewertet werden, dass seit zwei Monaten dieser Indikator
der globalen Konjunkturdynamik nur noch marginal iber der
Nulllinie liegt, was insbesondere mit schwacheren Zahlen in
den USA zusammenhangt. Allerdings ist die obige Abbildung
allenfalls als ein optischer Hinweis darauf zu werten, dass
eine taktische Allokation auf Basis von Fundamentaldaten
auch heute noch Sinn macht. Eine exakte empirische Analy-
se muss zwangslaufig etwas tiefer in die Materie einsteigen.
Aus diesem Grund haben wir eine Simulation aufgesetzt, mit
der eine hohe Anzahl von denkbaren Multi-Asset-Portfolios
erzeugt werden kann, die in der Vergangenheit alle exakt
so hatten existieren kdnnen. Insgesamt haben wir dazu 29
verschiedene Assetklassen und Markte verwendet; dazu

gehoren alle gangigen wichtigen Aktienindizes, aber auch
Staatsanleihen verschiedener Lander mit verschiedenen
Restlaufzeiten und verschiedenen Bonitaten sowie diverse
Indizes von Unternehmensanleihen. AuBerdem konnten dem
Portfolio Rohstoffe beigemischt werden. Insgesamt haben
wir auf diese Weise 5000 Portfolios generiert, die alle eine
unterschiedliche Struktur aufwiesen, aber in jedem Fall zu
100 Prozent in diverse Markte investiert waren. Fiir jedes
dieser Multi-Asset-Portfolios haben wir in einem zweiten
Schritt fir den Zeitraum von 2004 bis 2015 die Rendite- und
Risikoeigenschaften berechnet, wobei wir die Kennzahlen
jeweils separat fiir Auf- und Abschwungphasen auf Basis
unseres Indikators erfasst haben. Tragt man nun samtliche
Rendite-Risikokombinationen in einem Punktediagramm
zusammen, ergeben sich zwei voneinander klar getrennte
Punktewolken.

Rendite- und Risikokombinationen von Multi-Asset-
Portfolios in Konjunkturaufschwiingen (blau hinterlegt)
und Abschwiingen (rot hinterlegt), 2004—-2015
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Die obere Punktewolke ist dabei den Rendite-Risikorela-
tionen von Multi-Asset-Portfolios in konjunkturellen Auf-
schwungphasen zuzuordnen, wahrend die untere Wolke die
Rendite-Risikorelationen in Abschwungphasen beschreibt.
Aus der Punktewolke lassen sich einige Schliisse ziehen. Zum
einen scheint es so, dass der aus vielen Lehrbiichern bekann-
te Zusammenhang zwischen Risiko und Rendite (mehr Risiko
fihrt zu mehr Rendite) nur in Aufschwungphasen belohnt
gilt. In Abschwungphasen macht es dagegen mehr Sinn, Risi-
ken zu reduzieren. Vor allem aber féllt auf, wie extrem volatil
Multi-Asset-Portfolios in Abschwiingen werden konnen (un-
sere Berechnungen deuten auf Volatilitaten von 17 Prozent
und mehr in diversifizierten Portfolios hin), wahrend selbst
extrem risikobehaftete Portfolios in Aufschwungphasen sel-
ten mehr als 10 Prozent Volatilitat aufweisen. Somit ist auch
der empirische Beweis erbracht, dass eine taktische Alloka-
tion mit Hilfe konjunkturrelevanter Daten langfristig einen
signifikanten Mehrwert liefert. Man kdnnte sogar argumentieren,
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dass eine rein statische Allokation vor dem Hintergrund die-
ser Ergebnisse kaum noch zu rechtfertigen ware, denn in
einer Welt, in der sich Rendite-Risikorelationen im Zeitver-
lauf verschieben, ware es fast straflich, diesen Sachverhalt
nicht zu nutzen. Ganz am Rande sei erwahnt, dass unsere
methodisch ahnliche Untersuchung vor etwa zehn Jahren zu
fast identischen empirischen Ergebnissen kam. Der einzige
Unterschied zu damals liegt darin, dass sich die Punkte-
wolke fiir den Abschwung nach rechts verschoben hat, was
sicherlich mit den Entwicklungen in der Finanzkrise zusam-
menhéngt und zeigt, welche Effekte schwarze Schwéne auf
Portfolios haben konnen. Aus dieser Perspektive sind unsere
Ergebnisse auch ein Pladoyer fiir aktives Management an
sich, denn nur das aktive Management erdffnet Chancen,
diese Verschiebungen aktiv zu nutzen. Vor allem wenn es
darum geht, groBere, langer andauernde und signifikante
Einbriiche an Kapitalmarkten so weit wie mdglich zu ,,um-
schiffen”, erscheint uns die Analyse fundamentaler Daten
als erste Wahl.

Natiirlich wissen wir, dass eine taktische Allokation allein
auf Basis fundamentaler Daten nicht immer zielfiihrend ist.
Aus diesem Grund analysieren wir parallel immer auch die
Risikoaversion und das Sentiment von Investoren auf Basis
einer Vielzahl von Marktdaten und Kennzahlen, und auch
die Markttechnik liefert bisweilen gute Dienste, wenn es um
kurzfristige Entscheidungen geht. Generell kann man aber
mit Blick auf die letzten zehn Jahre nicht feststellen, dass
eine konjunkturdatengesteuerte taktische Allokation in der

jiingeren Vergangenheit weniger erfolgreich gewesen ware
als zuvor. Ganz im Gegenteil: Man hatte nichts falsch ge-
macht, vor dem Hintergrund der guten Konjunkturdaten
mehr oder weniger kontinuierlich ein hohes Gewicht von
Aktien in Multi-Asset-Portfolios zu halten.

Generell [3sst sich sagen, dass eine taktische Allokation auf
Basis fundamentaler Daten umso sinnvoller ist, je langer der
Investitionshorizont ist. Die Trefferquote dieser Strategie von
Woche zu Woche oder von Monat zu Monat ist kaum groBer
als 50 Prozent, wahrend sie (iber langere Perioden deutlich
ansteigt. Das liegt auch daran, dass das ,Rauschen” der
Markte eben schon per Definition nicht von fundamentalen
Daten erklart werden kann. Aber genau das ist dann auch
die Starke dieses Ansatzes: Man lasst sich vom Rauschen
der Mérkte und den damit oft einhergehenden irrationalen
Schwankungen weniger stark beeinflussen, weil man iber
einen Kompass verfiigt, der einen langfristig und relativ
verlasslich an das Ziel bringt, auch wenn es zwischendurch
ein wenig stiirmisch wird. Zuletzt bewahrte sich diese Vor-
gehensweise (ibrigens im Oktober 2014. Damals fielen (iber
mehrere Tage scheinbar grundlos die Kurse an den Aktien-
markten und verursachten somit bei vielen Investoren eine
leichte Panik, die wiederum zu weiteren Verkaufen fiihrte. Ein
Blick auf die globale Konjunkturdynamik offenbarte jedoch,
dass fundamental nichts passiert war. Schon im November
stiegen dann die Aktienkurse wieder. Und so mochten wir uns
(zumindest in diesem Fall) Bill Clinton anschlieBen und allen
Kritikern oder Zweiflern zurufen: It's the economy, stupid!
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Chart der Woche: Dunkle Wolken am US-Arbeitsmarkt?

USA: Neue Stellen in der privaten Wirtschaft ohne
Landwirtschaft (Veranderung in Tausend Stellen)
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Nachdem in den letzten Wochen viele US-Konjunkturdaten
enttauscht haben, ist nun auch der ADP-Arbeitsmarktbericht
schwach ausgefallen: Nur 189 Tausend Stellen sind laut dem
Unternehmen Automatic Data Processing (ADP) geschaffen
worden. Erwartet worden war ein Stellen-Plus von 225 Tau-
send. ADP rechnet fiir viele Unternehmen die Personalkosten
ab und hat damit einen als reprasentativ geltenden Einblick
Uber die aktuelle Entwicklung am US-Arbeitsmarkt. Die
ADP-Statistik wird regelmaBig am Mittwoch vor dem offi-
ziellen Arbeitsmarktbericht veréffentlicht und gilt als wich-
tige Indikation, wie der Bericht des US-Arbeitsministeriums
ausfallen wird. Unser Chart der Woche zeigt, dass die Zahl
der neu geschaffenen Stellen sich bei beiden Quellen im
GroBen und Ganzen ahnlich entwickelt, auf Monatsbasis
kommt es allerdings regelmaBig zu gréBeren Abweichun-
gen. Derzeit deuten beinahe alle anderen von uns betrach-
teten Indikatoren jedoch nicht darauf hin, dass sich die
Situation am US-Arbeitsmarkt auf absehbare Zeit deutlich
verschlechtern konnte. Da die Arbeitsmarktstatistik in den
USA vergleichsweise unprazise ist, lassen sich monatliche

Veranderungen nur schwer prognostizieren. Mit dem Blick
auf die kommenden Monate rechnen wir allerdings damit,
dass die US-Unternehmen in einer moderaten Geschwindig-
keit weiter Stellen aufbauen werden.

Quelle:
M.M.WARBURG & CO Investment Research,
Konjunktur & Strategie, April 2015
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Zinssicherheit kombiniert mit Ertragschancen:

Die FestInvest-Anlagekombination verbindet die Vorteile zweier Anlageldsungen in einer. Kombiniert werden die Vorteile eines FestZins-Kontos mit den
Vorteilen einer Fondsanlage. Sie profitieren erstens von einem garantierten Zinssatz und kdnnen zweitens mit Renditen aus einer Fondsanlage rechnen.

So funktioniert Festinvest:
Maximal die eine Halfte lhres Geldes legen Sie fiir 6 Monate zu garantierten 2,75 % Zinsen pro Jahr auf dem FestZins-Konto an. Dabei handelt es sich
um ein Tagesgeldkonto. Sie kénnen also jederzeit Abhebungen vornehmen. Weitere Einzahlungen sind hingegen nicht méglich. Mindestens die ande-

re Halfte Ihres Geldes investieren Sie renditeorientiert in die Degussa Bank Fonds (abziiglich des jeweiligen Ausgabeaufschlags).

Eine mdgliche Festinvest-Anlagekombination bei einer Mindestanlagesumme von 3.000 Euro:

1.500 Euro* in den Degussa Bank WorksitePartner Fonds

1.500 Euro fiir 6 Monate aufs FestZins-Konto Der Fonds ist besonders geeignet fiir Mitarbeiter unserer
Garantierte 2,75 % Zinsen pro Jahr Partnerunternehmen, in deren Wertpapiere er investiert
Taglich verfiigbar Fiir Anleger geeignet, die nicht in jeder Marktphase ihr Depot

eigenstandig aktiv steuern mochten

Fiir alle, die 100 % Degussa Bank méchten:

Der Fonds investiert ausschlieBlich in Wertpapiere unserer Partnerunternehmen

Der Degussa Bank WorksitePartner Fonds vereint groBe Namen, erfolgreiche Marken und fiihrende Vertreter der jeweiligen Branche. Er ist 100 %
Degussa Bank. Das gab es in dieser Form noch nie, und das macht den Fonds so auBergewdhnlich. Er ist ein Mischfonds, der in Aktien und Anleihen
investiert. Die angestrebte Gleichgewichtung aller Partnerunternehmen fiihrt zu einer hohen Risikostreuung. Der Schwerpunkt des Portfolios liegt
auf Deutschland und Euroanlagen.

Der Fonds verkorpert Werte der Degussa Bank

Die Degussa Bank ist die WorksiteBank, die Bank direkt an Ihrem Arbeitsplatz. Das bedeutet nicht nur bequeme und schnelle Erreichbarkeit fiir Sie,
sondern auch klarer, offener und personlicher Austausch mit Ihrem Ansprechpartner im Bank-Shop vor Ort. Damit reprasentiert der neue Degussa
Bank WorksitePartner Fonds genau die Werte, die uns ausmachen: Néahe, Transparenz und gegenseitiges Vertrauen.
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Der Fonds ist Ihre Chance, von groBen Namen zu profitieren
Mit dem Degussa Bank WorksitePartner Fonds bieten wir Ihnen eine exklusive Investitionsmdéglichkeit in die Welt unserer Partnerunternehmen.
Nutzen auch Sie das groBe Erfolgspotenzial!

Ein Auszug unserer Partnerunternehmen

Anheuser-Busch InBev, Axel Springer, BASF, Bayer, Continental, DuPont de Nemours, E.ON, EADS, EnBW, Evonik, Fraport, Henkel, HOCHTIEF, IBM, Infineon,
K+S, Linde, Lufthansa, MAN/VW/Porsche, Merck, Michelin, Nestlé, Opel/General Motors, OSRAM, Procter & Gamble, Robert Bosch, Royal Dutch
Shell, RWE, Siemens, Sky, ThyssenKrupp, Villeroy & Boch und viele andere.

Degussa Bank WorksitePartner Fonds

WKN /ISIN: ATW515/LU0975257816 Ausgabeaufschlag: Degussa Bank Kunden: 2,5 %,
Depotbank: M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. reqular: 5 %

Fondsgesellschaft: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. Laufende Kosten*: 1,79 % pro Jahr (Stand: 14.02.2014)
Auflagedatum: 16.12.2013 Vertriebsfolgeprovision

Ertragsverwendung: ausschiittend fir Degussa Bank: 1,03 % pro Jahr (wird von Fonds-
Degussa Bank Risikoklasse: 2 (1 = niedrigste, 5=hdchste) gesellschaft an Degussa Bank gezahlt)
Wahrung: Euro

Chancen

Reduzierung von Wertschwankungen durch Kombination mehrerer Anlageklassen und Streuung des Anlagekapitals Gber eine Vielzahl von Einzel-
werten (Diversifikation)

Partizipation an positiven Wertentwicklungen der Aktien- und Rentenmarkte

Flexibler Aktienanteil erhéht Renditepotenzial

Laufende Verzinsung von Anleihen, Kurschancen bei Zinsriickgang

Risiken
Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat, aufgrund markt-, branchen- und unternehmens-
bedingter Kursriickgange bei Aktien- und Rentenanlagen
Kursverluste durch allgemeine Renditeanstiege und/oder Erhéhung von Renditeaufschlagen spezifischer Emittenten
Allgemeine geopolitische und wirtschaftliche Landerrisiken
Emittenten-, Kontrahenten-, Bonitats-, Ausfall-, Derivate- und Liquiditatsrisiken
Wechselkursrisiken durch Anlage in Fremdwahrungen
Es besteht die Mdglichkeit eines Totalverlusts
Operationelle und Verwahrrisiken

Nahere Informationen unter:
oder direkt in lhrem Bank-Shop vor Ort.

DEGUSSA
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Die WorksiteBank.
Degussa Bank AG - Postfach 20 01 23 - 60605 Frankfurt am Main

Anlage Festinvest

Tel.: 069 / 3600 - 3388 - Fax: 069 / 3600 - 2060 - www.degussa-bank.de - BLZ: 500 107 00

Ichwiimsche / Wir wilnschen, nachfolgende Auswahl neu anzulegen.

Personliche Angaben

Vertragspartner/Vertragspartnerin

Anrede ggf. Titel Vorname

Nachname

E-Mail-Adresse (fiir Riickfragen zum Auftrag)

Mein/Unser Neuanlagewunsch

Ich beauftrage / Wir beauftragen die Degussa Bank, ein FestZins-Konto zu erdffnen, iiber das ich/wir (auch
einzeln) jederzeit ganz oder teilweise bis in Hohe des Kontoguthabens verfiigen kann/kdnnen, sowie mit dem Kauf
des/der angegebenen Fonds. Das FestZins-Konto wird gemaR nachfolgender Auswahl kombiniert mit den Fonds:
DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS und/oder Degussa Bank Portfolio Privat A<¥ und/oder Degussa
Aktien Universal-Fonds und/oder Banken Fokus Basel lll und/oder Degussa Bank WorksitePartner Fonds.

Anlagebetrag

Gesamtbetrag Euro

Der Anlagebetrag (Minimum: 3.000,- Euro) wird wie folgt aufgeteilt:

FestZins-Konto Euro

50 % des

Der Zinssatz in Hohe von 2,75 % pro Jahr fiir das FestZins-| Knnto |st fiir 6 Monate garantiert. Das Konto ist ein
Anlagekonto und dient nicht zur

DEGUSSA BANK- Euro
UNIVERSAL-RENTENFONDS

WKN 849067 (mindestens 1.500,- Euro*)
Degussa Bank Portfolio Privat A<  Euro

WKN AOMS7D (mindestens 1.500,- Euro*)

Degussa Aktien Universal-Fonds Euro
WKN 531698 (mindestens 1.500,- Euro*)

Banken Fokus Basel Ill Euro

WKN AORHEX (mindestens 1.500,- Euro*)

Degussa Bank Euro
WorksitePartner Fonds

WKN A1W515 (mindestens 1. 500 Euro*)

* Abziiglich des j A feohl

8

(Details siehe Riickseite).

Steuerliche Zuordnung
[ Privatvermdgen [ Drittivermdgen [ Geschéftsvermdgen [ nicht relevant

Mein/Unser Umbuchungswunsch

Ich erméchtige / Wir erméchtigen die Bank, den Anlagebetrag fiir das FestZins-Konto zulasten meines/unseres
Degussa Bank-Kontos umzubuchen

Konto-Nummer IBAN
Verrechnungskonto

Als fiir Rii und Ertrége Degussa Bank Gi
Konto-Nummer IBAN

Einzel- oder Gemeinschaftskonto auf den Namen des Anlegers

Kontaktwunsch

[0  Bittemailen/rufen Sie mich/uns an:

Mit der Angabe meiner Telefonnummer oder E-Mail-Adresse und der nachfolgenden Unterschrift erklare
Ich mich / erkiéren wir uns damit elnverstanden, dass dle Degussa Bank

O per E-Mail unter Adresse.

O telefonisch unter Nummer

mItnt/usthlnlthlt,unanrsmem Spnr ummmmmvmmunlmmmm
Jederzek durch formlose

Miteilung

X

der Vertreter/s)

Zustandekommen des Vertrags im Femabsatz und Widernufsbelehrung

Zustandekommen des Vertrags: Dieser kommt zustande, sobald der alle Pflichtangaben enthaltende Antrag der Degussa
Bank zugeht und von ihr angenommen wird. Hieriiber werden Sie schriftlich benachrichtigt. Sofem Sie noch nicht Kunde
der Degussa Bank sind, hangt der Vertragsschluss von der Durchfiihrung der gesetzlich vorgeschriebenen
Identitat ab. Bevor derVertrag ist, isteine Nutzung des Vertragsgegenstandes nicht mdglich.

Widenufsrectit Sie konnen Ihre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Grunden mittels elner
eindeutigen Erklarung widenufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser auf einem D:

jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor Erfiillung unserer Informationspflichten gemaf3 Artikel 246b § 2
Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 246b § 1 Absatz 1 EGBGB. Zur Wahrung der geniigt die
Absendung des Widenufs, wenn die Erkld auf einem iften D: ager (z. B. Brief, Telefax, E-Mail) erfolgt. Der
Wideruf ist zu richten an:

Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main.

Widemufsfolgen: Im Falle eines wi sind die bei i Lei Sie
sind zur Zahlung von Wertersatz fiir die bls zum Widerruf Di i wenn Sie vor Abgabe lhrer
auf diese fi wurden und haben, dass wirvor dem Ende

der Widerrufsfrist mit der Ausfiihrung der Besteht eine zur Zahlungvon
kann dies dazu filhren, dass Sie die fiir den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch
erfiillen miissen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen
Wunsch vollstandig erfiillt ist, bevor Sie lhr haben. ur von
miissen innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Die Frist beginnt fiir Sie mit der Ihrer Widenufserkla fiir
uns mit deren Empfang. Bei Widenuf dieses Vertrages sind Sie auch an einen mit diesem Vertrag zusammenhéngenden

Vertrag nicht mehr wenn der ha de Vertrag eine Leistung betifft, die von uns oder einem Dritten

aufder G einer zwischen uns und dem Dritten erbracht wird.

Ende der Widerrufsbelehrung,

Rechitswahl- und Geﬂdmmﬂhl.set Dieser Vertrag sowie die Beziehungen dem Recht der

istnichtvereinbart.

Informations- und Vertragssprache: Maf3gebliche Sprache fiir dieses gsverhéltnis und die zwischen

dem Kunden und der Degussa Bank ist Deutsch. Die Geschéftsbedi stehen ielich in Sprache

2urVerfiigung.

AuBergerichtliche it Fiir die von mit der Degussa Bank besteht die

Maglichkeit, den Ombudsmann der privaten Banken anzurufen. Naheres regett die fiir die von
im , die auf Wunsch zur gestellt wird. Die ist schriftiich an die

beil Bankene.V., Postfach4 03 07, 10062 Betfin, zurichten.
Elnla@nsmemngfonds Die Degussa Bank ist dem Einl: des d Banken
Néhere i finden Sie in Nr. 20 der Geschaft der Degussa

Bank.

Ich verzichte / Wir verzichten auf eine Beratung und wiinsche/wiinschen den Kauf der Anlagekombination Festinvest. Die
Anlage erfolgt zu maximal dem hélftigen Anlagebetrag auf dem FestZins-Konto mit einem Zinssatz von 2,75% pro Jahr, der fiir
6 Monate garantiert ist. die Halfte des wird in dem/den Fonds angelegt des
jeweili Details siehe Ril

Aufgrund des Ihnen vorlegenden Rahmenvetrages bitte chy/bitten wir Ste, ds Konto fir michy/uns zu erdfinen. lch erldéire / Wir
exkdaren ausdriickiich, fiir eigene Rechnung zu handeln, Es getten die umseitig aufgefiitvten Bedingungen und die Aligemeinen
Geschéifishedingungen der Degussa Bank.

X

Denken Sie bitte an die Einreichung eines Freistellungsauftrags! Auf Wunsch senden wir lhnen diesen geme zu. Ein Hinweis
unter 069 / 3600 - 3388 geniigt.

der Vertreter/s)

Seite 1 Bearbeitungsvermerk der Bank - das Formular wurde bearbeitet von:

Name, Telefonnummer
Abteilung Degussa Bank Kundendialog 069 / 3600 - 3388

EinN

is iiber den Fondsk FZK

fist vom Kundenberater beizulegen.

Bearbeitung nach Riicksendung durch
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Die WorksiteBank.
Degussa Bank AG - Postfach 20 01 23 - 60605 Frankfurt am Main

Tel.: 069 / 3600 - 3388 - Fax: 069 / 3600 - 2060 - www.degussa-bank.de - BLZ 500 107 00

Informationen zu den Fonds-Komponenten

DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS

Degussa Bank Risikoklasse 2, in meinem/unserem Degussa Bank Depot.
Ausgabeaufschlag fiir Degussa Bank Kunden: 2,0 %.

Die laufenden Kosten des Fonds basieren auf den Werten des Geschaftsjahres
zum 30.09.2013 und betragen 1,14 %. Darin enthaltene Verwaltungsvergiitung:
1,00 % pro Jahr (inklusive Bestandsprovision fiir Degussa Bank: maximal 0,915
% pro Jahr).

Degussa Bank Portfolio Privat Akv

Degussa Bank Risikoklasse 3, in meinem/unserem Degussa Bank Depot.
ErmagRigter Ausgabeaufschlag fiir Degussa Bank Kunden: 2,5 %.

Die laufenden Kosten des Fonds basieren auf den Werten des Geschaftsjahres
zum 31.10.2013 und betragen 1,31 %. Darin enthaltene Verwaltungsvergiitung:
1,00 % pro Jahr (inklusive Bestandsprovision fiir Degussa Bank: maximal 0,66 %
pro Jahr). Dem Fondsvermdgen kann zusétzlich eine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene erfolgsabhéngige Vergiitung belastet werden. Im letzten
Geschéftsjahr waren es 2,52 %.

Degussa Aktien Universal-Fonds

Degussa Bank Risikoklasse 3, in meinem/unserem Degussa Bank Depot.
Ermagigter Ausgabeaufschlag fiir Degussa Bank Kunden: 2,0 %.

Die laufenden Kosten des Fonds basieren auf den Werten des Geschéftsjahres
zum 30.09.2013 und betragen 0,79 %. Darin enthaltene Verwaltungsvergiitung:
0,75 % pro Jahr (inklusive Bestandsprovision fiir Degussa Bank: maximal 0,67 %
pro Jahr).

Banken Fokus Basel IlI

Degussa Bank Risikoklasse 2, in meinem/unserem Degussa Bank Depot.
Ermagigter Ausgabeaufschlag fiir Degussa Bank Kunden: 2,5 %.

Die laufenden Kosten des Fonds basieren auf den Werten des vergangenen
Geschéftsjahres zum 31.03.2014 und betragen 1,36 %. Darin enthaltene
Verwaltungsvergiitung: 0,90 % pro Jahr (inklusive Bestandsprovision fiir Degussa
Bank: 0,50 % pro Jahr). Dem Fondsvermégen kann zusétzlich eine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene erfolgsabhéngige Vergiitung belastet
werden. Im letzten Geschéftsjahr waren es 1,85 %.

Degussa Bank WorksitePartner Fonds
Degussa Bank Risikoklasse 2, in meinem/unserem Degussa Bank Depot.
ErmaRigter Ausgabeaufschlag fiir Degussa Bank Kunden: 2,5 %.

Die laufenden Kosten des Fonds basieren auf den Werten vom 14.02.2014 und
betragen 1,79 %. Darin enthaltene Verwaltungsvergiitung: 1,53 % pro Jahr
(inklusive Bestandsprovision fiir Degussa Bank: maximal 1,03 % pro Jahr).

Vereinbarungen zum Festinvest

1. Kontoinhaber

Konten werden nur fiir natiirliche Personen gefiihrt. Bei mehr als einem
Kontoinhaber zeichnet jeder einzeln.

2. Kontofiihrung

Das FestZins-Konto dient der Geldanlage. Das Guthaben auf dem FestZins-Konto
ist taglich ohne Kiindigungsfrist fallig. Das FestZins-Konto dient nicht zur
Abwicklung von Zahlungsverkehrsvorgangen. Die Degussa Bank wird auf das
Konto gezogene Lastschriften und Schecks nicht einlosen. Verfiigungen sind bar
oder per Uberweisung auf das Verrechnungskonto moglich.

Am Ende der Laufzeit, 6 Monate nach Anlage des Betrags, wird der Anlagebetrag
automatisch auf das Verrechnungskonto iibertragen.

3. Guthabenzins

Die Zinsen werden zum 31.12. und zum Ende der Laufzeit berechnet und dem
Verrechnungskonto gutgeschrieben. Hieriiber erteilt die Degussa Bank einen
Kontoauszug.

4. Anlage und Verfiigungen

Die Anlage erfolgt einmalig durch Einzug des Betrages vom Verrechnungskonto.
Der Betrag wird auf dem FestZins-Konto (maximal 50 % des Anlagebetrages) und
in dem von lhnen gewéhlten Fonds angelegt. Die Mindestanlage betragt EUR
3.000,- insgesamt. Weitere Einzahlungen auf das FestZins-Konto sind nicht
moglich. Von den aufgefiihrten Fonds kdnnen weitere Anteile jederzeit erworben
werden. Verfiigungen sind bis zur Hohe des Guthabens beim FestZins-Konto und
grundsatzlich in Hohe des Kurswertes bei den Fonds maglich.

5. Fondsanlage

Die Fondsanlage erfolgt auf Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen,
insbesondere des Verkaufsprospektes, des aktuellen Rechenschaftsberichtes
und - falls dieser alter als acht Monate ist - des aktuellen Halbjahresberichtes,
sowie im Falle einer Anlageberatung ebenso auf Grundlage der wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID).

6. Vereinbarung fiir Gemeinschaftskonten mit Einzelverfiigungsberechtigung fiir
jeden Kontoinhaber (,0der-Konto“)

Jeder Kontoinhaber kann iiber das FestZins-Konto ohne Zustimmung des anderen
Kontoinhabers verfiigen und zulasten des Kontos alle mit der Kontofiihrung im
Zusammenhang stehenden Vereinbarungen treffen. Zur Kontoléschung bedarf es
der Unterschrift aller Kontoinhaber.

7. Widenuf der Einzelverfiigungsberechtigung

Jeder Kontoinhaber kann die Einzelverfiigungsberechtigung eines anderen
Kontoinhabers jederzeit mit Wirkung fiir die Zukunft der Degussa Bank gegeniiber
widerrufen. Uber den Widerruf ist die Degussa Bank unverziiglich und aus
Beweisgriinden schriftlich zu unterrichten. Sodann kdnnen alle Kontoinhaber nur
noch gemeinsam iiber das Konto verfiigen.

8. Postanschrift

Als Postanschrift gilt die Anschrift des ersten Kontoinhabers (geméaf
Rahmenvertrag). Die Degussa Bank wird alle Kontomitteilungen an diese
Postanschrift versenden. Der Kontoinhaber ist verpflichtet, jede Anderung der
Postanschrift unverziiglich schriftlich mitzuteilen. Portoersatz wird fiir den
Versand an die Privatadresse erhoben. Bei Versand der Kontoausziige an eine
Arbeitsplatzanschrift im Partnerunternehmen/Industriepark wird kein Porto
erhoben.

9. Anderungen
Anderungen dieser Sonderbedingungen werden dem Kunden schriftlich bekannt
gegeben. Sie gelten als genehmigt, wenn der Kontoinhaber nicht binnen eines
Monats nach Bekanntgabe schriftlich widerspricht; mafigeblich ist das
Absendedatum.

10. Weitere Bedingungen

Ergédnzend zu diesen Bedingungen gelten bei Kontoeréffnung die Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen der Degussa Bank.

Theodor-Heuss-Allee 74 Fan: 069 / 3600 - 2770 BIC:

Degussa Bank AG Telefon: 069/ 3600 - 5555 Bankleitzahl:

500107 00 St.-Nr.: 04722011577 Seite2 FZK
DEGUDEFF Ust-ldNr.:  DEB11127183
60486 Frankfurt am Main Internet: www.degussa-bank.de Glaubiger-ID: DE29ZZZ00000017974 FAFFM V:  FA-Nr. 2647

Degussa Bank AG - Sitz: Frankfurt am Main - Registergericht: Amtsgericht Frankfurt am Main - Register-Nr.: HRB 100840 - Aufsichtsratsvorsitzender: Dr. Christian Olearius - Vorstand: Jiirgen Eckert
(Vorstandsvorsitzender), Reinhard Schréick, Raymond HeuBlein - Zustindige Aufsichtsbehérden: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und
Marie-Curie-Strafle 24-28, 60439 Frankfurt am Main - Européische Zentralbank, KaiserstraBe 29, 60311 Frankfurt am Main
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3,75 % Zinsen pro Jahr garantiert und Chancen auf vorzeitige Riickzahlung:

Das Express-Zertifikat mit fixem Kupon auf die Vorzugsaktie (VZ) der Volkswagen AG stellt eine sinnvolle Alternative zur Direktanlage in
der Volkswagen-Vorzugsaktie dar. Der Anlageerfolg ist an die Kursentwicklung der Volkswagen-Vorzugsaktie gekoppelt. Der Reiz fiir den
Investor liegt vor allem im hohen, Uber dem Marktniveau liegenden Zinskupon. Aufgrund der attraktiven Ausgestaltung des Zertifikates
kann der Anleger selbst dann einen Anlageerfolg erzielen, wenn der zugrunde liegende Aktienkurs sich nur seitwarts bewegt oder leichte
Verluste erleidet. Im Falle einer positiven Kursentwicklung der Volkswagen-Vorzugsaktie kdnnen Anleger sogar von einer vorzeitigen
Riickzahlung profitieren. SchlieBt der Kurs der Volkswagen-Vorzugsaktie an einem der jéhrlichen Bewertungstage auf oder tber dem
Startkurs vom 30.04.2015, so erfolgt zusatzlich zur Zinszahlung eine vorzeitige Riickzahlung des Zertifikates zu 100 %.

Daten und Fakten
ISIN / WKN
Zeichnungsphase
Ausgabetag/Valuta
Bewertungstage
Zinszahlungstage
Falligkeitstag
Basiswert
Basiswertkurs (indikativ)
Startwert
Bezugsverhaltnis
Zinssatz
Basispreis
Barriere
Nennbetrag
Ausgabepreis
Notiz
Kapitalschutz
Referenzpreis
Handelsplatz

Vertriebsprovision fiir Degussa Bank

Emittent

DEOOOPS3X1X4 / PS3X1X

07.04.2015 — 30.04.2015 (14:00 Uhr), vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung
07.05.2015

02.05.2016; 02.05.2017; 30.04.2018

09.05.2016; 08.05.2017; 07.05.2018

07.05.2018

Vorzugsaktie der Volkswagen AG / ISIN: DE0007664039

243,80 Euro (01.04.2015)

Schlusskurs der Volkswagen-Vorzugsaktie am 30.04.2015 an der Borse Xetra
Nennbetrag pro Zertifikat / Startwert des Basiswerts

3,75 % pro Jahr

100 % vom Startwert

65 % vom Startwert

1.000 Euro

100,50 % (inklusive Ausgabeaufschlag 0,50 %)

Stiicknotierung

Nein

Schlusskurs der Volkswagen-Vorzugsaktie am jeweiligen Bewertungstag an der Borse Xetra
Frankfurt Freiverkehr

1,5 % (wird vom Emittenten gezahlt)

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Beispielhafte grafische Darstellung der Funktion der Barriere und des Startwertes in Bezug auf die historische
Kursentwicklung der Volkswagen-Vorzugsaktie

300

250

200

150

100

50

VA"

— Wertentwicklung in Euro

— Barriere bei 65 %

01.04.2005 01.04.2006

01.04.2007

01.04.2008 01.04.2009 01.04.2010 01.04.2011 01.04.2012 01.04.2013 01.04.2014 01.04.2015

\ BANK /

Die WorksiteBank.
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Inklusive Sicherheitspuffer von knapp 35 %:

Das Express-Zertifikat mit fixem Kupon auf die Vorzugsaktie der Volkswagen AG zahlt einen festen Zins von 3,75 % pro Jahr unabhangig von
der Kursentwicklung der Vorzugsaktie der Volkswagen AG. Zusétzlich verfigt das Zertifikat tber einen Sicherheitspuffer von 35 % gegen
Kursverluste der Vorzugsaktie. So bleiben Schwankungen bis zu 35 % gegeniiber dem Startwert vom 30.04.2015 ohne Einfluss auf ihre
Riickzahlung zum Laufzeitende. Als Bewertungstage sind der 02.05.2016, 02.05.2017 sowie 30.04.2018 angesetzt. Nur am finalen
Bewertungstag (30.04.2018) ist somit eine Barriereverletzung maBgeblich fiir die Auszahlung des Zertifikats. Bei Falligkeit wird der Nennbetrag
ausgezahlt, sofern der Kurs der Volkswagen-Vorzugsaktie an dem Bewertungstag tber der Barriere von 65 % des Startwertes notiert. Wird die
Barriere am finalen Bewertungstag berlihrt oder unterschritten, werden Volkswagen-Vorzugsaktien entsprechend dem Bezugsverhaltnis
(Nennbetrag pro Zertifikat / Startwert des Basiswerts vom 30.04.2015) geliefert. Eventuelle Aktienbruchteile werden in bar ausgeglichen. Bei
positivem Kursverlauf der Volkswagen-Vorzugsaktie bietet sich den Anlegern die Chance auf eine vorzeitige Riickzahlung des Zertifikates. Liegt
der Kurs der Volkswagen-Vorzugsaktie an einem der jahrlichen Bewertungstage auf oder iiber dem Startwert vom 30.04.2015, wird das
Zertifikat vorzeitig zum Nennwert zuriickgezahlt.

In diesem Zeitraum hat die Kursentwicklung der Volkswagen-Vorzugsaktie
keinen Einfluss auf die Riickzahlung bei Félligkeit.

r A

Start: Falligkeit:
07.05.2015 02.05.2016 02.05.2017 30.04.2018 07.05.2018
Erster Zweiter Finaler
Bewertungstag Bewertungstag Bewertungstag
fir vorzeitige fiir vorzeitige zur Barrierebetrachtung
Riickzahlung Riickzahlung und Riickzahlung
Chancen

Investment mit garantierten 3,75 % Zinsen pro Jahr auf das eingesetzte Kapital

Zinszahlung unabhangig von der Kursentwicklung der Volkswagen-Vorzugsaktie

Aktienkursschwankungen bleiben vor dem finalen Bewertungstag ohne Auswirkungen auf die Auszahlung bei Falligkeit

Bei einer positiven Marktentwicklung besteht die Mdglichkeit zur Erzielung eines Kursgewinns bei Verkauf vor dem Laufzeitende

Risiken
Wird die Barriere am finalen Bewertungstag bertihrt oder unterschritten, erfolgt die Auszahlung in Aktien laut Bezugsverhaltnis
Verschlechterung der Bonitat des Emittenten mit der Folge voriibergehender oder dauerhafter Zahlungsunféhigkeit
Der Anleihepreis kann unter den Erwerbspreis fallen und so bei VerauBerung vor Falligkeit zu Kursverlusten fiihren
Es besteht ein Totalverlustrisiko
Keine Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswertes oberhalb des Basiswerts. Die Riickzahlung ist ohne Berticksichtigung der
Zinszahlung auf den Nennbetrag von 1.000 Euro begrenzt
Kein Anspruch auf Dividendenzahlungen

\ BANK /

Die WorksiteBank.
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Auftrag zur Neuanlage
(Eingang bis 28.04.2015 bei Degussa Bank)

Degussa Bank AG - Postfach 20 01 23 - 60605 Frankfurt am Main  Tel.: 069 /3600 - 3388 - Fax: 069 / 3600 - 2060 - www.degussa-bank.de - BLZ: 500 107 00

Ich beauftrage / Wir beauftragen die Degussa Bank, die folgende
Anlage vorzunehmen:

Personliche Angaben

Vertragspartner/in

Anrede, ggf. Titel, Vorname

Nachname

E-Mail-Adresse (fiir Riickfragen zum Auftrag)

Mein/Unser Neuanlagewunsch

Gewiinschter Anlagebetrag

O Ich/Wir haben noch kein kostenloses Depot.

Mindestanlage und Stiickelung: 1.000 Euro Anlagebetrag, versteht
sich zuziiglich 0,5 % Ausgabeaufschlag.

Zeichnungsfrist: 07.04. — 30.04.2015 bis 14.00 Uhr, vorbehaltlich einer
vorzeitigen SchlieBung!

O Fix Kupon Express auf Aktien der Volkswagen AG VZ
(ISIN / WKN: DEO0OPS3X1X4 / UBS9DG)

Degussa Bank Risikoklasse 3. Der Ausgabeaufschlag betragt 0,5 %. Die
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH zahlt den Vertriebs-
partnern fiir die Vermittlung der Produkte eine einmalige Provision. Die
Provision betrdgt fiir dieses Produkt 1,5 % des Verkaufspreises.

Ich verzichte / Wir verzichten auf eine Beratung und wiinsche/n den Kauf
des Express-Zertifikats mit fixem Kupon auf die Volkswagen-Vorzugsaktie.
Voraussetzung fiir den Erwerb von Wertpapieren ist gemaB Wertpapier-
handelsgesetz ein unterschriebenes Risikoprofil nach WpHG.

Mein/Unser Umbuchungswunsch

Ich ermachtige / Wir ermachtigen die Bank, den Anlagebetrag zulasten
meines/unseres folgenden Degussa Bank Kontos umzubuchen

Konto-Nummer

lautend auf den Namen der/des vorgenannten Vertragspartner/s.

Verrechnungskonto

Als Verrechnungskonto fiir Riickzahlungen und Ertrdge dient
folgendes Degussa Bank Girokonto

Konto-Nummer

lautend auf den Namen der/des vorgenannten Vertragspartner/s.

Kontaktwunsch

Ich interessiere mich / Wir interessieren uns fiir eine andere
Anlageform/Laufzeit oder einen anderen Laufzeitbeginn.

O Ich wiinsche / Wir wiinschen eine Terminvereinbarung, mein/

unser Wunschtermin ist am:

O Bitte mailen/rufen Sie mich/uns an:

Mit der Angabe meiner Telefonnummer oder E-Mail-Adresse und der nachfolgenden
Unterschrift erklare ich mich / erklaren wir uns damit einverstanden, dass die Degussa
Bank

O per E-Mail unter der Adresse

[ telefonisch unter der Nummer,

mit mir/uns in Kontakt tritt, um mich/uns zu Konten-, Spar- und Anlageprodukten,
Versicherungen und Immobilien sowie aktuellen Neuerungen rund ums Thema Geld
zu beraten und zu informieren. Diese Zustimmung kann jederzeit durch formlose
Mitteilung an die Degussa Bank widerrufen werden.

X

Unterschrift der/des Antragsteller/s (bei Minderjahrigen der/des gesetzlichen Vertreter/s)

Auftragserteilung

Aufgrund des Ihnen vorliegenden Rahmenvertrages bitte ich / bitten wir Sie, die Neuanlage
vorzunehmen. Ich erklare / Wir erkléren ausdriicklich, fiir eigene Rechnung zu handeln. (Die Anlage
wird steuerlich Ihrem Privatvermdgen zugeordnet. Es gelten die Allgemeinen Geschafts-
bedingungen der Degussa Bank AG. Die Anlage erfolgt unter der Voraussetzung der Vorlage der
gesetzlich vorgeschriebenen Legitimation.)

X

Die Angaben dienen ausschlieBlich Informationszwecken. Die Ausarbeitung ersetzt nicht eine in-
dividuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Die Anlage sollte auf Grundlage der aktuellen
Verkaufsunterlagen, inshesondere des Basisprospektes und der endgiiltigen Bedingungen, sowie
im Falle einer Anlageberatung auf Grundlage des Produktinformationsblatts (PIB) erfolgen. Diese
erhalten Sie unentgeltlich bei der Degussa Bank AG, Vermdgensheratung, Theodor-Heuss-Allee
74, 60486 Frankfurt am Main sowie bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
unter www.derivate.bnpparibas.com

Unterschrift der/des Antragsteller/s (bei Minderjahrigen der/des gesetzlichen Vertreter/s)

Denken Sie bitte an die Einreichung eines Freistellungsauftrags! Auf Wunsch senden wir Ihnen
diesen geme zu. Ein Hinweis unter 069 / 3600 - 3388 genigt.

Seite 1 Bearbeitungsvermerk der Bank — das Formular wurde bearbeitet von:

Name, Telefonnummer
Abteilung Degussa Bank Kundendialog 069 / 3600 - 3388

Ein Nachweis tber den Kauf ist vom Kundenberater beizulegen. KOMB

Bearbeitung nach Riicksendung durch
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Das kostenlose Depot der Degussa Bank:

Mitten im Geschehen.

Nichts ist so dynamisch wie das Handeln an der Borse. Wer bei Wertpapiergeschaften einen langen Atem beweist, dem bie-
ten sich — unter Abwagung aller Chancen und Risiken — interessante Anlagemdglichkeiten. Unser kostenloses Depot ist eine

gute Ausgangsbasis flir Anleger.

Anleihen, Aktien, Fonds oder Zertifikate.

Wir unterstiitzen und beraten Sie bei der Erstellung Ihrer personlichen Anlagestrategie und ermdglichen Ihnen, Ihre Trans-
aktionen personlich, online oder per Telefon durchzufiihren. lhre samtlichen Wertpapiere werden bei der Degussa Bank

ohne Depotgebiihren verwahrt.
Bequem und kostenlos.

Wenn Sie einen Depotwechsel planen, machen wir es
lhnen ganz einfach. Mit dem Depoteinzugsformular kon-
nen Sie alle Ihre Wertpapiere bequem zur Degussa Bank
ibertragen. Gehen Sie auf www.degussa-bank.de und
informieren Sie sich unter dem Meniipunkt ,Kostenloses
Depot” iber unser Angebot. Oder sprechen Sie uns an.

Die Vorteile des kostenlosen Depots:

Dauerhaft kostenlose Depotfiihrung
Personliche und professionelle Beratung
Bis zu 60 % Rabatt auf Ausgabeaufschlage
von ausgewahlten Investmentfonds
Besonders glinstige Transaktionspreise
Kostenloses Verrechnungskonto

\ BANK /

Die WorksiteBank.



April 2015

Weitere Informationen sowie eine kunden- und
produktgerechte Beratung erhalten Sie

in lhrem Degussa Bank-Shop
von unserem Kundendialog unter der Telefonnummer
069 / 3600 3388

Ein wichtiger Hinweis:
Die Gesprache auf dieser Leitung werden zu Dokumentationszwecken aufgezeichnet!

\ BANK /

Die WorksiteBank.



