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Zusammenfassung des Prospekts

ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die ,Elemente“) bezeichnet werden.
Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A— E (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es Liicken in der Nummerierungs-
reihenfolge geben.
Sogar wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittenten erforderlich sein kann, besteht die Mog-
lichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kur-
ze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung ,entfallt* eingefugt.

1. Abschnitt A: Einleitung und Warnhinweise

Al

A2

Warnhinweis, dass:

Zustimmung der Emittentin zur
Verwendung des Prospekts fur die
WeiterverdulRerung oder Platzie-
rung von Wertpapieren durch Fi-
nanzintermediare /Angebotsfrist fur
die WeiterverauRerung bzw. Plat-
zierung/Sonstige Bedingungen, an
die Zustimmung gebunden
ist/Hinweis, dass Informationen
Uber die Bedingungen des Ange-
bots eines Finanzintermediars von
diesem zur Verfigung zu stellen
sind.

diese Zusammenfassung als Einfihrung zum Basisprospekt (nachfol-
gend auch "Prospekt" genannt) zu verstehen ist,

der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Inhaber-
schuldverschreibungen (nachfolgend auch "Schuldverschreibungen”
genannt) auf die Prifung des gesamten Prospekts (d.h. dem Basispros-
pekt, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage
und der Endgiiltigen Bedingungen) stiitzen sollte,

fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechts-
vorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten
fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben
kénnte und

diejenigen Personen, (Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74,
60486 Frankfurt am Main, Deutschland (in ihrer Eigenschaft als ,Emit-
tentin) die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschliel3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen haben oder von denen
der Erlass ausgeht (die Emittentin), haftbar gemacht werden kénnen,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrich-
tig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den an-
deren Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

[im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
einflgen:

Die Emittentin stimmt [nach MaRRgabe der nachfolgend aufgefihrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts fiir die spatere Weiter-
veraufRerung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts
geman 8 9 WpPG zu.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegeniber
einzelnen Finanzintermediaren einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach MaRRgabe der nachfolgend aufgefihrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts fur die spatere Weiter-
verauf3erung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
gegeniber den folgenden Finanzintermediaren [wahrend der Giiltig-
keitsdauer des Prospekts gemal § 9 WpPG][anderen Zeitraum inner-
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2. Abschnitt B: Emittentin

B.1

B.2

B.4b

Juristische und kom-
merzielle Bezeichnung
der Emittentin

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das fir
die Emittentin geltende
Recht und Land der
Grindung der Gesell-
schaft

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin  und  die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

halb der Gultigkeitsdauer des Prospekts gemal § 9 WpPG einfiigen: e]
zu: [Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen: e].]

[In allen Fallen einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfi-
gen:

[Die spatere WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare darf nur [wahrend der
Gultigkeitsdauer des Prospekts gemaR 8 9 WpPG][anderen Zeitraum
innerhalb der Gultigkeitsdauer des Prospekts gemaf § 9 WpPG einfi-
gen: o] erfolgen.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverauf3erung oder
endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den fol-
genden weiteren Bedingungen: e.] [Die Zustimmung der Emittentin zur
spéateren Weiterverduf3erung oder endguiltigen Platzierung der Schuld-
verschreibungen unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen tber einen Fi-
nanzintermediar, wird dieser Finanzintermedidr pote  nziellen Anle-
gern im Zeitpunkt des Angebots Informationen tber d ie Bedingun-

gen des Angebots zur Verfligung stellen. ]
[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Entfallt. Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung
des Prospekts.]

Die Emittentin fiihrt die handelsrechtliche Bezeichnung Degussa Bank AG. Degussa
Bank ist der fir kommerzielle Zwecke genutzte Name.

Die Degussa Bank AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts. Die Degussa Bank AG ist durch Wechsel der Rechtsform aus
der Degussa Bank GmbH hervorgegangen. Diese wiederum wurde am 01.02.1980 aus
der Degussa AG, Frankfurt am Main, ausgegrindet. Die Gesellschafterversammlung
der Degussa Bank GmbH mit Beschluss des Rechtsformwechsels fand am 27.11.2014
statt. Die Eintragung der Degussa Bank AG in das Handelsregister erfolgte am 28. No-
vember 2014.

Wettbewerbsumfeld

Das Wettbhewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist durch ein anhaltendes histo-
risches Niedrigzinsniveau und die Malinahmen zur Umsetzung der européischen Ban-
kenunion gepragt. Neben den historisch niedrigen Leitzinsen fiihren die Ankaufpro-
gramme der EZB zu einer enormen Liquiditat in den Markten. Das fuhrt zu sinkenden
Margen bei sinkender Kredithachfrage in einem durch konjunkturelle Unsicherheiten
gepragten europaischen Marktumfeld, einer Intensivierung der Preiswettbewerbssituati-
on durch die Konkurrenz von Nichtbanken (zum Beispiel FinTechs, Versicherungen),
starren Kostenstrukturen aufgrund komplexer Organisations- und IT-Anforderungen und
steigender Kosten aufgrund der weiterhin zunehmenden und komplexer werdenden
regulatorischen Vorgaben und Anforderungen, insbesondere in Bezug auf die qualitative
und quantitative Eigenkapitalaustattung und Liquiditatsbasis. In einigen Geschéaftsfel-
dern, insbesondere im Retail Banking sowie im Firmenkunden- und Immobilienkreditge-
schaft verscharft sich der Wettbewerbsdruck deutlich. Dennoch ergeben sich fiir Kredit-
institute mit stabilen Refinanzierungsstrukturen und Fokussierung auf einzelne Kernge-
schéftsfelder Méglichkeiten zur Starkung und zum Ausbau von Marktpositionen.
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B.5

B.9

B.10

Ist die Emittentin Teil
einer  Gruppe, Be-
schreibung der Gruppe
und der Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe

Liegen Gewinnprogno-
sen oder -schatzungen

vor, ist der entspre-
chende Wert an-
zugeben

Art etwaiger Beschran-
kungen im  Bestati-
gungsvermerk zu den
historischen  Finanzin-
formationen

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende wesentliche
Veranderungen:

Eigenkapital und Liquiditat (Basel IlI/CRD IV/CRR)

Durch die CRD IV/CRR verscharfen sich die Anforderungen an die Eigenmittelausstat-
tung von Kreditinstituten qualitativ und quantitativ deutlich. Die neuen Eigenmittelquoten
werden stufenweise bis zum Jahr 2019 eingeftihrt.

Die europaweit einheitlichen Liquiditatsdeckungsanforderungen (Liquidity Coverage
Ratio — LCR) sind seit Oktober 2015 bindend. Die geforderte Erfillungsquote wird
schrittweise von 60 % im Jahr 2015 uber 70% im Jahr 2016 auf 100 % im Jahr 2018
angehoben. Fir die zweite Liquiditdtskennziffer (Net Stable Funding Ratio — NSFR)
legte der Baseler Ausschuss am 31. Oktober 2014 Uberarbeitete Anforderungen vor. Es
ist davon auszugehen, dass das Papier des Baseler Ausschusses in européisches
Recht umgesetzt wird und die Kennzahl 2018 in Kraft treten wird.. Beide Kennziffern
werden grundsétzlich zu einer Erhéhung der Kosten fur das Liquidititsmanagement und
damit zu Rentabilitatsbelastungen filhren. Die Degussa Bank AG hat sich friihzeitig auf
die neuen Anforderungen an das Liquiditatsmanagement eingestellt und sieht sich ge-
rustet, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend zu erfullen.

Die Verschuldungsquote (,Leverage Ratio") misst das Verhéltnis des aufsichtsrechtli-
chen Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten bilanziellen und auRerbilanziellen
(inklusive Derivate) Aktivpositionen. Zurzeit ist die Leverage Ratio der Aufsicht als Beo-
bachtungskennzahl zu melden. Sie ist von den Instituten offenzulegen. Voraussichtlich
zum 1. Januar 2018 soll eine verbindliche Mindestquote festgelegt werden. Uber die
Einzelheiten wird die EU-Kommission voraussichtlich 2016/2017 entscheiden.

Die Degussa Bank AG ist unmittelbar an der INDUSTRIA WOHNEN GmbH Frankfurt
am Main (94,5%), die in 2016 von INDUSTRIA Bau und Vermietungsgesellschaft mbH
zu INDUSTRIA WOHNEN GmbH umbenannt wurde, und der INDUSTRIA Immobilien
GmbH, Frankfurt am Main (94,5%) beteiligt. Die Degussa Bank AG halt ferner 100% der
Anteile an der PRINAS Assekuranz Service GmbH, Essen.

Der aktuelle Konzern der Degussa Bank AG stellt sich wie folgt dar:

Degussa Bank AG

94,5% 94,5% 100%

PRINAS Assekuranz
Service GmbH

INDUSTRIA
WOHNEN GmbH

INDUSTRIA
Immobilien GmbH

Entfallt. Die Emittentin hat weder eine Gewinnprognose noch eine Gewinnschéatzung
abgegeben.

Entfallt, da die Finanzinformationen der Emittentin, die in diesem Basisprospekt enthal-
ten sind, vom Abschlussprifer der Emittentin mit uneingeschrankten Bestatigungsver-
merken versehen wurden.
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B.12 Ausgewahlte wesentli-
che historische Finanz-
informationen

Erklarung, dass sich die
Aussichten der Emitten-
tin seit dem Datum des
letzten verodffentlichten
gepruften Abschlusses
nicht wesentlich ver-
schlechtert haben, oder
Beschreibung jeder
wesentlichen Ver-
schlechterung

Wesentliche Verande-
rungen bei Finanzlage
der Emittentin, die nach
dem von den histori-
schen Finanzinformati-

Die folgende Tabelle enthalt eine Zusammenfassung bestimmter geprifter Finanzinfor-
mationen gemafl Handelsgesetzbuch (HGB) lUber die Degussa Bank AG fir das Ge-
schaftsjahr 2014 und fur das Geschéftsjahr 2015, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind
den Konzernjahresabschlissen 2014 und 2015 der Emittentin entnommen. Die Zahlen
wurden auf Millionen Euro gerundet:

Konzernjahresabschluss 31.12.2015 in Mio. 31.12.2014 in Mio.
EUR EUR

Bilanzsumme 5.513 5.737

Eventualverbindlichkeiten 3 4

Andere Verpflichtungen 238 151

Barreserve 332 145

Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche

Wertpapiere 1.165 1.015
Forderungen an Kreditinstitute 559 934
Forderungen an Kunden 3.235 3.325
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 145 121
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 4.903 5.110
Verbriefte Verbindlichkeiten 70 81
Nachrangige Verbindlichkeiten 34 46
Genussrechtskapital 19 19
Instrumente des zuséatzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 40 40
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 17 17
Eigenkapital 140 177
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 01.01.2015 — 01.01.2014 -
31.12.2015 in Mio 31.12.2014 in Mio.
EUR EUR
Zinsertrage 131 147
Zinsaufwendungen 59 80
Provisionsertrage 57 48
Provisionsaufwendungen 13 13
Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen 124 114
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 14 38

Seit dem Stichtag des 31.12.2015 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in
den Aussichten der Degussa Bank AG eingetreten.

Seit dem 31.12.2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des
Degussa Bank-Konzerns eingetreten.
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B.13

B.14

B.15

B.16

onen abgedeckten Zeit-
raum eingetreten sind
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der Ge-
schaftstatigkeit der
Emittentin, die fir die
Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in hohem
Malie relevant sind

Abhéangigkeit der Emit-
tentin von Unterneh-
men der Gruppe / Be-
schreibung der Gruppe
und Stellung der Emit-

tentin innerhalb  der
Gruppe

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der
Emittentin:

Soweit dem Emittenten
bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder mit-
telbare  Beteiligungen
oder  Beherrschungs-
verhaltnisse bestehen,
wer diese Beteiligungen
halt bzw. diese Beherr-
schung ausibt und
welcher Art die Beherr-
schung ist

Entfallt, weil es in der jingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin keine Ereignis-
se gegeben hat, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant
sind.

Entfallt, da die Degussa Bank AG nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhéangig
ist. Mit den Unternehmen der Gruppe bestehen Geschéftsbeziehungen inshesondere im
Kreditgeschaft und im Zahlungsverkehr. Alle Geschafte werden in bankiblichem Um-
fang betrieben und zu marktiblichen Konditionen abgewickelt.

Die Degussa Bank AG betreibt das Pfandbriefgeschéaft nach dem Pfandbriefgesetz so-
wie Bankgeschafte nach dem Kreditwesengesetz. Das Unternehmen betreibt alle Ge-
schéafte einer Universalbank. Das Schwergewicht der Geschéaftstatigkeit liegt im Privat-
kundengeschéft (Einlagen- und Kreditgeschaft) mit Mitarbeitern von Partnerunterneh-
men im Rahmen des Worksite-Bankings. Daneben wird das Wertpapiergeschaft mit
Privatkunden und institutionellen Kunden betrieben.

Die Geschaftsausrichtung im Kreditgeschéaft ist fokussiert auf das kundenorientierte
Geschaft mit Schwerpunkt Finanzierung von Wohneigentum fur Privatkunden im stan-
dardisierten Geschaft. Das Kreditgeschaft mit Firmenkunden ist von untergeordneter
Bedeutung.

Die Refinanzierung erfolgt Gberwiegend durch kurz- und mittelfristige Kundeneinlagen.
Langfristige Refinanzierungen werden in Form von Namensschuldverschreibungen,
Emission (ungedeckter) Inhaberschuldverschreibungen und Emission von Pfandbriefen
durchgefiihrt. Daneben werden Nachrangdarlehen und Genussrechte emittiert. Der
kurzfristige Liquiditatsausgleich wird durch die Aufnahme von Tages- und Termingeld
bei Banken oder anderen Institutionen vorgenommen.

Im Rahmen der Zinssicherung und des Aktiv-Passivmanagements werden Derivate in
Form von Zinsswaps und Swaptions kontrahiert.

Die Degussa Bank AG ist unmittelbar an der INDUSTRIA WOHNEN GmbH Frankfurt
am Main (94,5%), die in 2016 von INDUSTRIA Bau und Vermietungsgesellschaft mbH
zu INDUSTRIA WOHNEN GmbH umbenannt wurde, und der INDUSTRIA Immobilien
GmbH, Frankfurt am Main (94,5%) beteiligt. Geschéaftsgegenstand dieser Gesellschaf-
ten ist der Erwerb, VerauRerung und Verwaltung von Immobilien. Dartiber hinaus wird
das Ziel verfolgt, das Immobilienvermittlungs- und Immobilienfinanzierungsgeschaft der
Degussa Bank AG weiter auszubauen. Die Degussa Bank AG halt ferner 100% der
Anteile an der PRINAS Assekuranz Service GmbH, Essen. Die PRINAS ist ein Versi-
cherungsvermittler fur die Vermittlung privater Versicherungen und Vermdgensbildung.

Die Degussa Bank AG ist eine eigenstandige Muttergesellschaft des Degussa Bank-
Konzerns und ihrerseits nicht mehrheitlich beherrscht. An der Degussa Bank AG sind
die ERSTE NEUE Christian Olearius Beteiligungsgesellschaft mbH und 2. Max Warburg
Beteiligungsgesellschaft mbH, beide geschéftsansassig in Hamburg, mit mehr als 25%
wesentlich beteiligt. Die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg fir-
mierte vorher unter MW DEGUSSA Beteiligung GmbH, Hamburg. Diese hielt mittelbar
mehr als 25% der Aktien an der Degussa Bank AG, Frankfurt, da ihr die Anteile an der
DEGUSSA Poolgesellschaft mbH & Co. KG in Hamburg als alleinige Kommanditistin zu
100% zugerechnet werden.

Nachdem die DEGUSSA Poolgesellschaft mbH & Co. KG in Hamburg auf die MW DE-
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B.17 Ratings, die im Auftrag

GUSSA Beteiligung GmbH, Hamburg, verschmolzen wurde, halt die 2. Max Warburg
Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg vormals firmierend unter MW DEGUSSA Betei-
ligung GmbH, Hamburg, nunmehr unmittelbar mehr als den vierten Teil der Aktien an
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der Degussa Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main.

der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren
fur die Emittentin oder
ihrer Schuldtitel erstellt
wurden

3. Abschnitt C: Wertpapiere

Cl

C.2

C.5

C.8

Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen
und/oder zum Handel zuzu-
lassenden Wertpapiere,
einschliellich jeder Wertpa-
pierkennung

Wahrung der
emission

Wertpapier-

Beschreibung aller etwaigen
Beschrankungen fur die
freie  Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Beschreibung der mit den
Wertpapieren verbundenen
Rechte

Rangordnung

Entfallt, da weder fur die Degussa Bank AG noch fiir ihre Schuldtitel Ratings erstellt
wurden.

Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldver-
schreibungen im Sinne der 88 793 ff. Burgerliches Gesetzbuch der Degussa
Bank AG, jeweils ausschlieRlich lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer
Globalinhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennbetrag bezie-
hungsweise einer festgelegten Stiickelung in Hohe von EUR e.

Die Schuldverschreibungen samt [Zins- und JRickzahlungsanspriichen sind in
einer Global- Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an die-
ser Globalurkunde zu. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Stlicke [und Zinsscheine] ist ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code e und die WKN e.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vor-
schriften und Verfahren der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, tUbertragbar.

Es bestehen seitens der Emittentin keine Ubertragungsbeschrankungen bei
Beachtung der festgelegten Stiickelung und des Mindestanlagebetrags.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Durch die Schuldverschreibungen erhalten die Glaubiger einen Anspruch auf
Tilgung der Schuldverschreibungen zu 100% des Nennwerts am Falligkeitstag
sowie gegebenenfalls auf Zinszahlungen.

Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-] nachrangige Schuldver-
schreibungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie sind un-
tereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Im Fall nicht-nachrangiger Schuldverschreibungen einfligen: Die Schuldver-
schreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwin-
gende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen: Die Schuldverschrei-
bungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
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C.9

Beschrankung mit den Wert-
papieren verbundenen
Rechte

Nominaler Zins

Datum, ab dem die Zinsen
zahlbar werden und Zinsfal-
ligkeitstermine
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tentin, die (i) untereinander gleichrangig und (ii) mit allen anderen nicht besi-
cherten und nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nach-
rangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.

[Die Schuldverschreibungen stellen fur die Emittentin Instrumente des Ergén-
zungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dar.]

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die
Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Eine vorzeitige Rickzahlung ist der
Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarung zurtickzuge-
wahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus nachrangigen
Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies
zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforde-
rungen nicht mehr erfillen; vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der
Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzuerstat-
ten.]

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir die in einer Schuld-
verschreibung verbriefte Hauptforderung wird auf 5 Jahre verkiirzt. Die Verjah-
rungsfrist fur Anspriiche aus der verbrieften Hauptforderung (dem Rickzah-
lungsbetrag) der Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

[Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Berechnungsstelle Marktstérun-
gen nach MaRgabe der Anleihebedingungen feststellt. Die Anleihebedingun-
gen enthalten zudem Regelungen zu Anpassungsmafinahmen bei Eintritt von
Anpassungsereignissen. Marktstérungen kénnen zu einer Verschiebung der in
den Anleihebedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte flihren und zu-
dem die Tilgung der Schuldverschreibungen [bzw. [etwaige][die] Zinszahlun-
gen in Bezug auf die Schuldverschreibungen] verzégern. Im Fall von Marktsto-
rungen und Anpassungsmalnahmen beziglich des Referenzwerts steht der
Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der Marktsto-
rung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige
Feststellung kann sich mdglicherweise nachteilig auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle
getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend
erweisen.]

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibun-
gen bedingte Zahlungen bei der Emittentin oder bei den Anlegern anfallen,
sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den Anlegern keine zu-
satzlichen Betrage fir derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Die Angaben unter diesem Punkt sind in Zusammenhang mit dem Punkt C.8
Zu lesen.

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen: Entfallt. Periodische Zinszahlungen
werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.]

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen: Wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen werden die Schuldverschreibungen wie folgt verzinst:

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen:
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Ist der Zinssatz nicht festge-
legt, Beschreibung des Ba-
siswerts, auf den er sich
stitzt

Falligkeitstermin und Ver-
einbarungen fur die Darle-
henstilgung

Ruckzahlungsverfahren

Angabe der Rendite

Name des Vertreters der
Schuldtitelinhaber
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[Festzinssatz] [Zinssatz] in %
[p.a.] [bezogen auf den
Zinsperiode[n] Zinszahlungstag  Nennbetrag]
[ J [} [ J
[o] [o] [o]
[e] [o] [e]
]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen:
[Zinssatz: e ]

[Verzinsungsbeginn: e
Zinsfeststellungstag: e]]

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen sehen keine laufende Verzinsung vor.]
[Entfallt. Der Zinssatz ist festgelegt.] [Beschreibung des variablen Zinssatzes
Der maf3gebliche variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich unter Zugrun-
delegung eines variablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz"). Der
Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-
Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag")
gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBORO01" verof-
fentlicht wird. Die Nutzung der Reuters-Seite setzt eine entsprechende Lizenz
voraus.

Der maf3gebliche Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich dabei aus dem
Referenzzinssatz [abziiglich / zuziglich e %] [und betragt mindestens e %]
[und betragt maximal e %].]

Falligkeitstag: e

Tilgung: 100% des Nennwertes der Schuldverschreibung [spatestens] am
Falligkeitstag

[Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht bei Eintritt eines regulatori-
schen Ereignisses:

Im Falle des Eintritts eines regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin be-
rechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, vorzeitig mit Wirkung zu einem Vorzeitigen Félligkeitstag zu
kiindigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maRgeblichen Vorzeiti-
gen Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Ande-
rung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer prakti-
schen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt
ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im Sinne der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regulatorisches Ereignis liegt nicht
vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen
bereits absehbar war.]

Samtliche zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfihrenden
Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Gberwiesen.

Rendite: [Die Emissionsrendite betragt e. Berechnungsgrundlage: e.]
[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann die Rendite zum
Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden.]

Entfallt. Es gibt derzeit keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.
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C.10

C.11

Wenn das Wertpapier eine
derivative Komponente bei
der Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende Erlau-
terung, die den Anlegern
verstandlich macht, wie der
Wert ihrer Anlage durch den
Wert des Basisinstru-
ments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, insbeson-
dere in Fallen, in denen die
Risiken am offensichtlichs-
ten sind

Angabe, ob fur die angebo-
tenen Wertpapiere ein An-
trag auf Zulassung zum
Handel gestellt wurde oder
werden soll, um sie an ei-
nem geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Markten zu platzieren, wobei
die betreffenden Markte zu
nennen sind

4. Abschnitt D: Risiken

D.2
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[Entfallt. Die Schuldverschreibungen sehen [keine][eine fest vorgegebene]
Verzinsung vor.][Bei der Berechnung der Héhe des mal3geblichen variablen
Zinssatzes (F-Zinssatzes) wird allein auf die Wertentwicklung des jeweiligen
Referenzzinssatzes abgestellt.

Die Entwicklung des maRRgeblichen variablen Zinssatzes (F-Zinssatzes) ist
aufgrund der Abhéngigkeit vom Referenzzinssatz Schwankungen unterworfen.
Die Anleger kdnnen daher nicht voraussehen, ob und in welcher Hohe sie
gegebenenfalls eine Zinszahlung erhalten. Ein Ansteigen des Referenzzins-
satzes flhrt regelmafig zu einer héheren Verzinsung. Dagegen fiihrt ein Ab-
sinken des Referenzzinssatzes regelmaRig zu einer Verringerung der Verzin-
sung.

Der Wert der Schuldverschreibung hangt somit von der Entwicklung des Refe-
renzzinssatzes ab. Bei steigendem Referenzzinssatz fallt der Wert der
Schuldverschreibung, bei fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der
Schuldverschreibung und bei gleichbleibenden Referenzzinssatzen veréndert
sich der Wert der Schuldverschreibung grundsatzlich nicht.

Darlber hinaus ist es nicht moglich, zuverlassige Aussagen uber die zukinfti-
ge Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und damit des variablen Zinssat-
zes (F-Zinssatzes)zu treffen. Auch aufgrund der historischen Daten des Refe-
renzzinssatzes kénnen keine Rickschliisse auf die Héhe etwaiger Zinszah-
lungen und damit die zukiinftige Wertentwicklung der Schuldverschreibungen
gezogen werden.]

Die Angaben unter diesem Punkt sind in Zusammenhang mit dem Punkt C.9
Zu lesen.

[Entfallt. Die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der Schuldverschrei-
bungen in den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse,
Frankfurt am Main.]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Open Market
(Freiverkehr) einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt einer Borse
zuzulassen.]

Zentrale
Angaben
Zu den
zentralen
Risiken,
die der
Emittentin
eigen sind

Die Zahlungsfahigkeit fur Verpflichtungen aus Wertpapieren der Degussa Bank AG wird durch
Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit sowie den Bankensek-
tor insgesamt betreffen. Folgende Aspekte kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
den Geschéftsbetrieb der Degussa Bank AG, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit oder ihre
finanzielle Lage haben und sollten bei der Anlageentscheidung beriicksichtigt werden. Sie sind
ausfuhrlicher in den Informationen Uber die Risikofaktoren der Emittentin dargelegt:

Modellrisiko

Die Degussa Bank AG investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren
zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbil-
dung der Risiken geeigneter Modelle. Trotz dieses Risikomanagements kann nicht ausge-
schlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die Degussa Bank AG auswirken, wenn die
angewandten Modelle, Methoden und Parameter nicht voll wirksam sind oder die entstehenden
Risiken nicht voll abdecken.

Operationelles Risiko
Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder
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infolge externer Einflisse eintreten. Hierzu zahlen auch rechtliche Risiken aus vertraglichen
Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen sowie Reputationsrisiken.

Der gesamte Geschaftsbetrieb ist mit fortschreitender Technisierung extrem abhangig von EDV-
und Kommunikationssystemen. Auswirkungen mit erheblichen Kosten und Verlusten ergeben
sich hierbei insbesondere durch einen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme oder auch durch
schwere Storungen des Geschaftsbetriebs in Folge von Naturkatastrophen, Terroranschlagen
oder sonstigen Ereignissen vergleichbaren Ausmalles.

Wettbhewerb

Sollte es der Degussa Bank AG nicht gelingen, dem Wettbewerb, dem sie in allen Geschaftsbe-
reichen ausgesetzt ist, durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies ihre Profitabili-
tat gefahrden.

Adressenrisiko / Bonitatsrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitatsrisiken. Sollte sich die
Bonitatsstruktur oder die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios verschlechtern, wéare
die Emittentin hoheren Bonitats- und Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Unter das Adressen-
ausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus
einem Ausfall oder einer Bonitéatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt und in dessen Folge
es zu einem Ruckgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen Ausschittungen, zu
Verlustiibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen kommen
kann.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass
sie in Zukunft nicht weitere erhebliche Risikovorsorge fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringli-
che Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger Verande-
rungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten ergeben
kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Bank dominierenden Zinsande-
rungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs und Wahrungsrisiken sowie aus Volatilitdtsveranderun-
gen verursachte Anderungen von Optionspreisen. Ungiinstige Entwicklungen an den Finanz-
markten kénnen somit zu einer Verschlechterung der Ertragslage der Degussa Bank AG fiihren.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und auRerbilanziellen Geschaften auftreten. Das Liqui-
ditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko, d.h. das Risiko den anfallenden Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen zu kdnnen, das strukturelle Liquiditéatsrisiko (ein Risiko, das
aus einem unausgewogenen Verhdltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur ent-
steht) und das Marktliquiditétsrisiko, das sich aus der unzureichenden Liquiditat von Vermo-
gensgegenstanden ergibt, die dazu fuhrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhaltnisméaRig
hohen Kosten geschlossen werden kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen
Befugnissen in Fallen der Krise eines Kreditinstitu ts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Institu-
ten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG). Dieses Gesetz kann zur
Folge haben, dass nach Mal3gabe der Anleihebedingungen in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustandigen Abwicklungsbehor-
de in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabge-
setzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kénnen auch die
Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsgléu-
biger geandert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kindigungsrechte ausge-
schlossen) werden. Die Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch
gegen die Emittentin auf Leistung nach MalRgabe der Anleihebedingungen. Dieser Fall tritt ein,
wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin ge-
fahrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfihrung ihrer
Geschafte in der Lage ist. Eine Unterstitzung aus offentlichen Mitteln kommt allenfalls in Be-
tracht, nachdem die Mdéglichkeiten der Abwicklungsinstrumente, einschlie3lich des Instruments
der Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschoépft wurden. Die Glaubigerbeteiligung kann — au-
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D.3

Zentrale
Angaben
Zu den
zentralen
Risiken,
die den
Wertpapie-
ren eigen
sind

RBerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger fihren, bis hin zu einem Uberwiegenden oder voll-
standigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, die nicht solche im Sinne des § 46f Abs. 7
KWG in der ab dem 1. Januar 2017 geltenden Fassung sind einfiigen: Nach MaRgabe des Ab-
wicklungsmechanismusgesetzes (AbwMechG) gehen die Schuldverschreibungen allen anderen
nichtnachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nach. Dadurch entfallt auf sie in
der Insolvenz oder bei einer MaRnahme der Glaubigerbeteiligung ein entsprechend grol3erer
Verlustanteil.

[Bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen, die vor dem 1. Januar 2017 begeben
werden: Diese Anderung des Insolvenzranges und der Reihenfolge der Glaubigerbeteiligung
wird zwar erst ab dem 1. Januar 2017 wirksam, erfasst dann aber rickwirkend auch samtliche
dann ausstehende Verbindlichkeiten und wirde daher auch fir die Schuldverschreibungen gel-
ten.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: Anleger in nachrangige Schuldverschrei-
bungen sind von derartigen MalRnahmen und Verfahren in besonders starkem Mafe betroffen.
Die nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie
im Rahmen von MalRnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vor einer Heran-
ziehung samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur Verlustdeckung herangezo-
gen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon dann mdglich, wenn objektive
Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass ein Verstol3 gegen die gesetzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potentielle Anleger in nachrangi-
ge Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie im Fall einer Krise der Emittentin
und damit bereits (weit) vor einer Insolvenz in besonders starkem Malie einem Ausfallrisiko
ausgesetzt sind und damit rechnen missen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die Preise (Kurse) nach-
rangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitat im Fall einer
Krise der Emittentin reagieren.]]

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder Uber aus-
reichende Kenntnisse verfligen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschéatzen zu
kénnen oder die vor einer Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Hausbank
oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Risiko der Preisanderung durch Anderung volkswirtsc haftlicher Faktoren

Der Markt fur von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse
werden von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unter-
schiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in ande-
ren europaischen und sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen
auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Die Emittentin beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet) unter gewoéhnlichen
Marktbedingungen, Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen zu stellen. Der
Kurs bestimmt sich anhand der Marktgegebenheiten und kann unter den Emissionskurs bzw.
den Kaufpreis fallen. Fiir nicht bérsennotierte Schuldverschreibungen kann es schwierig sein,
ihren Wert zu bestimmen.

Die Emittentin ibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekom-
mens derartiger Kurse. Ein Rechtsanspruch auf Riickkauf der Schuldverschreibungen wird nicht
gewabhrt.

Falls die Schuldverschreibungen in die Preisfeststellung des Open Market (Freiverkehr) an der
Deutschen Wertpapierborse in Frankfurt am Main einbezogen werden, kdnnen die Anleger kei-
ne Rechte aus den Verpflichtungen, die die Emittentin gegentiber der Wertpapierborse einge-
gangen ist, herleiten.

Liquiditatsrisiko
[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diesbeztglich eine Verpflichtung tibernimmt), die



Zusammenfassung des Prospekts 16

Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierbérse einzufiihren bzw.
einzubeziehen. Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen Wertpapierbérse
gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fiir die Schuldver-
schreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fur die Entstehung
eines liquiden Marktes ist die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen
ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. Bei be-
stimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen unter
dem angebotenen bzw. geplanten Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fur
Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser
Markt bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen fortbesteht. ]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpa-
pierbérse einzubeziehen bzw. einzufiihren. Es ist daher davon auszugehen, dass kein liquider
Markt fur die Schuldverschreibungen entstehen wird.]

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tber-
haupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verduf3ern kann, der sich in einem
liquiden Markt gebildet hatte.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubi-
ger keine dinglichen (z.B. Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherhei-
ten bestellt. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin haben die Glaubiger in
der Regel ein htheres Ausfallrisiko auf ihr eingesetztes Kapital als Glaubiger besicherter Wert-
papiere.

Risiko der Renditeminderung oder sogar negativer Re  nditen durch Kosten und Steuerlast
Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen sowie magliche
steuerliche Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative Auswirkungen auf die
Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus und b ei variablem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich an-
ders als erwartet entwickelt haben kénnen. Der Kurs von Schuldverschreibungen wird durch
Veranderungen des Marktzinsniveaus beeinflusst. Bei einem steigenden allgemeinen Markt-
zinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit reduziert. Dieses Risiko besteht insbesondere bei Nullkupon-Schuldverschreibungen,
bei Schuldverschreibungen, die eine feste Verzinsung vorsehen und bei Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung, wenn die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem
allgemeinen Marktzinsniveau liegt. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je
deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Dieser Effekt wirkt sich bei Schuldverschreibungen ohne
periodische Verzinsung starker aus als bei Anleihen mit einer festen positiven Verzinsung. Dar-
Uber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den
Umfang der Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer lan-
geren Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als Schuldver-
schreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten. Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variab-
ler Verzinsung kénnen Anleger auf Grund der schwankenden Zinsertrage die endglltige Rendite
der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitats-
vergleich gegeniiber Anlagen mit langerer Zinsbindungsfrist nicht mdglich ist.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung knipft an einen Referenzzinssatz an. Eine
Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung beinhaltet deshalb stets das Risiko
eines schwankenden Zinssatzes und somit schwankender Zinsbetrage, und es ist nicht vorher-
sehbar, ob der bzw. die Referenzzinssétze eine positive Wertentwicklung aufweisen werden.
Sinkt dieser Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen, sinkt entspre-
chend auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Daher besteht fiir den Anleger in
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bei einem Absinken des Referenzzinssatzes
das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Rendi-
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teniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen kann im fur den Anleger ungiinstigsten Fall bei negativem Marktzinsni-
veau sogar negativ werden, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese
Zinsperiode vorsehen, der bei mindestens Null Prozent liegt. Bei einem sinkenden Referenz-
zinssatz kann auch der Kurs der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen wéhrend der
Laufzeit sinken. Anleger sollten Uiber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in
finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfigen und Erfahrungen mit dem zu Grunde
liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

[Erhéhtes Ausfallrisiko bei Nachrangschuldverschrei bungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen ein grof3eres Ausfallrisiko als die Inhaber
nicht-nachrangiger Schuldverschreibungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden zunéachst alle
nicht-nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstéandig befriedigt. Erst danach werden, so-
weit moglich, ausstehende Nachrangschuldverschreibungen bedient. Im Falle der Insolvenz
oder Auflésung der Emittentin sind die Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen daher
einem wesentlich héheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und missen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstdndigen
Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.]

[Vorzeitige Ruckzahlung der nachrangigen Schuldvers chreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin vor, wenn die
Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder
ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behérde nicht mehr berechtigt ist, die
nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt die Emittentin
ein solches vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am mafgebli-
chen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum maf3geblichen Vorzeiti-
gen Falligkeitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.

Bei einer vorzeitigen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko,
dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrége zu ver-
gleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fur
den Anleger ergeben.]

Anderung von Anleihebedingungen, Mehrheitsbeschliiss e der Glaubiger

Durch Mehrheitsentscheidung der Schuldverschreibungsglaubiger kénnen die Schuldverschrei-
bungsbedingungen nach MaRgabe des Gesetz iber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen vom 31. Juli 2009 (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) nachtraglich geandert werden,
ohne dass die Zustimmung aller Schuldverschreibungsglaubiger vorliegen muss. Sie kénnen
erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der Schuldverschreibungen
haben und sind fiir alle Anleiheglaubiger bindend, auch wenn sie gegen die Anderung gestimmt
haben sollten.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldvers chreibung

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhdhen: Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heif3t, die laufenden
Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen.

5. Abschnitt E: Angebot

E.2b

Grinde fir das Angebot [Entfallt. Der Emissionserlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen
und Zweckbestimmung der wird von der Emittentin fiir die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéaftstatigkeit
Erlése, sofern diese nicht verwendet.] [e Etwaige andere Griinde und Zweckbestimmung beschreiben]

in der Gewinnerzielung

und/oder der Absicherung

bestimmter Risiken liegt
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Emissionsvolumen, Stlickelung

Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen sind eingeteilt in auf
den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je e.

Angeboten wird ein Volumen von Euro e (das ,Angebotsvolumen®).

Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde]
[Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuld-
verschreibungen (das ,Emissionsvolumen®) als Produkt aus der Anzahl der
ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug
ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von der Hinterle-
gungsstelle Clearstream Banking AG ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen (das ,Emissionsvolumen) betragt e (in Worten e).]

Beginn des Offentlichen Angebots und Verkaufsbeginn
[Zeichnungsfrist: Die Schuldverschreibungen werden vom e bis zum e Anlegern
in Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.]

[Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab dem
e][ab dem Ende der Zeichnungsfrist] [bis zu einer Beendigung des Angebots
durch die Emittentin (langstens jedoch fiir einen Zeitraum von insgesamt zwolf
Monaten ab dem Datum der Billigung dieses Basisprospekts)] Anlegern in
Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem e] [bis zu einer Beendigung des
Angebots durch die Emittentin (Iangstens jedoch fir einen Zeitraum von insge-
samt zwolf Monaten ab dem Datum der Billigung dieses Basisprospekts)] [im
Zeitraum vom e bis zum e] Anlegern in Deutschland freibleibend 6ffentlich an-
geboten]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Emittentin [sowie e ggf. weitere
Kreditinstitute nennen] [gegebenenfalls gegen Zahlung von blichen Bankge-
bluhren] bezogen werden.

Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung
[Entfallt.]

[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]
[e ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag, Hochs  tzeichnungsbetrag
[Der Mindestzeichnungsbetrag betragt e.] [Der Mindestanlagebetrag betragt e.]
[Der Hochstzeichnungsbetrag betréagt e.]

Lieferung der Wertpapiere und Hinterlegungsstelle

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind in einer Glo-
bal-Inhaberschuldverschreibung (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der
Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Esch-
born, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung ist aus-
geschlossen.

Die Schuldverschreibungen werden zum voraussichtlichen Emissionstermin e
als Miteigentumsanteil an der Globalurkunde geliefert.

Die Anleiheglaubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils
an der Global-Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot
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gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG Ubertragbar.

Plan fir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Z  uteilung
Potentielle Investoren:

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/ oder an institutionelle
Investoren in der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

[Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung Uber die Hohe des von ihnen erworbe-
nen Betrages durch ihre Depotbank oder durch die Emittentin.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhéngig von der Erteilung einer Abrechnung
borsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Schuldverschreibungen
anzukaufen.]]

Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betréagt e.

[AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf
gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschreibungen freiblei-
bend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festge-
setzt.]

Platzierung

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-
Allee 74, 60486 Frankfurt am Main [sowie e ggf. weitere Kreditinstitute nen-
nen] bezogen werden.

Zahlstelle
Die anfanglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Degus-
sa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main.

[Entfallt. Es gibt keine solchen wesentlichen Interessen bzw. (mdglichen) Inte-
ressenkonflikte.] [e Etwaige Interessen bzw. (mdgliche) Interessenkonflikte be-
schreiben]

Im Rahmen der Emission werden die Schuldverschreibungen dem Anleger im
Rahmen eines Festpreisgeschéfts tberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines
festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschéaft) werden fur den Erwerb
und die VerauRerung keine zusatzlichen Entgelte und fremden Kosten berech-
net. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.

Werden die Schuldverschreibungen im Depot der Degussa Bank AG verwahrt
so entstehen laufende Kosten. Informationen tber die Hohe der laufenden Kos-
ten (zum Beispiel Verwahrentgelte) kdonnen Sie dem Preis- und Leistungsver-
zeichnis der Degussa Bank AG entnehmen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Alle der Emittentin bis zum 19. September 2016 bekannten wesentlichen Risikofaktoren sind nachfolgend aufgefuhrt.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Reihenfolge der nachfolgend aufgezahlten wesentlichen Risikofaktoren
keine Aussage Uber deren Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmal ihrer méglichen Auswirkungen im Falle
ihres Eintritts beinhaltet. Die beschriebenen Risiken kénnen zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstar-
ken. Aus diesem Grund sollten potentielle Investoren die Angaben sorgfaltig in Verbindung mit etwaigen Nachtragen
und den endgultigen Angebotsbedingungen lesen. Vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist im Einzelfall sorg-
faltig zu prifen, ob eine Anlage in die betreffenden Wertpapiere mit den finanziellen, steuerlichen und sonstigen Ver-
haltnissen des Anlegers in Einklang steht und seinen Anforderungen in Bezug auf Sicherheit, Rentabilitat und Liquidi-
tat entspricht.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet, die entweder Uber ausreichende Kenntnisse
verfigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer Anlageentscheidung
eine fachkundige Beratung durch die Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kdnnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank
oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des Basisprospekts oder dieser Risikohinweise
fallen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kennt-
nisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

1. RISIKOFAKTOREN HINSICHTLICH DER EMITTENTIN

Die Degussa Bank AG ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Ein Eintritt dieser Risi-
ken kann je nach Ausmalfd erheblich nachteilige Auswirkungen auf den Geschéaftsbetrieb der Degussa Bank AG, das
Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit ihre Fahig-
keit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu erfll-
len.

Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibu ngen den emittentenbezogenen Risikofaktoren ausge-
setzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen ode  r vollstédndigen Verlust des fur den Erwerb der Schu Idver-
schreibungen eingesetzten Kapitals fuhren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger kénne n
daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach MalRRgabe d er jeweiligen Anleihebedingungen zustehen, aus-
schlieRlich von der Emittentin verlangen.

Die Zahlungsfahigkeit der Degussa Bank AG wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Ge-
schaftstatigkeit sowie den Bankensektor insgesamt betreffen. Ein potenzieller Investor sollte diese Risikofaktoren bei
der Anlageentscheidung bertcksichtigen:

Zwar hat die Degussa Bank AG zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfassendes Risikomanagement
etabliert, das moglichst sicherstellen soll, dass die Verpflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit
erfullt werden kénnen. Den gesetzlichen Rahmen fir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz tber das Kreditwesen
(KWG) konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Realisierung von Risi-
ken kann trotz dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

1.1 Modellrisiko

Die Degussa Bank AG investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -
Uberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbildung der Risiken geeigneter Modelle. Diese
Modelle stellen generell ein vereinfachtes Abbild der Realitdt dar und unterliegen damit dem Risiko, dass reale Ereig-
nisse gar nicht, nicht in vollem Umfang, zu spét oder falsch dargestellt werden. So kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich trotz dieses Risikomanagements aufgrund fehlerhafter Modelle und hierin enthaltener Parameter Risiken
unerwartet negativ auf die Degussa Bank AG auswirken und somit insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnriick-
gang, einem Verlust oder zu einem Reputationsschaden fihren.
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1.2 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten.
Hierzu zahlen auch rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen. Ne-
ben den Rechtsrisiken gehort das Reputationsrisiko zu den Folge- oder Sekundarrisiken, das einen Vertrauens-
schwund bei Geschéftspartnern und Kunden beschreibt und in der Folge die Gefahr von Verlusten oder Schaden
birgt.

Die Geschéftstatigkeit der Degussa Bank AG hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations- und Da-
tenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme konnte die De-
gussa Bank AG offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftrage mdoglicherweise nicht ausfihren.
Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen
Daten, koénnten trotz vorhandener Datensicherung, im Notfall verfligbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
Einsatz von Notfallplanen betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die wiederum zu ei-
ner wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der Degussa Bank AG fuhren kénn-
ten.

Das Informationssicherheits-Risiko als Bestandteil des operationellen Risikos umfasst die Gefahr von Verlusten aus
der Beeintrachtigung der Sicherheit von Informationen, die sich durch Ausnutzung technischer, prozessualer oder
organisatorischer Schwachstellen ergeben kénnen.

Die internen Geschéaftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitdtsstandards, die das Risiko durch techni-
sches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch bewusste Betrugshandlungen mi-
nimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann die Reputation schadigen und negative Auswir-
kungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.

Darliber hinaus kdnnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige
Ereignisse vergleichbaren Ausmalles Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Degussa Bank AG mit erheblichen
Kosten und Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit
maoglichen erhdhten zukinftigen Risiken kann die Folge sein.

Risiko von Verlusten aufgrund der Verletzung geltender rechtlicher Bestimmungen sowie rechtlich nicht durchsetzba-
rer Anspriiche. Hierzu gehort auch das Risiko, aufgrund einer Anderung der Rechtslage (geénderte Rechtsprechung
oder Gesetzesanderung) fir in der Vergangenheit abgeschlossene Geschafte Verluste zu erleiden.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Veranderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder geénderte Recht-
sprechung.

1.3 Wettbewerb

In allen Geschaftsbereichen der Degussa Bank AG herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der Degussa Bank AG
nicht gelingen sollte, dem starken Wetthewerb mit sorgfaltiger Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Pro-
dukten zu begegnen, kdnnte ihre Profitabilitat gefahrdet sein.

1.4 Adressenrisiko / Bonitatsrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitétsrisiken. Dabei beinhaltet das Adressenausfall-
risiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls eines Geschéftspartners. Das Bonitatsrisiko spiegelt das Risi-
ko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines Geschaftspartners wider. Als Kreditinstitut ist die De-
gussa Bank AG dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer und andere Vertragspartner, beispielsweise infolge von
einzelwirtschaftlichen Entwicklungen, Entwicklungen in einer Branche oder der gesamten nationalen und internationa-
len Wirtschaft ihren Verpflichtungen gegeniiber der Degussa Bank AG nicht nachkommen kénnen.

Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus
einem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht in den sonstigen genannten Risi-
kokategorien eingebunden ist. In der Folge kann es zu einem Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riick-
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laufigen Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen
kommen.

Obwohl die Degussa Bank AG ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmafig tberprift, kann sich aufgrund
schwer oder nicht vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die Bonitatsstruktur oder die derzeitige Besicherungsquo-
te des Kreditportfolios verschlechtern. Die Degussa Bank AG ware dann hdheren Bonitats- und Ausfallrisiken ausge-
setzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
Risikovorsorge in erheblichem Umfang fur etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

1.5 Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktprei-
sen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit
neben den bei den Banken dominierenden Zinsédnderungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs-, und Wahrungsrisiken
sowie aus Volatilitatsveranderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen.

Rucklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte Zinssatze aufgrund unbeein-
flussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kbnnen zu einem Rickgang des Zinsuberschusses als wichtigste Ertragsquelle
der Degussa Bank AG und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der
Profitabilitat fuhren.

In einigen Geschaftsbereichen der Degussa Bank AG koénnen starke Schwankungen der Markte (sog. Volatilitat) oder
ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zurlick-
geht und die Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fihren, wenn es der Degussa
Bank AG nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssatze kdonnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzmdglichkeiten von
Krediten der Degussa Bank AG zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen kdnnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige
Ruckzahlungen von Krediten und einem starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Degussa Bank AG auswir-
ken.

1.6 Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kdnnen bei bilanziellen und auRerbilanziellen Geschaften auftreten.
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

i) Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkom-
men zu kdnnen.

i) Generell ergeben sich strukturelle Liquiditatsrisiken aus einem unausgewogenen Verhaltnis in der mittel-
und langfristigen Liquiditatsstruktur und einer unginstigen Veranderung der eigenen Refinanzierungskur-
ve. Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen unter anderem, wenn aufgrund einer nicht adaquaten Steue-
rung der Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der Geldanlage ein unausgewogenes
Verhaltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht

iii) Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden Liquiditdt von Vermdgensgegenstanden, die
dazu fiihrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhaltnismafiig hohen Kosten geschlossen werden kén-
nen.

Die mit aulRerbilanziellen Geschéaften verbundenen Liquiditatsrisiken fihren je nach Ausprédgung zu kurzfristigen
und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Degussa Bank AG ein Liquiditatsmanagement. Hierbei ist sie bestrebt,
Konzentrationen auf Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Falligkeiten zu vermeiden und gentigend liquide Aktiva
in Form eines Liquiditatspuffers vorzuhalten, um unerwartete Liquiditatsabrufe bedienen zu kdnnen. Trotz dieses Li-
quiditatsmanagements ist das Eintreten dieses Risikos nicht ausgeschlossen mit nachteiligen Auswirkungen auf die
Finanz- und Ertragslage der Bank. Sollte die Degussa Bank AG nicht zu jeder Zeit tiber genliigend Mittel zur Erfillung
ihrer falligen Zahlungsverpflichtungen verfligen oder sollte eine solche Situation drohen, so hatte dies typischerweise
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erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen. Ferner kann dies aufsichtsbe-
hordliche MalBnahmen, die unter Umstanden auch mit Eingriffen in die Rechte aus den Schuldverschreibungen ver-
bunden sein kénnen, oder in letzter Konsequenz die Aufldsung, Liquidation oder Abwicklung der Bank nach sich zie-
hen. In allen diesen Fallen kann dies bedeuten, dass der Investor sein Investment in die Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise verliert.

1.7 Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfah  ren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fal -
len der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fiir seinen Geschaftsbetrieb zu ertei-
len und sonstige Mafl3nahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fir den Geschéaftsverkehr) zu ergreifen, wenn
die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquiditatsanfor-
derungen aufkommen lasst. Wenngleich derartige bankaufsichtliche MaRnahmen nicht direkt in die Rechte der Glau-
biger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung einer solchen Malinahme durch die Bankenaufsicht erhebli-
che negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich
ziehen, insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut bege-
benen Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des Kreditinstitut zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz —
SAG) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
(Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)) in deutsches Recht umsetzt — kann zur Folge haben, dass nach
MalRgabe der Anleihebedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer
Intervention der zustéandigen Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauer-
haft bis auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kénnen auch
die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsglaubiger geandert (z.B.
die Félligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die Schuldverschreibungs-
glaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MalRgabe der urspriinglichen
Anleihebedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehoérde der Bestand
der Emittentin gefdhrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfuhrung ihrer Ge-
schafte in der Lage ist. Eine Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Moglich-
keiten der Abwicklungsinstrumente, einschlieRlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschopft
wurden. In diesem Zusammenhang kénnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital zunachst
Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des Erganzungskapitals und danach auch sogenannte bertcksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten — zu denen die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zahlen, die
kein Erganzungskapital der Emittenten darstellen — dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der
Emittentin umgewandelt werden. Das Ausmalf3, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibun-
gen Gegenstand einer Glaubigerbeteiligung werden kénnen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emitten-
tin nicht beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann — aul3erhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens — zu
einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem Uberwie-
genden oder vollstindigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen sieht das Abwicklungsmechanismusgesetz (AbwMechG)
unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte nicht-nachrangige Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschrei-
bungen gehdéren — in der Insolvenz kraft Gesetzes allen anderen nichtnachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
im Range nachgehen sollen. Dadurch entfallt auf derartige Schuldtitel in der Insolvenz oder bei einer Malinahme der
Glaubigerbeteiligung ein entsprechend groRerer Verlustanteil. Diese Anderung des Insolvenzranges und der Reihen-
folge der Glaubigerbeteiligung wird zwar erst ab dem 1. Januar 2017 wirksam und betrifft alle ab dem Termin begebe-
nen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen die nicht solche im Sinne des § 46f Abs. 7 KWG in der ab dem 1.
Januar 2017 geltenden Fassung sind.

Wenn allerdings Schuldverschreibungen vor dem 1. Januar 2017 emittiert werden, sind sie von dieser Anderung ab
dem 1. Januar 2017 ebenfalls betroffen, denn die Anderungen gelten riickwirkend auch fir samtliche dann ausste-
hende Verbindlichkeiten.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rechte als Glaubiger der
Schuldverschreibungen auch auf3erhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens durch bankaufsichtliche MaRBnahmen
erheblich beeintrachtigt werden kénnen, bis hin zu einem tberwiegenden oder vollstandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals.
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Im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen sind Anleger von derartigen MalRnahmen und Verfahren in be-
sonders starkem MaRe betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder stellen Er-
ganzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen Eigenkapitalvorschriften dar und werden als solche
bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie im Rahmen von MalRhahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsge-
setz vor einer Heranziehung samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur Verlustdeckung herangezo-
gen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon dann mdglich, wenn objektive Anhaltspunkte dafur be-
stehen, dass ein Versto3 gegen die gesetzlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung zumindest in naher
Zukunft bevorsteht. Potentielle Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie
bereits (weit) vor einer Insolvenz in besonders starkem Mal3e einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen
missen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu
erwarten, dass die Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Boni-
tat im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

1.8 Sonstige Risiken
Hierunter fasst die Degussa Bank AG die folgenden Risiken zusammen:

Strategisches Risiko

Die Degussa Bank AG unterliegt als Marktteilnehmer zahlreichen Umwelteinflissen wie z. B. Wettbewerbssituation,
volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche Rahmenbedingungen, politisches System, usw.. Sie ist daher einem standigen
Wandel ihres Marktumfeldes ausgesetzt auf welches sie reagieren muss, innerhalb dessen sie aber vor allem aktiv
ihre geschéftspolitische Ausrichtung definieren muss. Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kdn-
nen dazu fuhren, das die Degussa Bank AG Marktanteile verliert, Markttrends verpasst oder sonstige Nachteile im
Wettbewerb erleidet. Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige Auswirkungen auf die Geschéafts- und Ertrags-
lage haben. Durch eine Verschlechterung des konjunkturellen Umfeldes kdnnte die Rentabilitat eingeschrankt werden.

Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Degussa Bank AG nicht die ndtigen Margen mit dem Vertrieb ihrer Produkte und
Dienstleistungen erwirtschaftet, um auf Dauer ertragsstark und damit wettbewerbsféahig zu sein. Absatzrisiken werden
im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt.

Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Degussa Bank AG zu hohe Kosten fiir den Vertrieb ihrer Produkte und
Dienstleistungen aufwenden muss und damit die nétigen Deckungsbeitrage fehlen, um auf Dauer ertragsstark und
wettbewerbsfahig zu sein.

Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der Auslagerung von Aktivitditen und Prozessen an ein anderes Un-
ternehmen, welche ansonsten von der Degussa Bank AG selbst erbracht wirden, entstehen kénnen. Insbesondere
besteht hier das Risiko, dass die ausgelagerten Aktivititen und Prozesse nicht zeit- und / oder qualitatsgerecht bzw.
Uberhaupt nicht erbracht werden und somit negativen Einfluss auf den Geschéftsbetrieb der Degussa Bank AG haben.

AuRer den hier genannten Risiken kénnen andere, der  zeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich einge stuf-
te Risiken die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage  der Emittentin beeintrachtigen.
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2. RISIKOFAKTOREN HINSICHTLICH DER WERTPAPIERE

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen und nachhaltigen Kursriickgan-
gen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines Zahlungs-
ausfalles der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwéagen, wenn sie iber ausreichend
finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen tragen zu kénnen. Die
individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in jedem Fall unerlasslich und wird nicht
durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen ersetzt. Die folgenden Informationen sollten
vor der Anlageentscheidung durch einen potenziellen Investor geprift werden.

2.1 Risiko der Preisanderung durch Anderung volkswi rtschaftlicher Faktoren

Der Markt fir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse wird von volkswirtschaft-
lichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen,
Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europaischen und sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Diese Fakto-
ren kdnnen sowohl das nominale als auch das reale Zinsniveau, aber auch die Bonitat der Emittentin &ndern. Diese
Anderungen wiederum kénnen negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben. Insbesondere kann
durch Inflation der kiinftige Geldwert und somit die reale Rendite einer Anlage verringert werden. Die Bedeutung der
einzelnen Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

2.2 Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Die Emittentin beabsichtigt unter gewohnlichen Marktbedingungen, Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldver-
schreibungen zu stellen. Der Kurs bestimmt sich anhand der Marktgegebenheiten und kann unter den Emissionskurs
bzw. den Kaufpreis fallen. Fir nicht boérsennotierte Schuldverschreibungen kann es schwierig sein, ihren Wert zu
bestimmen.

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Ein Rechtsanspruch auf Ruckkauf der Schuldverschreibungen wird nicht gewahrt.

Falls die Schuldverschreibungen in die Preisfeststellung des Open Market (Freiverkehr) an der Deutschen Wertpa-
pierbdrse in Frankfurt am Main einbezogen werden, kdnnen die Anleger keine Rechte aus den Verpflichtungen, die
die Emittentin gegentber der Wertpapierbdrse eingegangen ist, herleiten.

Es kann daher nicht garantiert werden, dass sich stets ein aktiver Markt fir den Handel in den Wertpapieren entwi-
ckelt, oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten werden kann.

Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten
Zeit oder einem bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

2.3 Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis am
Markt verkaufen zu kénnen. Diese Gefahr besteht unabhéangig davon, ob die Schuldverschreibungen bérsennotiert
oder nicht bérsennotiert sind. Es gibt keine Gewahr, dass sich ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entwi-
ckeln wird, oder, falls ein solcher bereits existiert, dass dieser weiter fortbestehen wird. Eine Notierung von Schuldver-
schreibungen an einer Borse fiihrt nicht zwangslaufig zu héherer Liquiditdt. Das Liquiditatsrisiko ist unter anderem
abhangig vom platzierten Volumen. Auf der Grundlage der in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Angebots-
groRe (Gesamtnennwert) sind keine Riickschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt moglich.
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2.4 Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter die-
sen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger keine dinglichen (z.B. Grundpfandrechte)
oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emitten-
tin haben die Glaubiger in der Regel ein hoheres Ausfallrisiko auf ihr eingesetztes Kapital als Glaubiger besicherter
Wertpapiere.

2.5 Risiko der Renditeminderung oder sogar negative  r Renditen durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers verschiedene
Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depotentgelte) an, die die Rendite der
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieRen kénnen.

Jegliche im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Kauf oder der Ausiibung von Schuldverschreibungen bzw. mit
der Zahlung des Auszahlungbetrags bzw. eines eventuellen Kiindigungsbetrags oder einer anderen Abwicklungsleis-
tung (sofern Abwicklungsart physische Lieferung) anfallenden Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind von
dem Schuldverschreibungsglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von dem Auszahlungsbe-
trag bzw. dem Kindigungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Schuldverschreibungs-
glaubiger zu zahlen sind. Die Emittentin ist nicht fir die Zahlung von Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben ver-
antwortlich, die mit dem Halten, der Ubertragung, der Ausiibung der Abwicklung oder der Durchsetzung der mit einer
Schuldverschreibung verbundenen Anspriiche in Zusammenhang stehen, noch ist sie dazu in irgendeiner Form ver-
pflichtet.

Dadurch kénnen die méglichen steuerlichen Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen wie die Neben- und Folge-
kosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen negative Auswirkungen auf die Rendite der Anlage haben.
Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der (einschlie3lich eines etwaigen Ausgabeauf-
schlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) héher ist als die
Summe aus dem Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und allen verbleibenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bis zum Falligkeitstag nach Steuern oder dieser Summe entspricht, ergibt sich fur den Anleger
bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsméglichkeit und er muss ggf. mit einem Kapitalver-
lust rechnen. Anleger in Nullkuponanleihen miissen beachten, dass sie gar keine Zinszahlungen als positive Ertrags-
maoglichkeit haben. Anleger in variabel verzinsliche Anleihen miissen beachten, dass sie in einem Umfeld mit negati-
ven kurzfristigen Zinsen die Summe der verbleibenden Zinszahlungen nach Steuern nicht als positive Ertragsmdoglich-
keit oder eventuell nur als sehr geringe haben.

Weiter ist darauf hinzuweisen, dass nicht ausgeschlossen werden kann, dass die Finanzbehorden eine steuerliche
Beurteilung der unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen fiir unzutreffend halten oder
sonstige steuerrechtliche Veranderungen eintreten, die zum Zeitpunkt der Emission nicht vorhersehbar sind. Die steu-
erliche Behandlung der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann sich also verandern, so dass eine genaue
Aussage Uber deren effektive steuerliche Behandlung nicht méglich ist. Potenzielle Anleger sollten sich hinsichtlich der
individuellen steuerlichen Behandlung von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe beraten lassen.

2.6 Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus u  nd bei variablem Zinssatz

Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken. Aus der Ungewissheit Uiber die zukinftigen Ver-
anderungen des Marktzinsniveaus ergibt sich ein Zinsanderungsrisiko.

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei gefallenem Markt-
zinsniveau dazu fiihren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden Verzinsung der Schuldverschreibung zu
einem niedrigeren Zinssatz erfolgt.

Veranderungen des Marktzinsniveaus haben unmittelbar Auswirkungen auf den Kurs einer Schuldverschreibung. Bei
einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko besteht insbesondere bei Nullkupon-Schuldverschreibungen, bei
Schuldverschreibungen, die eine feste Verzinsung vorsehen und bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung,
wenn die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt. Dieses Risiko
wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.
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Dieser Effekt wirkt sich bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung starker aus als bei Anleihen mit einer
festen positiven Verzinsung. Dartiber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibun-
gen den Umfang der Auswirkungen des Zinsdnderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer langeren Restlauf-
zeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Die variable Verzinsung ist von der Entwicklung des in den Anleihebedingungen bestimmten Referenzzinssatzes ab-
hangig. Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger aufgrund der schwanken-
den Zinsertrage die endguiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch
ein Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit langerer Zinsbindungsfrist nicht méglich ist.

2.7 Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung umfasst immer das Risiko eines schwankenden Zins-
satzes und somit von schwankenden Zinsbetrdgen, und es ist nicht vorhersehbar, ob der bzw. die Referenzzinsséatze
eine positive Wertentwicklung aufweisen werden. Sinkt dieser Referenzzinssatz wéhrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen, sinkt entsprechend auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Daher besteht fiir den Anleger in
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit ver-
gleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungunstigsten Fall bei
negativem Referenzzinssatz sogar negativ werden, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fir diese
Zinsperiode vorsehen, der bei mindestens Null Prozent liegt. Bei einem sinkenden Referenzzinssatz kann auch der
Kurs der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken. Eine Anlage erfordert die genaue
Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten tber das erforderliche Wissen und die erfor-
derliche Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen und Erfahrungen mit der Anlage in die
zu Grunde liegenden Referenzzinsséatze haben und die damit verbunden Risiken kennen.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hangt von einer Reihe zusammenhéngender Faktoren ab,
darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Degussa Bank AG keine
Kontrolle hat. Diese Faktoren kdnnen erhebliche Bewegungen und Schwankungen der Referenzzinssatze verursa-
chen und kénnen zudem den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Eine historische Wertentwick-
lung des Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekraftig fir die kiinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit an-
gesehen werden. Der Anleger sollte daher hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des bzw. der Referenzwerte
seine eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

RegelmaRig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der Referenzzinssatze.
Diese werden in der Regel von einer unabhéngigen Organisation oder einer staatlichen Behorde ermittelt, haufig auf
der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen. Die Berechnungsmethode und sonstige
Methodik zur Ermittlung der Referenzzinssatze kann zukinftig geéndert werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die
Berechnung der Referenzzinssatze oder die Veroffentlichung von Informationen tiber die Referenzzinssatze wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen gedndert, eingestellt oder ausgesetzt wird. Jedes dieser Ereignisse kann sich
nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Soweit der Referenzzinssatz von einzelnen Marktteilnehmern ermittelt wird, ist zu beachten, dass diese Marktteilneh-
mer einem Interessenkonflikt unterliegen kénnen.

Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den bzw. die
Referenzwerte feststellen kann sowie Anpassungsmafinahmen bei Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug auf
den bzw. die Referenzwerte vornehmen kann. Marktstérungen kénnen zu einer Verschiebung der in den Anleihebe-
dingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte filhren und zudem die Tilgung der Schuldverschreibungen bzw. gege-
benenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen verzoégern. Im Fall von Marktstérungen und An-
passungsmalnahmen beziglich des bzw. der Referenzwerte steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessen-
spielraum zu, um der Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststel-
lung kann sich moglicherweise nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen Feststel-
lungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.
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2.8 Erhohtes Ausfallrisiko bei Nachrangschuldversch reibungen

Bei den unter diesem Wertpapierprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen kann es sich - je nach Ausgestal-
tung in den Schuldverschreibungsbedingungen - um nachrangige Schuldverschreibungen handeln. Inhaber von Nach-
rangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder einer Auflosung der Emittentin Zahlungen auf aus-
stehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht-nachrangigen Anspriiche von Glaubigern
vollstandig befriedigt wurden, wenn und soweit dann noch Vermdégenswerte fur Zahlungen auf die nachrangigen
Schuldverschreibungen vorhanden sind.

Die Emittentin ist auBerdem nicht verpflichtet, auf Nachrangschuldverschreibungen Tilgungs- und Zinszahlungen zu
leisten, sofern dadurch ihre Eigenmittel die gesetzlichen Mindestanforderungen nicht mehr erfullen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen damit ein groRBeres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht-
nachrangiger Schuldverschreibungen.

Bei unterschiedlicher Bewertung der Bonitat der Emittentin durch die Marktteilnehmer kénnen insbesondere die Kurse
von nachrangigen Schuldverschreibungen unter den Kursen fir vergleichbare nicht-nachrangige Schuldverschreibun-
gen liegen.

Potenzielle Glaubiger sollten auch beachten, dass sie ihre Anspriiche aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
nicht mit Anspriichen der Emittentin aufrechnen kénnen.

2.9 Kindigungsrecht bei Eintritt eines regulatorisc hen Ereignisses bei nachrangigen Schuldverschreibun gen

Die Anleihebedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kdnnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emit-
tentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen
oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen
Ereignisses das vorzeitige Kiundigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am maf3geblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuzliglich der bis zum mafRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieilich) aufge-
laufenen Zinsen zurtickgezabhilt.

Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fir den Anleger das zusatzliche Risiko, dass sich fir ihn im Falle einer vor-
zeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertrags-
maoglichkeit ergeben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die Schuldverschrei-
bungen zu einem Kaufpreis erworben hat, der (einschlie3lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammen-
hang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist als die Summe (nach Steuern) aus
dem Rulckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, allen erhaltenen Teilrickzahlungsbetragen und allen erhalte-
nen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser
Summe entspricht. Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der
Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetradge zu vergleichbaren Bedingungen anzu-
legen.

2.10 Risiko der Anderung von Anleihebedingungen auf  grund von Mehrheitsbeschliissen der Glaubiger

Durch Mehrheitsentscheidung der Schuldverschreibungsglaubiger kdnnen die Schuldverschreibungsbedingungen
nach Mal3gabe des Gesetz liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom 31. Juli 2009 (Schuldverschrei-
bungsgesetz - SchVG) nachtraglich gedndert werden, ohne dass die Zustimmung aller Schuldverschreibungsglaubi-
ger vorliegen muss.

Sie kénnen erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der Schuldverschreibungen haben und
sind fir alle Anleiheglaubiger bindend, auch wenn sie gegen die Anderung gestimmt haben sollten.

Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Be-
schlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht geandert wird und die keinen Gegen-
stand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 9 SchVG betreffen, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Die Beschlussfahigkeit ist dabei gemaR § 15 Absatz 3 SchVG gege-
ben, wenn die Anwesenden wertmafig mindestens die Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.
Wird in der Glaubigerversammlung die mangelnde Beschlussféahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite
Versammlung zum Zweck der erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; fur
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Beschliisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, miissen die Anwesenden mindestens 25
Prozent der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.

2.11 Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schul  dverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieRend zu einem Zahlungsver-
zug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anlei-
heglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heilt, die laufen-
den Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich er-
hohen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschéaftes den Kredit zuriickzahlen und die
Zinslast bestreiten zu kénnen.

2.12 Abhéangigkeit von Informationen Dritter

Soweit sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Anleihebedingungen vorzunehmenden Berechnungen auf
Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfigung gestellt werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich fehlerhafte und unvollstidndige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG

1. Angaben zur Emittentin

1.1 Verantwortliche Personen

Die Degussa Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main, Ubernimmt
gemal 8§ 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz fur die im Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart,
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Sie erklart ferner, dass sie bei der Erstellung des Prospektes die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicher-
zustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen wurden, die die Aussagen des Prospektes wahrscheinlich verandern.

1.2 Abschlussprtfer

Der Einzel-Jahresabschluss der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main des Geschéaftsjahres 2015 und die Konzern-
Jahresabschlisse der Degussa Bank AG der Geschéftsjahre 2014 und 2015 wurden von der KPMG AG Wirtschafts-
prufungsgeselischaft, The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main gepruft und mit einem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied in der Wirtschaftspriiferkammer Kérperschaft des offentli-
chen Rechts, Berlin, sowie im Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Disseldorf.

1.3 Angaben Uber die Emittentin

1.3.1 Juristischer und kommerzieller Name und Handelsregistereintrag

Die Emittentin fihrt die handelsrechtliche Bezeichnung Degussa Bank AG. Degussa Bank ist der fur kommerzielle
Zwecke genutzte Name. Die Degussa Bank AG ist im Handelsregister unter Amtsgericht Frankfurt am Main Register-
Nr. HRB 100840 eingetragen.

1.3.2 Grindung der Degussa Bank AG

Die Degussa Bank AG ist durch Wechsel der Rechtsform aus der Degussa Bank GmbH hervorgegangen.

Diese wiederum wurde am 01.02.1980 aus der Degussa AG, Frankfurt am Main, ausgegrindet. Aus der Abteilung im
Konzern wurde eine Bank. Von 2002 bis Ende 2006 gehdrte das Institut als Tochtergesellschaft der ING-DiBa AG zum
niederlandischen ING-Konzern. Die Geschéftsanteile der Degussa Bank GmbH wurden zum 1.1.2007 von einer von
M.M.Warburg & CO KGaA angefuhrten Investorengruppe tber die Degussa Bank Beteiligungsgesellschaft mbH er-
worben.

Die Gesellschafterversammlung der Degussa Bank GmbH mit Beschluss des Rechtsformwechsels fand am
27.11.2014 statt. Die Eintragung der Degussa Bank AG in das Handelsregister erfolgte am 28. November 2014. Bevor
die Umfirmierung zur Degussa Bank AG erfolgte, ist die Degussa Bank GmbH als (ilbernehmender Rechtstrager mit
der Degussa Bank Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Ende des dritten Quartals 2014 verschmolzen.

1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Degussa Bank AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.
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1.3.4 Geschaftsanschrift

Die Geschaftsadresse lautet: Theodor-Heuss-Allee 74
60486 Frankfurt am Main
Tel. +49 69 3600-2222
Fax +49 69 3600-2095
E-Mail: investor-relations@degussa-bank.de und
internetbanking@degussa-bank.de
Internet: www.degussa-bank.de

1.3.5 Rating

Der Degussa Bank AG wurde kein Rating zugewiesen.

1.4 Geschaftsuberblick

Gegenstand des Unternehmens ist gemall Gesellschaftsvertrag der Betrieb von Bank- und Boérsengeschéften aller
Art, insbesondere von Einlagen-, Kredit- und Wertpapiergeschaften nach § 1 Abs. 1 Satz 2 KWG, einschlie3lich des
Pfandbriefgeschéafts i. S. des § 1 Abs. 1 S. 2 Nr. 1 a KWG. Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt im Privatkun-
dengeschaft (Retailbanking).

Die Degussa Bank AG gewahrt Kredite im Schwerpunkt als Immobilienfinanzierungen privater Kreditnehmer. In gerin-
gerem Umfang werden auch Privatkredite, Kontokorrentkredite und Uberziehungskredite auf Lohn- und Gehaltskonten
an Privatkunden sowie Kredite an gewerbliche Kreditnehmer eingerdumt. Es wird zusétzlich in Schuldtitel der offentli-
chen Hand und Pfandbriefe investiert.

Im Einlagengeschéaft werden kurz- und langfristige Einlagenprodukte als Sicht- und Spar- und Termineinlagen sowie
Sparbriefe an Privat- und Firmenkunden angeboten. Die Degussa Bank AG bietet dartiber hinaus Wertpapierdienst-
leistungen, Depot- und Depotbankgeschafte fir private und institutionelle Kunden sowie weitere Dienstleistungen z. B.
im Kreditkartengeschaft an.

Die Refinanzierung erfolgt im Wesentlichen durch Kundeneinlagen. Langfristige Refinanzierungen erfolgen bisher
auch durch ungedeckte Schuldscheine und Inhaber-Teilschuldverschreibungen, sowie durch Pfandbriefe. Die kurzfris-
tige Refinanzierung wird erganzt durch die Aufnahme von Tages- und Termingeldeinlagen im Interbankenmarkt. Fir
Zwecke der Zinssicherung und des Aktiv-Passivmanagements werden Derivate in Form von Zinsswaps und Swapti-
ons kontrahiert.

Die Geschéftsausrichtung der Degussa Bank AG ist auf das Inland beschrénkt. Dazu unterhalt die Bank per Prospekt-
datum 210 sogenannter ,Worksite-Bankshops" bei Niederlassungen grofRer Industrie- und Dienstleistungsunterneh-
men. Sie bietet den dort Beschéaftigten und Pensionaren, deren Familien sowie den Unternehmen selbst Bankprodukte
und Dienstleistungen an.

1.5 Organisationsstruktur und Gesellschafter

Die Degussa Bank AG ist eine eigenstandige Muttergesellschaft des Degussa Bank-Konzerns und ihrerseits nicht
mehrheitlich beherrscht. An der Degussa Bank AG sind die ERSTE NEUE Christian Olearius Beteiligungsgesellschaft
mbH und die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, beide geschaftsansassig in Hamburg, mit mehr als 25%
wesentlich beteiligt.

Die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg firmierte vorher unter MW DEGUSSA Beteiligung GmbH,
Hamburg. Diese hielt mittelbar mehr als 25% der Aktien an der Degussa Bank AG, Frankfurt, da ihr die Anteile an der
DEGUSSA Poolgesellschaft mbH & Co. KG in Hamburg als alleinige Kommanditistin zu 100% zugerechnet wurden.
Nachdem die DEGUSSA Poolgesellschaft mbH & Co. KG in Hamburg auf die MW DEGUSSA Beteiligung GmbH,
Hamburg, verschmolzen wurde halt die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg vormals firmierend
unter MW DEGUSSA Beteiligung GmbH, Hamburg, nunmehr unmittelbar mehr als den vierten Teil der Aktien an der
Degussa Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main.
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Die Degussa Bank AG ist unmittelbar an der INDUSTRIA WOHNEN GmbH Frankfurt am Main (94,5%), die in 2016
von INDUSTRIA Bau und Vermietungsgesellschaft mbH zu INDUSTRIA WOHNEN GmbH umbenannt wurde, und der
INDUSTRIA Immobilien GmbH, Frankfurt am Main (94,5%) beteiligt. Geschéaftsgegenstand dieser Gesellschaften ist
der Erwerb, VerduRerung und Verwaltung von Immobilien. Dartiber hinaus wird das Ziel verfolgt, das Immobilienver-
mittlungs- und Immobilienfinanzierungsgeschéaft der Degussa Bank AG weiter auszubauen.

Die Degussa Bank AG halt ferner 100% der Anteile an der PRINAS Assekuranz Service GmbH, Essen. Die PRINAS
ist ein Versicherungsvermittler fir die Vermittlung privater Versicherungen und Vermdgensbildung.

Der aktuelle Konzern der Degussa Bank AG stellt sich wie folgt dar:

Degussa Bank AG

94,5% 94,5% 100%
INDUSTRIA INDUSTRIA PRINAS Assekuranz Service
WOHNEN GmbH Immobilien GmbH GmbH

Mit den Unternehmen der Gruppe bestehen Geschéftsbeziehungen insbesondere im Kreditgeschaft und im Zahlungs-
verkehr. Alle Geschéafte werden in bankublichem Umfang betrieben und zu marktiublichen Konditionen abgewickelt.
Die Degussa Bank AG ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

1.6 Trendinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses per 31. Dezember 2015 hat es keine wesentlichen negati-
ven Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Wettbewerbsumfeld

Das Wettbewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist durch ein anhaltendes historisches Niedrigzinsniveau und
die MaRnahmen zur Umsetzung der europaischen Bankenunion geprégt. Neben den historisch niedrigen Leitzinsen
fuhren die Ankaufprogramme der EZB zu einer enormen Liquiditat in den Méarkten. Das fuhrt zu sinkenden Margen bei
sinkender Kreditnachfrage in einem durch konjunkturelle Unsicherheiten gepragten européaischen Marktumfeld, einer
Intensivierung der Preiswettbewerbssituation durch die Konkurrenz von Nichtbanken (zum Beispiel FinTechs, Versi-
cherungen), starren Kostenstrukturen aufgrund komplexer Organisations- und IT-Anforderungen und steigender Kos-
ten aufgrund der weiterhin zunehmenden und komplexer werdenden regulatorischen Vorgaben und Anforderungen,
insbesondere in Bezug auf die qualitative und quantitative Eigenkapitalaustattung und Liquiditatsbasis. In einigen Ge-
schaftsfeldern, insbesondere im Retail Banking sowie im Firmenkunden- und Immobilienkreditgeschaft verscharft sich
der Wettbewerbsdruck deutlich. Dennoch ergeben sich fur Kreditinstitute mit stabilen Refinanzierungsstrukturen und
Fokussierung auf einzelne Kerngeschaftsfelder Méglichkeiten zur Starkung und zum Ausbau von Marktpositionen.

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende wesentliche Veréanderungen:
Eigenkapital und Liquiditat (Basel l1I/CRD IV/CRR)

Durch die CRD IV/CRR verschérfen sich die Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten qualita-
tiv und quantitativ deutlich. Die neuen Eigenmittelquoten werden stufenweise bis zum Jahr 2019 eingefihrt.

Die europaweit einheitlichen Liquiditatsdeckungsanforderungen (Liquidity Coverage Ratio — LCR) sind seit Oktober
2015 bindend. Die geforderte Erfiillungsquote wird schrittweise von 60 % im Jahr 2015 dber 70 % im Jahr 2016 auf
100 % im Jahr 2018 angehoben. Fir die zweite Liquiditdtskennziffer (Net Stable Funding Ratio — NSFR) legte der
Baseler Ausschuss am 31. Oktober 2014 Uberarbeitete Anforderungen vor. Es ist davon auszugehen, dass das Papier
des Baseler Ausschusses in européisches Recht umgesetzt wird und die Kennzahl 2018 in Kraft treten wird. Beide
Kennziffern werden grundsatzlich zu einer Erhéhung der Kosten fir das Liquidititsmanagement und damit zu Rentabi-
litatsbelastungen fiihren. Die Degussa Bank AG hat sich friihzeitig auf die neuen Anforderungen an das Liquiditats-
management eingestellt und sieht sich gerustet, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend zu erftllen.
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Die Verschuldungsquote (,Leverage Ratio“) misst das Verhaltnis des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den nicht
risikogewichteten bilanziellen und auf3erbilanziellen (inklusive Derivate) Aktivpositionen. Zurzeit ist die Leverage Ratio
der Aufsicht als Beobachtungskennzahl zu melden. Sie ist von den Instituten offenzulegen. Voraussichtlich zum 1.
Januar 2018 soll eine verbindliche Mindestquote festgelegt werden. Uber die Einzelheiten wird die EU-Kommission
voraussichtlich 2016/2017 entscheiden.

Daruiber hinaus sind keine Informationen tber Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle
bekannt, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin wesentlich beeinflussen durften.

1.7 Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtso rgane

1.7.1 Organe

Das hdchste Organ der Degussa Bank AG ist die Hauptversammlung. Die Hauptversammlung beschlie3t in den nach
Gesetz bzw. Satzung vorgesehenen Féllen.

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte der Degussa Bank AG. Die Degussa Bank AG wird durch zwei Vorstandsmitglieder
oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Der Vorstand ist Uber die Geschaftsadresse
der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main zu erreichen. Der Vorstand setzt sich wie
folgt zusammen:

e Jirgen Eckert, Frankfurt am Main (Sprecher)
¢ Raymond HeuRBlein, Frankfurt am Main
¢ Michael Horf, Schlangenbad

Der Vorstand entscheidet grundsatzlich gemeinsam. Innerhalb des Vorstands bestehen folgende wesentliche Res-
sortzustandigkeiten:

Eckert, Sprecher: Personal, Konzernrevision, Geschaftsfeld Versicherungen, Recht, Risiko Controlling, Modelle und
Methoden, Finance, Compliance, Skill- und Servicelevel Management, Privatkunden Kunden- und Kontodaten /
Transaktionen, Unternehmensentwicklung / Unternehmensplanung, Projekt- / Test- / Release- und Operatives Pro-
zessmanagement, Immobilienbewertung / Firmenkreditgeschéaft Bestand & Produktion,, Wertpapier Management,
Settlement & FK-Einlagen, Immobiliengeschéaft Bestand & Produktion Privatkunden, Privatdarlehen Bestand und Pro-
duktion, Kreditgeschéaft Intensivbetreuung Pfandbriefgeschaft, Forderungsmanagement, Kompetenzcenter Inhouse-
Services und Organisation, Kartengeschéaft Advisory und Services, Kompetenzcenter IT- Infrastruktur- und Service-
Management, Kompetenzcenter IT- Applikations-, Daten- und Prozessmanagement;

HeuBlein: Privatdarlehen Markt, Kompetenzcenter Immobilienkredite Markt (KIM), Privatkunden Vertriebsunterstit-
zung, Beschwerdemanagement, Greenfield-Management, Vertriebs- und Kanalkoordination, Vertriebssteuerung
Marktmitverantwortung (MMV);

Horf: Wertpapiergeschéaft Institutionelle Anleger, Treasury, Wertpapiergeschaft Vermégensberatung Privatkunden,
B2C-, B2B- und Online-Marketing, Marketing Analytics und CRM, Telefonischer Kundendialog, Aktiver Kundendialog.

Mitglieder des Vorstands Uben neben ihren unmittelbaren Téatigkeiten fiir die Degussa Bank AG Aufsichtsratsfunktio-
nen bei folgenden Unternehmen aus:

Jurgen Eckert:
» Treuhandverwaltung IGEMET GmbH, Frankfurt am Main, INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am
Main, INDUSTRIA Immobilien GmbH, Frankfurt am Main und PRINAS Assekuranz Service GmbH,
Essen, MONTAN GmbH Assekuranz-Makler, Diisseldorf,

Raymond HeuRlein:
e INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am Main und INDUSTRIA Immobilien GmbH, Frankfurt am
Main,

Michael Horf:
* PRINAS Assekuranz Service GmbH, Essen, MONTAN GmbH Assekuranz-Makler, Diisseldorf.

Weitere wichtige Tatigkeiten tben die Mitglieder des Vorstands aul3erhalb der Degussa Bank AG nicht aus.
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Der Aufsichtsrat Gberwacht den Vorstand der Degussa Bank AG, bestellt die Mitglieder des Vorstands, stimmt in den
von Gesetz und Satzung vorgesehenen Fallen der Gewahrung von Krediten zu und wirkt bei allen wichtigen Ge-
schaftsentscheidungen mit. Die Aufsichtsratsmitglieder sind tber die Geschéftsadresse der Degussa Bank AG, Theo-
dor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main zu erreichen. Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

e Dr. Christian Olearius, Hamburg (Vorsitzender)
Bankier

e Christian Schmid, Hamburg (stellvertretender Vorsitzender)
Bankkaufmann

e Dr. Helmut Linssen, Issum
Staatsminister a.D., Mitglied des Vorstands der RAG-Stiftung

e Heinz Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

e Anke Bolinger, Mainz
Bankangestellte (Arbeithehmervertreterin)

* Nick Jenner, Karben
Bankangestellter (Arbeitnehmervertreter)

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Dr. Christian Olearius ist - auBerhalb der Tatigkeit als Aufsichtsrat der Emittentin -
personlich haftender Gesellschafter der M.M.Warburg & CO. KGaA, Hamburg. Zwischen der Emittentin und der
M.M.Warburg & CO. KGaA bestehen Geschéftsbeziehungen in bankiiblichem Umfang und zu bankiblichen Bedin-
gungen.

Die Kontrolle der Emittentin erfolgt durch ihre Aktionare. Weitere mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhalt-
nisse bestehen nicht und der Emittentin ist auch nicht bekannt, ob Vereinbarungen bestehen, die zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung der Kontrolle fiihren kénnen.

1.7.2 Wichtige Angaben zu Interessenkonflikten der Geschéaftsfilhrungs- und Aufsichtsorgane sowie des oberen Ma-
nagements

Wesentliche Verflechtungstatbestdnde in rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der Emit-
tentin der Schuldverschreibung, der Degussa Bank AG, insofern, als dass diese als Muttergesellschaft als beherr-
schendes Unternehmen an der INDUSTRIA Wohnen GmbH, an der INDUSTRIA Immobilien GmbH und der PRINAS
Assekuranz Service GmbH beteiligt ist. Ferner nehmen die Vorstandsmitglieder der Degussa Bank AG Jurgen Eckert
und Raymond HeuRBlein Aufsichtsratsmandate bei der INDUSTRIA Wohnen GmbH und der INDUSTRIA Immobilien
GmbH, sowie die Vorstandsmitglieder der Degussa Bank AG Jiirgen Eckert und Michael Horf Aufsichtsratsmandate
bei der PRINAS Assekuranz Service GmbH wahr. Aufgrund dieser Verflechtungen kénnen potenzielle Interessenkon-
flikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Degussa Bank AG sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen bestehen.

Ebenso bestehen wesentliche Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei der
Emittentin der Schuldverschreibung, der Degussa Bank AG, insofern, als dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Dr.

Christian Olearius, gleichzeitig personlich haftender Gesellschafter der M.M.Warburg & CO. KGaA, Hamburg ist, mit
der die Degussa Bank AG in Geschéftsbeziehung steht.

1.8 Finanzinformationen tber die Vermdgens-, Finanz - und Ertragslage der Emittentin

1.8.1 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Degussa Bank AG entspricht dem Kalenderjahr.
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1.8.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen bezuglich der Emittentin beruhen auf den
Konzernjahresabschlissen der Degussa Bank AG, fiir ihnre zum 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2015 abgelau-
fenen Geschéftsjahre sowie dem Einzel-Jahresabschluss der Degussa Bank AG fir das zum 31.12.2015 abgelaufene
Geschaftsjahr mit den entsprechenden Erlauterungen. Sie umfassen jeweils den Jahresabschluss einschlie3lich Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, sowie dem Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers. Die Konzern-
Jahresabschlisse umfassen dariiber hinaus Eigenkapitalverdanderungsrechnung und Konzern-Kapitalflussrechnung,

Der Konzernabschluss wurde erstmalig zum 31.12.2014 aufgestellt, da die Emittentin erstmalig zum 31.12.2014 kon-
zernrechnungslegungspflichtig war.

Die historischen Finanzinformationen zeigen die Konzernabschliisse der Degussa Bank AG fur die Geschaftsjahre
2014 und 2015 sowie den Einzel-Jahresabschluss der Degussa Bank AG fiir das Geschaftsjahr 2015. Die genannten
Jahresabschlisse der Emittentin wurden entsprechend der deutschen Rechnungslegung nach HGB aufgestellt.

Der Einzeljahresabschluss der Degussa Bank AG 2015 ist im Abschnitt VII. — Finanzteil — auf den Seiten 109 bis 133
abgedruckt.

Der Konzernjahresabschluss der Degussa Bank AG 2014 ist im Abschnitt VII. — Finanzteil — auf den Seiten 87 bis 108
abgedruckt.

Der Konzernjahresabschluss der Degussa Bank AG 2015 ist im Abschnitt VII. — Finanzteil — auf den Seiten 66 bis 86
abgedruckt.

1.9 Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin
und/oder auf den Degussa Bank-Konzern auswirken kénnten bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, sind nicht an-
hangig gewesen, noch sind solche Verfahren nach Kenntnis der Emittentin gegen die Emittentin und/oder auf den
Degussa Bank-Konzern anhangig oder angedroht.

1.10 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage

Seit dem 31.12.2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des Degussa Bank-Konzerns einge-
treten.

1.11 Einsehbare Dokumente

Historische Finanzinformationen und die Satzung kénnen wahrend der Giiltigkeit des Basisprospektes am Sitz der
Gesellschaft wahrend der iiblichen Offnungszeiten in Papierform eingesehen werden.
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IV. WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR SCHULDVERSCHREIBUNGE N DER DEGUSSA
BANK AG

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick tiber wesentliche Ausstattungsmerkmale der Schuldver-
schreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die Angebotsbedingungen erst bei
deren Ausgabe festgelegt werden kdnnen, missen diese Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihe-
bedingungen im Zusammenhang mit den Endgiltigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergénzen, gelesen werden,
die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen jeweils gemaR 8 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den Endgultigen Be-
dingungen zugewiesene Bedeutung.

Inhaberschuldverschreibungen sind handelbare Wertpapiere, die dem jeweiligen Inhaber der Schuldverschreibung
das Recht verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am Félligkeitstag einen bestimmten Rickzah-
lungsbetrag zu erhalten. Rechtlich betrachtet erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Mitei-
gentumsanteil an einer Global-Inhaber-Schuldverschreibung, durch die die oben genannten Anspriiche der Schuld-
verschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von Schuldverschreibungen mit fester
Verzinsung, ohne periodische Verzinsung oder mit variabler Verzinsung zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

0] Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzin-
sung. Auf festverzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinszahltagen ein fester Zinsbe-
trag gezahlt. Die Riuckzahlung erfolgt bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen zu 100% des Nenn-
betrages am Falligkeitstermin. Bei nachrangigen Schuldverschreibungen erfolgt die Riickzahlung zu 100%
des Nennbetrags spatestens am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer méglichen vorzeitigen Rickzahlung,
wenn die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses Gebrauch
macht. Die Anleihebedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen sehen ein vorzeitiges Kindi-
gungsrecht der Emittentin vor, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanz-
rechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht
mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt
die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kiindigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziglich der
bis zum maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahlt.

(ii) Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-
Kupon-Schuldverschreibung). Null-Kupon-Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf den
Nennwert begeben und zum Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstermin zurtickge-
zahlt.

(iii) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Ver-
zinsung. Auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinszahltagen ein variabler
Zinsbetrag gezahlt. Die Verzinsung der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erfolgt in Abhangigkeit zu einem vorher festgelegten Referenzzinssatz, dem EURIBOR in seinen ver-
schiedenen Laufzeitauspragungen. Der EURIBOR ist die Abklrzung fir European Interbank Offered Rate
und bezeichnet die durchschnittlichen Zinsséatze fur verschiedene Laufzeiten zu denen européaische Ban-
ken einander Einlagen gewahren. Die Schuldverschreibung wird bei nicht-nachrangigen Schuldverschrei-
bungen zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstermin zurtickgezahlt. Bei nachrangigen Schuldver-
schreibungen erfolgt die Riickzahlung zu 100% des Nennbetrags spatestens am Félligkeitstag, vorbehalt-
lich einer méglichen vorzeitigen Rickzahlung, wenn die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht bei Eintritt
eines regulatorischen Ereignisses Gebrauch macht. Die Anleihebedingungen von nachrangigen Schuld-
verschreibungen sehen ein vorzeitiges Kundigungsrecht der Emittentin vor, wenn die Emittentin aufgrund
einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung
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durch die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen
als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen Ereignisses
das vorzeitige Kundigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am mafgeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziglich der bis zum mafigeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (aus-
schliellich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahilt.

2. Verantwortliche Personen

Die Degussa Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main ibernimmt

fur die im Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und

keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Sie erklart ferner, dass sie bei der Erstellung des Prospektes die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicher-

zustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-

sen wurden, die die Aussagen des Prospektes wahrscheinlich verandern.

3. Wichtige Informationen

3.1 Interessen - einschlieBlich der Interessenkonfl  ikte

Ob es wesentliche Interessen, einschliel3lich Interessenkonflikten, von Seiten natirlicher und juristischer Personen

gibt, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind, wird in den Endgiltigen Bedingungen bekannt

gegeben.

3.2 Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertréa  ge

Die Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage werden von der Degussa Bank AG in den Endgultigen

Bedingungen bekannt gegeben.

4. Angaben Uber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen

mit fester, ohne periodische oder mit variabler Ver  zinsung

4.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 88§ 793 ff.

Birgerliches Gesetzbuch, die Bezeichnung der Serie/Reihe wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.
ISIN-Code und WKN werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

4.2 Anwendbares Recht

Es qilt § 14 der Anleihebedingungen. Der genannte Paragraf bezieht sich auf die Ziffer V. Anleihebedingungen des
Basisprospekts und etwaiger Nachtrage.

4.3 Verbriefung

Es gilt 8 3 der Anleihebedingungen. Der genannte Paragraf bezieht sich auf die Ziffer V. Anleihebedingungen des
Basisprospekts und etwaiger Nachtrage.

4.4 Wahrung

Es gilt 8 4 der Anleihebedingungen. Der genannte Paragraf bezieht sich auf die Ziffer V. Anleihebedingungen des
Basisprospekts und etwaiger Nachtrage.
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4.5 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nachrangige oder als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben.
Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, sind sie mit allen
anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger sol-
cher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, wird das auf sie eingezahl-
te Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst
nach Befriedigung aller nicht-nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu den Anspriichen anderer Kapitalgeber im Sinne des § 10 KWG gleichen Rang. Danach
erfolgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis zum Gbrigen Kapital im Sinne des § 10 KWG
unabhéngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin. Fir die Verbindlichkeiten aus diesen
Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Sicherheiten durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt. Die
Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit nicht verkiirzt werden. Eine vorzeitige Rick-
zahlung ist der Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarung zuriickzugewahren, sofern nicht das
Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten,
wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfillen;
vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zurtick-
zuerstatten.

4.6 Rechte aus dem Wertpapier

Sofern die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vorsehen, erhélt der Glaubiger das Recht auf Zinszahlungen. Des
Weiteren erhalt der Glaubiger am Falligkeitstag das Recht auf Riickzahlung zum Nennbetrag.

Die Schuldverschreibungen sind fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen unkiindbar.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen ein Kiindigungsrecht bei Eintritt
eines regulatorischen Ereignisses fur die Emittentin haben.

Im Falle von Schuldverschreibungen mit einem Kindigungsrechts der Emittentin, ist diese bei Eintritt eines regulatori-
schen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu
kundigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maf3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschliel3lich) aufge-
laufenen Zinsen zurtickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regula-
torisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits abseh-
bar war.

4.7 Verzinsung

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische
Verzinsung oder mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz begeben werden.

Die Endgultigen Bedingungen legen bei periodischer Verzinsung die Zinslaufperiode[n] fest. Zinsperioden kdénnen
jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Dauer aufwei-
sen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die brigen
Zinsperioden.
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Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz legen die
Endgiiltigen Bedingungen den Referenzzinssatz fest. Der maf3gebliche Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
dabei aus dem Referenzzinssatz, dem EURIBOR, und einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Auf- oder
Abschlag. Der EURIBOR (Abkurzung fur Euro Interbank Offered Rate) ist der Interbankenzinssatz (d.h. der Zinssatz
zu dem sich Banken einander Geld leihen), der taglich als der Durchschnitt der Quotierungen fir einen bis zwolf Mo-
nate um 11:00 Brusseler Zeit auf einer Stichprobe von von der EU-Bankenvereinigung periodisch ausgewaéhlten Han-
delsbanken, berechnet wird. Die Zinsfeststellungstermine des variablen Zinssatzes sind in den Endgultigen Bedingun-
gen geregelt.

Der Referenzzinssatz bestimmt somit die Hohe der variablen Verzinsung und nimmt Einfluss auf den Wert der Schuld-
verschreibung. Bei steigendem Referenzzinssatz fallt der Wert der Schuldverschreibung, bei fallendem Referenzzins-
satz steigt der Wert der Schuldverschreibung und bei gleichbleibenden Referenzzinssatzen verandert sich der Wert
der Schuldverschreibung grundséatzlich nicht.

Darlber hinaus ist es nicht mdglich, zuverlassige Aussagen uber die zukiinftige Wertentwicklung des Referenzzins-
satzes und damit des variablen Zinssatzes (F-Zinssatzes)zu treffen. Auch aufgrund der historischen Daten des Refe-
renzzinssatzes konnen keine Rickschlisse auf die Hohe etwaiger Zinszahlungen und damit die zukinftige Wertent-
wicklung der Schuldverschreibungen gezogen werden.

Unter gewissen Umstanden kann der Referenzzinssatz Marktstorungen unterworfen sein. Marktstérung bedeutet in
diesem Zusammenhang, dass die Feststellung des Referenzzinssatzes auf3erplanmafBig ausgesetzt oder einge-
schrankt wird. Eine solche Situation ist denkbar bei gravierenden Stérungen der wirtschaftlichen oder politischen La-
ge, beispielsweise bei Borsencrashs, Krieg, Naturkatastrophen, Terroranschlagen oder Aufstanden. Ebenfalls denkbar
sind technische Probleme, die die Feststellung des Referenzzinssatzes verhindern, z.B. Ausfall der Dateniibertragung.

Der Referenzzinssatz wird am jeweiligen in den Endgiltigen Bedingungen genannten Zinsfeststellungstag tber die
Seite ,EURIBORO01" des Nachrichtendienstes Reuters abgerufen.

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURIBORO01" nicht zur Verfiigung
stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des in den Endgultigen Be-
dingungen genannten relevanten Referenzzinssatzes die Information tUber den Informationsanbieter Bloomberg he-
rangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten
in den Endgultigen Bedingungen geregelten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen er-
mittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR festzulegen. Die Nutzung der Reuters- bzw. Bloomberg-Seiten setzt eine ent-
sprechende Lizenz voraus.

Im Falle einer Marktstérung ist die Emittentin berechtigt, den maf3geblichen variablen Zinssatz (F-Zinssatz) innerhalb
von drei Bankgeschaftstagen nachtréglich zu bestimmen.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung kdnnen mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten
und verkauft werden und werden nicht verzinst (auer im Falle von Zahlungsverzug)

Fur die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist (88195, 199 BGB).

Verzinsung und Modalitaten der Zinszahlung werden in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

4.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen werden zu 100 % an dem in den Endgultigen Bedingungen genannten
Falligkeitstag zurtickgezahlt.

Nachrangige Schuldverschreibungen werden spétestens am in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Félligkeits-
tag zum Nennbetrag zurtickgezahlt, vorbehaltlich einer mdglichen vorzeitigen Riuckzahlung (wie im nachfolgenden
Absatz naher beschrieben).

Die Anleihebedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen sehen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emit-
tentin vor, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder
ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustdndige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen
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Ereignisses das vorzeitige Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen an einem vorher durch die Kin-
digungserklarung zu bestimmenden maf3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuzuglich der bis zum
malf3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezabhilt.

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Kon-
ten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschaftstag,
ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

.Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Gber das Trans-European Automated Real Time Gross
Settlement Express Transfer System 2 (,TARGET?2") abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemafl} § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur die in einer Schuldverschreibung verbriefte Hauptforderung
wird auf funf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus der verbrieften Hauptforderung (dem Rickzah-
lungsbetrag) der Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei
Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.9 Rendite

Bei der Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstrome der Schuldverschreibungen zu
bertcksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen, die Kapitalriickzahlung und etwaige Transaktionskosten).

Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssatzen verzinst werden kdénnen, deren Hohe bei Begebung der
Schuldverschreibungen nicht feststeht, kann die Rendite der Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung erst
nach der letzten Zinszahlung bei Rickzahlung der Schuldverschreibungen berechnet werden.

Falls fiir die Schuldverschreibungen fir bestimmte Zinsperioden bereits Zinssatze vorgesehen werden, wird in den
Endgiiltigen Bedingungen die Mindestrendite, die mit den Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne Beriick-
sichtigung von Transaktionskosten und etwaigen Ausgabeaufschlagen) angegeben.

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen ZinsfuRes (IRR: Internal rate of return) wird ein Abzin-
sungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen, Ausschiittungen und Kapitalauszah-
lungen zu Laufzeitbeginn gleich groR ist und damit zu einem Kapitalwert von null fihrt. Der interne Zinsful3 gibt damit
O0konomisch gesehen die Verzinsung des jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals bzw. des durchschnittlich gebun-
denen Kapitals Giber den Betrachtungszeitraum an. Bei der internen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am
haufigsten verwendeten Renditeberechnungsmethoden. Der interne Zinsful3 sollte jedoch nicht als alleiniges Kriterium
fur die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer im Gesamtzusammenhang betrachtet
werden.

4.10 Vertretung von Schuldtitelinhabern

Es besteht keine Vertretung von Schuldtitelinhabern. Ansonsten gilt § 10 der Anleihebedingungen. Der genannte Pa-
ragraf bezieht sich auf die Ziffer V. Anleihebedingungen des Basisprospekts und etwaiger Nachtrage.

4.11 Ermé&chtigungsgrundlage

Die Geschéftsfuhrung der Degussa Bank AG hat die Emission von Schuldverschreibungen mit Beschluss vom
01.07.1993 genehmigt.

4.12 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgiltigen Bedingungen genannten Datum erstmalig emittiert.
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4.13 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream
Banking AG Ubertragbar. Es bestehen seitens der Emittentin keine Ubertragungsbeschrédnkungen bei Beachtung der
Stiickelung und des Mindestanlagebetrags.

4.14 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Quellensteuer

Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland Steuern oder
sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital oder bzw. und Zinsen der Schuldverschreibungen einzubehalten oder
abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteuer zu unterscheiden ist die vom Anleger zu zah-
lende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fir deren Einbehaltung die Auszahlende Stelle (wie nachfolgend defi-
niert) verantwortlich ist.

Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Zusatzliche Informationen fir Anleger zur Besteueru ng in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zu den mit den Schuldverschreibungen verbundenen steuerlichen Wirkungen, die
von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger als (i) Privatanleger oder (i) in
einem steuerpflichtigen Betriebsvermdgen gehalten werden, stellen lediglich allgemeine steuerrechtliche Hinweise
dar. Sie entsprechen nach Einschatzung der Emittentin dem Stand der steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt des Datums
dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zeit
— unter Umstanden auch riickwirkend — durch gednderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger tiber — unter Umstanden auch riickwirkende — Angerungen der steuer-
lichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informieren oder ihn fir etwaige nachteilige Anderungen zu kom-
pensieren.

Die Darstellung der zusatzlichen Informationen zur Besteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die fiir eine Kaufentschei-
dung hinsichtlich der angebotenen bzw. emittierten Schuldverschreibungen notwendig sein kénnen. Daher kénnen die
Ausfiihrungen nicht als verbindliche Auskunft oder Zusicherung hinsichtlich des Eintritts bestimmter steuerlicher Fol-
gen angesehen werden. Die Ausfihrungen kdnnen zudem eine umfassende und am Einzelfall orientierte steuerrecht-
liche Beratung nicht ersetzen, da die steuerlichen Auswirkungen eines Investments in die Schuldverschreibungen bei
jedem Schuldverschreibungsinhaber von seinen individuellen Verhaltnissen abhéangen. Daher sollte der Anleger vor
dem Erwerb der Schuldverschreibungen hinsichtlich der steuerlichen Folgen (einschlie3lich derer nach Landes- und
Kommunalrecht und méglicher Kirchensteuerfolgen) des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Schuldver-
schreibungen nach dem Recht Deutschlands und eines jeden anderen Landes, in dem er ansassig ist oder aus ande-
ren Grinden der Besteuerung unterliegt, den Rat eines mit seinen Vermégens- und Steuerverhaltnissen vertrauten,
fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters einholen.

Ertragsbesteuerung in der Bundesrepublik Deutschlan d

Dieser Abschnitt bezieht sich auf Personen, die in Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig sind, also einen Wohn-
sitz, stdndigen Aufenthalt, statutarischen Sitz oder Ort der Geschéaftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und Vera  ul3erungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanleger unterliegen dem Kapitalertragsteuerabzug,
sofern die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer inlandischen Zweigstelle eines in- oder auslandischen
Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstitutes, einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer
inlandischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine Auszahlende Stelle) verwahrt werden. Der Steuersatz betragt 25 %
(zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf, damit insgesamt 26,375 %). Fir nattrliche Personen, die kirchensteuer-
pflichtig sind, findet ein elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Fol-
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ge, dass Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts erhoben wird, es sei denn, beim Bun-
deszentralamt fir Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle wird der Anleger zur Kirchensteuer
veranlagt.

Gewinne aus der VerduRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen (d.h. die Diffe-
renz zwischen dem Erlés nach Abzug der Kosten fur die VerduRRerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung einer-
seits und den Anschaffungskosten andererseits), die ein Privatanleger erzielt, unterliegen dem gleichen Steuerabzug,
wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Depot bei derselben Auszahlenden Stelle verwahrt
werden. Wurden in dem selben Wertpapierdepot verwahrte oder verwaltete Schuldverschreibungen zu unterschiedli-
chen Zeitpunkten angeschafft, gelten die zuerst angeschafften Schuldverschreibungen fir Zwecke der Ermittlung des
Veraullerungsgewinns als zuerst verduf3ert. Die Einnahmen aus der getrennten Verduf3erung von Zinsforderungen
(d.h. ohne VerauRRerung der dazugehorigen Schuldverschreibungen) unterliegen ebenfalls dem Kapitalertragsteuerab-
zug. Gleiches gilt fur die separate Einldsung von Zinsforderungen durch den ehemaligen Inhaber der Schuldver-
schreibungen.

Wurden die Schuldverschreibungen seit inrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden Stelle ver-
wahrt, wird bei der VerduRerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 %
(einschlieBlich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls zuziglich Solidaritatszuschlag) auf 30 % des Veraul3erungser-
I6ses zuziglich etwaiger vereinnahmter Stiickzinsen erhoben, sofern die Auszahlende Stelle nicht von der bisherigen
Auszahlenden Stelle oder durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums oder gewisser anderer Vertragsstaaten nach Artikel 17 Abs. 2 der Richtlinie EC
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie) (z.B. Schweiz oder Andorra), tUber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Schuldver-
schreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Nach Auffassung der deutschen Finanzverwaltung ist ein Forderungsausfall steuerlich nicht als Verauf3erung einzu-
stufen. Gleiches gilt fir einen Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt.
Danach kdnnen Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls oder Forderungsverzichts nicht steuerlich abgezogen
werden. Im Falle eines wertlosen Verfalls der Schuldverschreibungen diirfte diese Verwaltungsregelung gleicherma-
Ren anwendbar sein, so dass Verluste unter Umstanden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind. Eine VeraulR3e-
rung liegt nach Auffassung der Finanzbehdrden generell nur vor, wenn der erzielte VerduRerungserlos die tatsachli-
chen Transaktionskosten Ubersteigt.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer berlicksichtigt die Auszahlende Stelle grundsatzlich negative Kapitalertrage
(z.B. Verluste aus der Veraul3erung von Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der Privatanleger der Schuld-
verschreibungen (bei Erteilung eines gemeinsamen Freistellungsauftrages) sein Ehegatte oder eingetragener Le-
benspartner Uber die Auszahlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlende Stelle zieht ebenfalls Stlickzinsen, die bei
Erwerb der Schuldverschreibungen oder anderer Wertpapiere tber die Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der
Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer ab. Ferner rechnet die Auszahlende Stelle — abhéngig von bestimmten
Voraussetzungen und Beschrankungen — auslandische Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrdge aus
Wertpapieren einbehalten wurden, die die Auszahlende Stelle fir den Privatanleger verwahrt oder verwaltet, auf die
deutsche Kapitalertragsteuer an.

Dariliber hinaus steht dem Privatanleger ein jahrlicher Sparer-Pauschbetrag fiir alle Kapitalertrage eines Jahres in
Hoéhe von EUR 801 (bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im Sinne des Geset-
zes Uber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) zu. Sofern der Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen Freistel-
lungsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den Sparer- Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermitt-
lung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer berticksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer wird einbehal-
ten, sofern der Anleger der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts
vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Korperschaft gehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und andere lau-
fende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aber Gewinne aus der VerduRRerung, Einlésung, Rickzahlung oder
Abtretung der Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen in einem steuerpflichtigen Betriebsvermdgen
gehalten werden, gilt dies entsprechend, sofern gewisse Voraussetzungen (insbesondere die Abgabe einer entspre-
chenden Erklarung nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck gegeniber der Auszahlenden Stelle) erftllt werden.

Eine steuermindernde Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von auslandischer Quellensteuer auf Ebe-
ne der Auszahlenden Stelle ist bei Kdrperschaften als Anleger und bei in einem Betriebsvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht méglich.
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Besteuerung von laufenden Einkinften und VerauRRerun gsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuztglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf aus
den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrage und Veraul3erungsgewinne ist die Einkommensteuerschuld des
Privatanlegers grundsétzlich abgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer erhoben wurde, wie etwa bei einer Verwah-
rung der Schuldverschreibungen im Ausland oder wenn keine Auszahlende Stelle in den Zahlungsprozess eingeschal-
tet ist, muss der Privatanleger die aus den Schuldverschreibungen erzielten Ertrdge und Verdulierungsgewinne in
seiner Steuererklarung angeben und wird dann ebenfalls mit einem Steuersatz von 25 % (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf seine Einkiinfte besteuert. Wenn die Kapitalertragsteuer auf der Grund-
lage von 30 % des erzielten Erléses aus der Verduf3erung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung der Schuldver-
schreibungen (und nicht auf Basis der tatsachlichen VerauRerungsgewinne) berechnet wurde und die tatsachlich er-
zZielten VeraufRRerungsgewinne hoéher sind, muss der Privatanleger die tatsachlichen VeraulRerungsgewinne grundsatz-
lich ebenfalls in seiner Steuererklarung angeben.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dass alle Kapitalertrdge eines Jahres im Rahmen einer Steuerveranla-
gung mit seinem geringeren personlichen Steuersatz besteuert werden, wobei die einbehaltenen Kapitalertragsteuern,
soweit sie die Steuerschuld Ubersteigen, erstattet werden. Eine Steuerveranlagung ist auch in bestimmten weiteren
Fallen moglich (z.B. bei einem nicht vollstandig ausgeschopften Sparer-Pauschbetrag oder einem noch nicht bei der
Auszahlenden Stelle berticksichtigten Verlust). Ein Abzug von allgemeinen Werbungskosten (im Gegensatz zu Trans-
aktionskosten) ist jedoch auch in Veranlagungsféllen nicht zulassig. Verluste in Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen kénnen nur mit Einkiinften aus Kapitalvermogen des Privatanlegers oder seines Ehegatten bzw. einge-
tragenen Lebenspartners (nur bei Zusammenveranlagung) verrechnet werden, die diese im selben oder aber in einem
spateren Veranlagungszeitraum erzielen.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem steuerpflichtigen Betriebsvermégen oder werden die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen als Einklinfte aus Vermietung und Verpachtung eingestuft, gilt die persénliche Einkommen-
oder Korperschaftsteuerschuld nicht als durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer abgegolten. Wenn die Schuldver-
schreibungen zu einem Betriebsvermdgen gehdren, sind die anfallenden Zinsen grundsatzlich fir den jeweiligen Ge-
winnermittlungszeitraum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen, die zu einem
inlandischen Betriebsvermdgen gehdren, ist jedes Jahr die zeitanteilige Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis
und dem Rickzahlungsbetrag der Nullkupon-Schuldverschreibung als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der
Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. Werbungskosten in seiner Steuererklarung
angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem personlichen Steuersatz des Anlegers besteuert. Gegebenenfalls
einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die personliche Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld des Anlegers
angerechnet. Verluste aus Schuldverschreibungen kdnnen besonderen steuerlichen Abzugsbeschrankungen unterlie-
gen.

Gehdren die Schuldverschreibungen zu einem inlandischen Gewerbebetrieb, so kdnnen die Ertrdge und Gewinne aus
ihrer VeraufRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung auch der Gewerbesteuer unterliegen.

Erbschaftsteuer und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt keiner deutschen
Erbschaft- oder Schenkungsteuer, wenn, im Fall der Erbschaftsteuer, weder der Erblasser noch der Erbe, oder, im
Fall der Schenkungsteuer, weder der Schenker noch der Beschenkte, in Deutschland ansassig ist und die Schuldver-
schreibungen nicht zu einem Betriebsvermégen gehéren, fir das in Deutschland eine Betriebsstéatte unterhalten wird
oder ein standiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen von dieser Regel bestehen fur bestimmte deutsche Staatsangeho-
rige, die friiher ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen féllt in Deutschland
keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteuer oder -abgabe an. Vermdgensteuer wird in Deutschland gegen-
wartig nicht erhoben.

Die EU-Kommission und bestimmte EU-Mitgliedstaaten (darunter Deutschland) planen derzeit die Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer (FTS) (voraussichtlich auf Sekundarmarkttransaktionen unter Einschaltung mindestens ei-
nes Finanzmarktintermediars). Derzeit sind sowohl der Zeitpunkt der Beschlussfassung tber die Einfihrung der FTS
wie auch der Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der FTS auf Geschafte mit Schuldverschreibungen in den teil-
nehmenden Mitgliedstaaten noch ungewiss.
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Die geplante Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Vorschlag fur eine Richtlinie zu einer gemeinsamen Finanztrans-
aktionssteuer der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich,
Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei veroffentlicht.

Die von der EU-Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte nach ihrer
Einflhrung auf bestimmte Transaktionen mit den Schuldverschreibungen (darunter auch Sekundarmarktgeschéfte)
unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Die Emission und Zeichnung von Schuldverschreibungen
durften hiervon jedoch ausgenommen sein.

Nach dem Vorschlag der EU-Kommission kdnnte die Finanztransaktionssteuer unter bestimmten Voraussetzungen
auf innerhalb und auB3erhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grundsatz-
lich soll die Steuer fir bestimmte Transaktionen mit den Schuldverschreibungen gelten, bei denen mindestens eine
Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséassig ist.
Die Félle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt,
sind weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrunde liegende Finanzinstrument in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Allerdings wird der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer derzeit noch zwischen den teilnehmenden Mitgliedstaaten
verhandelt. Er kdnnte daher vor seiner Implementierung noch geandert werden. Der Zeitpunkt der Einfihrung der
Finanztransaktionssteuer ist zudem unklar. Weitere EU-Mitgliedstaaten werden sich mdéglicherweise noch fir eine
Teilnahme entscheiden.

Potenziellen Investoren der Schuldverschreibungen wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der
Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu konsultieren.

4.15 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot oder der Verkauf dieser Schuldverschreibungen kénnen in be-
stimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies gilt insbesondere fiir Lander, welche die
Prospektrichtlinie bis zum Tag der Veréffentlichung dieses Prospekts nicht umgesetzt haben. Je nach Anwendungsbe-
reich solcher gesetzlichen Beschrankungen kénnen auch deutsche Anleger hiervon betroffen sein. Die Emittentin gibt
in diesem Zusammenhang keine Zusicherung ab, dass dieser Prospekt in einer dieser Rechtsordnungen mit den dort
geltenden gesetzlichen Vorschriften rechtmafig verteilt werden darf oder dass die Schuldverschreibungen rechtmaRig
angeboten werden dirfen. Die Schuldverschreibungen dirfen daher nur dann unmittelbar oder mittelbar angeboten
oder verkauft werden, wenn dies unter Einhaltung séamtlicher gesetzlicher Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung
erfolgt. Gleiches gilt fir die Weitergabe dieses Prospekts.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemafll dem United States Securities Act von
1933 registriert. Sie durfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zu Gunsten von Birgern der Vereinigten Staaten von Amerika an-
geboten oder verkauft werden. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar
oder mittelbar, innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt die
Emittentin nicht an. Eine gegen diese Beschrankung verstol3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der
Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfiir nicht verantwortlich.

5. Zusétzliche Informationen

5.1 Angaben, die in die Endglltigen Bedingungen ein  er Emission aufgenommen werden

In die Endgultigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informationen zu den Schuldver-
schreibungen und des jeweiligen Angebots, wie z. B. Verzinsung, Laufzeit, Falligkeit, Emissionsvolumen, Beginn des

offentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, aufgenommen. Die Endgiltigen Bedingungen enthalten
somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emission.
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5.2 Veréffentlichung des Prospekts, Veroffentlichun g der Endgultigen Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und un-
verzuglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots geméal § 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wert-
papierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin unter http://www.degussa-bank.de/anleihen veréffentlicht.
Die gedruckten Fassungen sind wahrend der lblichen Offnungszeiten bei der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-
Allee 74, 60486 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich.

Die Endgultigen Bedingungen werden fir jede Emission spatestens am ersten Tag des 6ffentlichen Angebots verof-
fentlicht und bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die Veréffentlichung erfolgt auf der
Internetseite der Emittentin. Die gedruckten Fassungen sind wéahrend der (blichen Offnungszeiten bei der Degussa
Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich.

5.3 Zustimmung zur Prospektnutzung

Die Zustimmung zur Prospektnutzung durch Finanzintermediare wird vor Beginn einer Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen vertffentlicht.

[Bei Zustimmung der Nutzung des Prospekts durch Finanzintermediare einfligen:
[im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach MaRRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Prospekts
(d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage sowie dieser Endgll-
tigen Bedingungen) fir die spatere Weiterveraul3erung oder endgtiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare wahrend der Gliltigkeitsdauer des Prospekts gemald § 9 WpPG zu. Des Weiteren tbernimmt die
Emittentin die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder
endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts erhalten haben.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegenuber einzelnen Finanzintermedidren einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach MaRRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Prospekts
(d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage sowie dieser Endgul-
tigen Bedingungen) fiir die spatere Weiterverau3erung oder endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen ge-
geniber den folgenden Finanzintermediaren [wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts gemaf § 9 WpPG][anderen
Zeitraum innerhalb der Giiltigkeitsdauer des Prospekts gemalRl § 9 WpPG einfiigen: o] zu: [Name und Adresse der
Finanzintermediare einfigen]. Des Weiteren tbernimmt die Emittentin die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts
auch hinsichtlich einer spéateren WeiterverdaufRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch
diese Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[Die spatere WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare
darf nur [wahrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts gemald § 9 WpPG][anderen Zeitraum innerhalb der Giiltigkeits-
dauer des Prospekts gemaf § 9 WpPG einfiigen: e] erfolgen.]

Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen bezieht sich auf Angebote in Deutschland.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen: e.] [Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterver-
auRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen Uber einen Finanzintermediar, wird dieser Finanzintermed  iar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage lber die Angebotsbedingungen unterrichten

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder etwai-
ger Nachtrage oder gegebenenfalls zum Zeitpunkt der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
sind wie folgt zu veroffentlichen: [Verdffentlichungsart und Ort, an dem diese Informationen erhdltlich sind, einfligen:

°]]
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[Jeder Finanzintermediar, der den Prospekt verwendet , hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er d en
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geman de n Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung
gebunden ist. ]]

[Falls keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erfolgt einfligen:

Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der durch Ver-
weis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage sowie dieser Endgultigen Bedingungen) fir die spatere Weiter-
verauf3erung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare.]

5.4 Angaben zu Beratern, Abschlussprifern und Sachv  erstéandigeninformationen

An den Emissionen sind keine Berater beteiligt. In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem gesetzlichen Ab-
schlussprifer Uberprifter Inhalt vorhanden und es sind keine Sachverstandigeninformationen eingefligt. Die Wertpa-
pierbeschreibung enthalt keine Informationen von Seiten Dritter.

5.5 Rating

Angaben zum Rating der Degussa Bank AG sind dem vorliegenden Basisprospekt unter Ziffer 11l 1.3.5 zu entnehmen.
Es ist nicht beabsichtigt fir die Schuldtitel der Degussa Bank AG Ratings erstellen zu lassen.

6. Bedingungen und Konditionen des Angebots

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebotes werden vor Beginn einer Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen veré6ffentlicht.

6.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche MaRnahmen zur Umsetzung des Angebots

6.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich wahrend einer Angebotsfrist das Marktum-
feld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend veréandern, dass nach Ansicht der Emittentin die
Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.

Die Emittentin behalt sich ferner vor, die Emission nicht zu begeben, sofern das in den Endgultigen Bedingungen ge-
nannte Emissionsvolumen nicht erreicht wird.

6.1.2 Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen und das Angebotsvolumen und die Stiickelung der Inhaberschuldverschreibungen werden in
den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

6.1.3 Beqginn des o6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Die Emission wird fur einen einzelnen Investor / eine Investorengruppe, sowie fur Privatanleger aufgelegt, im freih&n-
digen Verkauf angeboten oder im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert.

Die Zeitraume des 6ffentlichen Angebots und der Zeichnungsphase werden in den Endgtltigen Bedingungen geregelt.

6.1.4 Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung

In den Endgiltigen Bedingungen wird das Zuteilungsverfahren der jeweiligen Emission geregelt.
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6.1.5 Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag, Hochstzeichnungsbetrag

Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanlagebetrag ebenso wie Héchstzeichnungsbetrag werden in den Endgiiltigen
Bedingungen geregelt.

6.1.6 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die
»Globalurkunde®) verbrieft, die spatestens am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen werden zum Emissionstermin als Miteigentumsanteil an der Globalurkunde geliefert. Der
voraussichtliche Emissionstermin wird in den Endgultigen Bedingungen veroffentlicht.

Die Anleiheglaubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Global- Inhaberschuldver-
schreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, Gibertragbar.

6.1.7 Ergebnis des Angebots

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind, erfolgen Uber die
Abrechnung des Wertpapierdepots des jeweiligen Glaubigers. Sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines
Zeichnungsverfahrens platziert werden, enthalten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen Informationen im Bezug auf
die Veroffentlichung des Ergebnisses des Angebots. Vor dieser Verdéffentlichung ist eine Aufnahme des Handels in
den Schuldverschreibungen nicht méglich.

6.2 Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und der  en Zuteilung

6.2.1 Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und / oder an institutionelle Investoren in der Bundesrepublik
Deutschland verkauft.

6.2.2 Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung Uber die Hohe des von ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank oder
durch die Emittentin. Sollte fur die jeweilige Emission eine Einbeziehung in den Freiverkehr vorgesehen sein, ist die
Aufnahme des Handels vor der Einbeziehung in den Freiverkehr grundsatzlich nicht moglich.

Die Emittentin legt in den Endgiltigen Bedingungen fest, ob sie unabhangig von der Erteilung einer Abrechnung bor-
sentéaglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und Schuldverschreibungen ankauft.

6.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist wird der von der Emittentin festgelegte Erste Verkaufskurs in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Bei Zeichnungsfrist bestimmt die Emittentin vorab in den Endgiltigen Bedingungen oder am in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegebenen Termin den Ersten Verkaufskurs.

Der von der Emittentin festgelegte Erste Verkaufskurs, der auf der Grundlage des Marktzinsniveaus und der sich er-
gebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin bekannt gemacht wie in § 12 der Anleihebedingungen
geregelt. Der genannte Paragraf bezieht sich auf die Ziffer V. Anleihebedingungen des Basisprospekts und etwaiger
Nachtrage.
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Ein eventueller freibleibender Verkauf sowie die fortlaufende Festlegung der Verkaufspreise werden in den Endgiilti-
gen Bedingungen geregelt.

6.4 Platzierung und Emission

6.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main
bezogen werden. Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere zusétzliche andere Kreditinstitute erfolgt, wird dies
in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

6.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfanglich bestellte Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74,
60486 Frankfurt am Main. Die Hinterlegungsstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen. Jede Anderung der Bestellung

einer Zahlstelle wird unverziiglich durch Veréffentlichung eines Nachtrags zu der jeweiligen Emission unter Hinweis-
bekanntmachung im Bundesanzeiger oder in einem iberregionalen Borsenpflichtblatt bekannt gegeben.

6.4.3 Emissionsiibernahme, Platzierung durch andere Kreditinstitute

Sofern ein Vertrieb der Schuldverschreibungen durch ein oder mehrere Institute vorgesehen ist, wird dies in den End-
gultigen Bedingungen ausgewiesen.

6.4.4 Emissionsiubernahmevertrag

Soweit anwendbar, ist das Datum des Emissionsiibernahmevertrages in den Endgiltigen Bedingungen geregelt.

6.5 Voraussichtliche Ausgaben des Anlegers

Im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuldverschreibungen dem Anleger im Rahmen eines Festpreisge-
schafts Uberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschéaft) werden fir
den Erwerb und die VerduRRerung keine zusatzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem
Festpreis abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der Degussa Bank AG verwahrt so entstehen laufende Kosten.
Informationen Uber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel Verwahrentgelte) kobnnen Sie dem Preis- und Leis-
tungsverzeichnis der Degussa Bank AG entnehmen.

7. Einbeziehung in den Open Market (Freiverkehr)
Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Markt einer Borse zuzulassen. Die

Einbeziehung bzw. die Nichteinbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr) der Borse
Frankfurt ist in den Endgtiltigen Bedingungen geregelt.
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V. ANLEIHEBEDINGUNGEN

§ 1 Nennbetrag

Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) begebenen Schuldverschreibungen sind einge-
teilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je e.

Angeboten wird ein Volumen von Euro e (das ,Angebotsvolumen®).

Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde] [Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das ,Emissionsvolu-
men*) als Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen
EDV-Dokumentation von der Hinterlegungsstelle (siehe § 3) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das ,Emissionsvo-
lumen) betragt e (in Worten e).]

§ 2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code e und die WKN e,

§ 3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die
»Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn und jedem Funktionsnachfolger (nachstehend die ,Clearstream Banking AG") (die ,Hinterlegungsstelle®),
hinterlegt wird. Die Globalurkunde wird von ihr oder in ihrem Namen verwahrt. Die Globalurkunde tragt die eigenhan-
dige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG ubertragen werden kénnen.
Effektive Sticke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestellt.

§ 4 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

§ 5 Kiindigungsrechte

[ohne Kiindigungsrecht:
Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger der Schuldverschreibungen un-
kindbar.]

[mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt ei nes regulatorischen Ereignisses:
Die Schuldverschreibungen sind fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen unkiindbar.

Die Schuldverschreibungen haben ein Kiindigungsrecht bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses fur die Emitten-
tin.
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Die Emittentin ist bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum malf3geblichen
Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regula-
torisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits abseh-
bar war.]

§ 6 Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschéftstag

[ohne Kiindigungsrecht:
Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am e (der ,Falligkeitstag“) zurtickgezahlt.]

[mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt ei nes regulatorischen Ereignisses:

Die Schuldverschreibungen werden bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin an einem
vorher durch die Kuindigungserklarung zu bestimmenden Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der ,Fal-
ligkeitstag") zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Im Falle des Eintritts eines regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die Kindigungserklarung ist unwiderruflich und ge-
maf § 12 der Anleihebedingungen bekannt zu machen. Die Kindigungserklarung hat einen Vorzeitigen Falligkeitstag
zu bestimmen, der innerhalb von maximal 30 Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung liegt
und an dem die Schuldverschreibungen zum Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglaubiger zurickgezahlt werden. Zudem muss die Kindigungserklarung den Eintritt eines regu-
latorischen Ereignisses als Kundigungsgrund nennen.

Die Bedeutung des regulatorisches Ereignisses wurde bereits in § 5, letzter Absatz definiert.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag der Schuldverschrei-
bungen (zuztiglich der bis zum Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlielich) aufgelaufenen Zinsen).

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung hangt
von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustandigen Behdrde ab, soweit eine solche aufgrund von Rechtsvor-
schriften erforderlich ist.]

Sollte der Félligkeitstag oder gegebenenfalls der Vorzeitige Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Fal-
ligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen
eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

.Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Real Time Gross
Settlement Express Transfer System 2 (,TARGET2") abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir die in einer Schuldverschreibung verbriefte Hauptforderung
wird auf 5 Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus der verbrieften Hauptforderung (dem Riickzahlungs-
betrag) der Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jah-
re vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 7 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige] Schuldverschreibungen ausgegeben.
Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten ge-
genwartigen und zuklnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlich-
keiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genief3en.]
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Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Sicherheiten durch die Emit-
tentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emitten-
tin ist ausgeschlossen.

[Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des Ergadnzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
Diese Anleihebedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird. Das auf die nach-
rangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens tber das Vermogen der
Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht-nachrangigen Glaubiger zuriickerstat-
tet.

Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu den Anspriichen anderer Kapitalgeber im
Sinne des § 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis
zum Ubrigen Kapital im Sinne des § 10 KWG, unabhéangig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emit-
tentin.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit nicht verkiirzt werden. Eine vorzeitige Rick-
zahlung ist der Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurtickzugewahren, sofern nicht das
Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt (vgl. 8 10 Abs. 5 a Satz 5
KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zins-
zahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen
nicht mehr erfillen; vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Ver-
einbarungen zuriickzuerstatten (§ 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG).

Der Nennbetrag der Schuldverschreibungen kann bis auf Null herabgesetzt oder in eines oder mehrere Instrumente
des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und die Zinsen kdnnen entfallen, wenn und soweit die jeweils
zustandige Behdrde dies verlangt. Eine solche Herabsetzung oder Umwandlung erfolgt unmittelbar durch Entschei-
dung der jeweils zustandigen Behorde. Sie befreit die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter diesen An-
leihebedingungen und berechtigt die Schuldverschreibungsglaubiger weder zur Kindigung der Schuldverschreibun-
gen oder sonstiger Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur Geltendmachung sonstiger diesbeziiglicher Einwen-
dungen, Einreden oder Gestaltungsrechte.]

§ 8 Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages (§ 1) vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschlief3-
lich) mit jahrlich e % [und vom e (einschlie3lich) bis zum e (ausschlief3lich) mit jahrlich e %] [sowie evtl. weiteren Zins-
laufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtraglich am e fiir die Zeit vom e bis zum e und anschlieBend] jeweils
nachtraglich am e eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgt am e.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der Tage
einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual gemaf ICMA) ] [e evtl.
andere Zinskonvention einflgen].

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8§ 6) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag
der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag bis zu dem Tag, der dem Tag der tatséachlichen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe des gemaf Abs. 1 vereinbarten Zinssatzes an. Weitergehende
Anspriche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.

Die zu zahlenden Zinsbhetrédge werden von der Degussa Bank AG berechnet. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf wer-
den unverziglich gemaR § 12 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungsstelle einsetzt,
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handelt diese ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zu den Glaubigern.]

[Ohne periodische Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag
(8 1) der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (8§ 6) bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzah-
lung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe von [e Emissionsrendite einfligen] per annum an. Weiterge-
hende Anspriche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages (§ 1) vom e (einschlie3lich) bis zum e (ausschlief3-

lich) [und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschliel3-
lich)] [und vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschlieRlich) sowie evtl. weiteren von den Zinsterminen abweichende

Zinslaufperioden] zum maf3geblichen variablen Zinssatz (der ,mafRgebliche F-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der e [, der o] [, der o] [und der o] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils nachtréglich [viertel-
jahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag"“), erstmals am e.

Der maf3gebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der ,Refe-
renzzinssatz"). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats- Euribor] [12-Monats-Euribor], wie
er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,EU-
RIBORO01" veroffentlicht wird. Der EURIBOR (Abkirzung fur Euro Interbank Offered Rate) ist der Interbankenzinssatz
(d.h. der Zinssatz zu dem sich Banken einander Geld leihen), der taglich als der Durchschnitt der Quotierungen fir
einen bis zwolf Monate um 11:00 Briusseler Zeit auf einer Stichprobe von von der EU-Bankenvereinigung periodisch
ausgewahlten Handelsbanken, berechnet wird.

Der maf3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzlglich /zuziglich e %] [und betragt
mindestens e %] [und betrdgt maximal e %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsachlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360] [e evtl. andere Zinskonvention einfligen].

wZinsfeststellungstag” ist jeweils der o. Bankgeschéftstag (8§ 6) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem
jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURIBORO01" nicht zur Verfiigung
stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Referenz-
zinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR003M <INDEX> <GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX>
<GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als
relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fir Einlagen in
EUR fir [drei] [sechs] [zw6lf] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stdrung ist die Emittentin berechtigt, den maRgeblichen F-Zinssatz zum Zinsfeststellungs-
tag innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nachtraglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag (8§ 6), ist der Zinszahlungstag der unmittelbar folgende Bankge-
schaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonven-
tion ,modified following adjusted”).

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur Ruckzahlung fallig werden. Sollte die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (8 6) bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Héhe des sich anschlieBenden mafl3geblichen F-Zinssatzes an. Weiterge-
hende Anspriche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.



Anleihebedingungen 53

Die zu zahlenden Zinsbhetrédge werden von der Degussa Bank AG berechnet. Die Emittentin behalt sich das Recht vor,
jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf wer-
den unverziglich gemaf § 12 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungsstelle einsetzt,
handelt diese ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zu den Glaubigern.]

§ 9 Zahlungen

Samtliche geman den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an die Hinterlegungsstelle
zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger
Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von
ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Félligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschéftstag (8
6), ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

§ 10 Anderung der Anleihebedingungen, Gemeinsamer V.  ertreter

Die Glaubiger kénnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVVG") durch einen Beschluss mit der in § 10, Absatz 2, bestimmten
Mehrheit tiber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emittentin
vereinbaren. Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermal3en verbindlich. Ein Mehr-
heitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn,
die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrticklich zu.

Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Be-
schlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht geéandert wird und die keinen Gegens-
tand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 9 SchVG betreffen, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Alle Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine Glaubi-
gerversammiung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin findet aus-
schlief3lich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur Ab-
stimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet.

An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaRRgabe des Nennwerts oder des rechnerischen An-
teils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil.

Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fur
alle Glaubiger bestellen. Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbstandi-
gen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.
Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fiir die Abberufung und die sonsti-
gen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG.

§ 11 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ruckk  auf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und / oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhdéhen. Der Begriff ,.Schuldverschreibungen® umfasst im Fall
einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.
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Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zu jedem beliebigen Kurs zuriickzuerwerben. Die Emit-
tentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
entwertet, gehalten oder weiterverauf3ert werden.

§ 12 Bekanntmachungen

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Bérse
sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, werden die Schuldverschreibungen betreffende
Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Hinterlegungsstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen tber die Hinterlegungs-
stelle gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Hinterlegungsstelle, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger
mit ihrem Zugang als bewirkt.

§ 13 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwar-
tiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von
oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskodrperschaft oder Behdrde durch Abzug oder
Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fur der-
artige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ 14 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstan  d

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestim-
men sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Frankfurt
am Main.

§ 15 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interes-
sen der Emittentin und der Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf an-
derweitige Lucken in den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die
dem wirtschaftlichen Zweck unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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VI. ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Angaben stellen ein  Muster der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen zu diesem
Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden di e mit einem Platzhalter (, ") gekennzeichneten Stellen
ausgefullt und die mit eckigen Klammern (,[ 1) gek ennzeichneten Optionen ausgewéahlt oder weggelassen.

Endgiiltige Bedingungen Nr. e vom e

zum Basisprospekt fir Schuldverschreibungen vom 19. September 2016 [geandert durch den Nachtrag Nr. e vom e][,]
[[Nachtrag Nr. e vom e][,] [und]]

[Nachtrag Nr. e vom e]

Endgultige Bedingungen

far
[[nicht-nachrangige] [nachrangige] Festverzinsliche unbesicherte Schuldverschreibungen]
[[nicht-nachrangige] [nachrangige] Variabel verzins liche unbesicherte Schuldverschreibungen]

[nicht-nachrangige unbesicherte Nullkupon- Schuldver schreibungen]

der Degussa Bank AG
(nachstehend Emittentin genannt)

Inhaberschuldverschreibungen e [von e/e]

Diese Endgiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst
und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fuir Schuldverschreibungen der Degussa Bank AG vom 19.09.2016
einschlie3lich etwaiger Nachtrage zu lesen. Die in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Ziffern beziehen sich
auf den genannten Basisprospekt und etwaige Nachtrdge. Die genannten Paragrafen beziehen sich auf die Ziffer V.
Anleihebedingungen des Basisprospekts und etwaiger Nachtrage.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtréage kénnen auf der Website der Degussa Bank AG (http://www.degussa-
bank.de) eingesehen werden. Der Basisprospekt vom 19.09.2016 ist in Zusammenhang mit den Endgtiltigen Bedin-
gungen zu lesen, um sdmtliche Angaben zu erhalten. Kopien des Prospektes werden an der Hauptstelle der Degussa
Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt, zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben tber die Emittentin und die Emission sich nur aus dem Basis-
prospekt, etwaigen Nachtragen und diesen Endglltigen Bedingungen zusammen ergeben.

Die Endguiltigen Bedingungen werden gemaf § 6 WpPG in Verbindung mit 8§ 14 WpPG veroffentlicht. Etwaige gesetz-
lich erforderliche Nachtrage nach 8 16 WpPG werden gemaR § 16 WpPG in Verbindung mit § 14 WpPG verdffentlicht.
1. [Seriennummer] /

[Reihennummer]: e (Vervollstandigung § 2, Abs.1)

2. ISIN: e (Vervollstandigung § 2, Abs.2)

3. WKN: ¢ (Vervollstandigung § 2, Abs.2)
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Prospektnutzung

5. Rangfolge:

6. Kundigungsrecht:
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[Anwendbare Informationen aus der Ziffer IV.5.3 einfligen: e ]
(Siehe ziffer 1V.5.3)

Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-nachrangige][nachrangige]
Schuldverschreibungen ausgegeben.

[(bei nicht-nachrangiger Schuldverschreibung:)

Es gilt die Option fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen in 8 7, Abs.1
als ausgewahlt. Zusatzlich gelten die Absatze 2 bis 4]

[(bei nachrangiger Schuldverschreibung:)

Es gilt die Option fur nachrangige Schuldverschreibungen in 8 7, Abs. 1 als
ausgewahlt. Zuséatzlich gelten die Absatze 3 bis 9]

[(ohne Kindigungsrecht:)

Es gilt die Option ,0ohne Kiindigungsrecht” in § 5 als ausgewabhilt.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fur die Emittentin als auch fir die
Glaubiger der Schuldverschreibungen unkindbar.

Es gilt die Option ,ohne Kiindigungsrecht” in § 6 als ausgewabhilt.
Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am e (der ,Fal-
ligkeitstag") zuriickgezahlt. Zusatzlich gelten die letzten 3 Absétze von § 6.]

[(mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt e ines regulatorischen
Ereignisses:)

Es gilt die Option ,mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines regula-
torischen Ereignisses” in § 5 als ausgewahlt.

Die Schuldverschreibungen sind fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen
unkindbar.

Die Schuldverschreibungen haben ein Kiindigungsrecht bei Eintritt eines regu-
latorischen Ereignisses fur die Emittentin.

Die Emittentin ist bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilwei-
se, zu kiindigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maRgeblichen
Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzuzah-
len.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Ande-
rung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer prakti-
schen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt
ist, die Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital im Sinne der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regulatorisches Ereignis liegt nicht
vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen be-
reits absehbar war.]

Es gilt die Option ,mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines regula-
torischen Ereignisses” in § 6 als ausgewahilt.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kindi-
gungsrechts durch die Emittentin an einem vorher durch die Kiindigungserkla-
rung zu bestimmenden Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch am e
(der ,Falligkeitstag") zum Nennbetrag zuriickgezabhilt.

Im Falle des Eintritts eines regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin be-
rechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung ist unwiderruflich und
gemal § 12 der Anleihebedingungen bekannt zu machen. Die Kiindigungser-
klarung hat einen Vorzeitigen Falligkeitstag zu bestimmen, der innerhalb von
maximal 30 Bankgeschaftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
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liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Riickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsglaubi-
ger zurtickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserklarung den Eintritt
eines regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Die Bedeutung des regulatorisches Ereignisses wurde bereits in 8 5, letzter
Absatz definiert.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses bezeichnet
den Nennbetrag der Schuldverschreibungen (zuziglich der bis zum Vorzeiti-
gen Falligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen, die ebenfalls am
Vorzeitigen Falligkeitstag zahlbar sind).

Die Auslibung dieses Kiindigungsrechts liegt im freien Belieben der Emitten-

tin. Die Wirksamkeit der Ausiibung héngt von der vorherigen Zustimmung der
jeweils zustandigen Behdrde ab, soweit eine solche aufgrund von Rechtsvor-
schriften erforderlich ist.

Zusatzlich gelten die letzten 3 Abséatze von § 6.]

[(bei fester Verzinsung:)

Es gilt die Option ,Feste Verzinsung* in § 8 als ausgewabhilt.

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages (siehe End-
glltige Bedingungen Punkt 13.) vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieR3-
lich) mit jahrlich e % [und vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschlie3lich) mit
jahrlich e %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind
[nachtraglich am e fiir die Zeit vom e bis zum e und anschlieBend] jeweils
nachtraglich am e eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinstermin“). Die
erste Zinszahlung erfolgt am e.(Vervollstandigung § 8, Abs.1)

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperi-
ode dividiert durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl
der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual gemafi ICMA)] [
evtl. andere Zinskonvention einfligen]. (Vervollstandigung § 8, Abs.2)

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Falligkeitstag (siehe § 6) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen,
fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem
Falligkeitstag bis zu dem Tag, der dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Héhe des vereinbarten Fest-
zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen bleiben unberihrt.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Es gilt die Option ,,Ohne periodische Verzinsung“ in § 8 als ausgewahlt.
Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht ge-
leistet.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen,
fallen auf den ausstehenden Betrag der Schuldverschreibungen ab dem Fal-
ligkeitstag (siehe § 6) bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruck-
zahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe der Emissions-
rendite an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschreibun-
gen bleiben unberihrt.]
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[(bei variabler Verzinsung:)

Es gilt die Option ,Variable Verzinsung“ in § 8 als ausgewahilt.

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages (siehe End-
glltige Bedingungen Punkt 13.) vom e (einschlieBlich) bis zum e (ausschliel3-
lich) [und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachst-
folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] [und vom e (einschlieflich) bis
zum e (ausschlief3lich) sowie evtl. weitere von den Zinsterminen abweichende
Zinslaufperioden] zum maf3geblichen variablen Zinssatz (der ,maf3gebliche F-
Zinssatz") verzinst. (Vervollstandigung und Auswahl § 8, Abs.8)

Zinstermine sind der e [, der o] [, der o] [und der e] eines jeden Jahres. Die
Zinsen sind jeweils nachtraglich [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den
Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag"), erstmals am e. (Vervoll-
standigung und Auswahl § 8, Abs.9)

Der maf3gebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines vari-
ablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz*). Der Referenzzinssatz
entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor],
wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag”) gegen 11:00 Uhr
(Ortszeit Brussel) auf der Reuters- Seite ,EURIBORO01" veroffentlicht wird. Der
EURIBOR (Abkiirzung fir Euro Interbank Offered Rate) ist der Interbanken-
zinssatz (d.h. der Zinssatz zu dem sich Banken einander Geld leihen), der
taglich als der Durchschnitt der Quotierungen fiir einen bis zwoélf Monate um
11:00 Brisseler Zeit auf einer Stichprobe von von der EU-Bankenvereinigung
periodisch ausgewahlten Handelsbanken, berechnet wird. (Auswahl § 8,
Abs.10, siehe auch Endglltige Bedingungen Punkt 8.)

Der maf3gebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz
[abzlglich / zuziglich e %] [und betragt mindestens e %] [und betragt maxi-
mal e %]. (Vervollstandigung und Auswahl § 8, Abs.11)

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsachlichen Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360] [e evtl. andere Zinskonvention
einfigen]. ([Vervollstandigung und JAuswahl § 8, Abs.12)

.Zinsfeststellungstag” ist jeweils der e. Bankgeschaftstag [vor Beginn einer
jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)]. (Ver-
vollstandigung und Auswahl § 8, Abs.13)

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-
Seite ,EURIBORO01" nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzins-
satz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des relevanten Refe-
renzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M <INDEX> <GO>] [EURO06M
<INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier
der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als
relevanten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden Markt-
usancen ermittelten Zinssatz fir Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw6lf] Mo-
nate festzulegen. (Auswahl § 8, Abs.14)

Im Falle einer technischen Storung ist die Emittentin berechtigt, den mal3geb-
lichen F-Zinssatz innerhalb von drei Bankgeschéftstagen nachtraglich zu
bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéaftstag, ist der Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag
wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende
Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention ,modified following adjusted").
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8. Angaben zum Basiswert/
variablen Referenzzinssatz:

9. Berechnungsstelle:

10. Falligkeitstag:

11. Angabe der Rendite:

12. Voraussichtlicher
Emissionstermin:

13. Angebotskonditionen:

14. Emissionsvolumen,
Stiickelung, Nennbetrag:
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Dabei ist ,Bankgeschéftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das
Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System 2 (,TARGETZ2") abgewickelt werden kdnnen.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Félligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (siehe § 6) bis zu dem Tag, der
dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht,
Zinsen in Hohe des sich anschliefenden mafigeblichen F-Zinssatzes an. Wei-
tergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben un-
berthrt.]

[Die Beschreibung des Basiswerts entfallt.]

[EURIBOR (Abkurzung fur Euro Interbank Offered Rate) ist der Interbanken-
zinssatz (d.h. der Zinssatz zu dem sich Banken einander Geld leihen), der
taglich als der Durchschnitt der Quotierungen fir einen bis zwolf Monate um
11:00 Brusseler Zeit auf einer Stichprobe von von der EU-Bankenvereinigung
periodisch ausgewahlten Handelsbanken, berechnet wird.]

Die zu zahlenden Zinsbetrage werden von der Degussa Bank AG berechnet.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungs-
stelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf
werden unverziglich gemal § 12 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine
andere Bank als Berechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhand-
verhaltnis zu den Glaubigern.

e (Vervollstandigung § 6, Abs.1)

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann die Rendite zum
Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden. (Siehe Ziffer 1V.4.9, Abs. 2)]

[Die Emissionsrendite betragt e. Berechnungsgrundlage: e. (Siehe Ziffer
IV.4.9, Abs. 3)]

e (Siehe ziffer 1V.4.12)
[Nicht anwendbar]

[Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich
wahrend einer Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedin-
gungen der Emission so gravierend verandern, dass nach Ansicht der Emit-
tentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nicht
mehr gegeben ist. (Siehe Ziffer IV.6.1.1, Abs. 1)]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Emission nicht zu begeben, sofern ein
Emissionsvolumen von e nicht erreicht wird. (Siehe Ziffer IV.6.1.1, Abs. 2)]

Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) bege-

benen Schuldverschreibungen sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, un-
tereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je e.
Angeboten wird ein Volumen von Euro e (das ,Angebotsvolumen®).

[Es gilt die Option ,Bei Verwendung einer Rahmenurkunde* in § 1 als ausge-
wahlt.
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Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer Rahmenurkunde
emittiert.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das ,Emissionsvolumen*)
als Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und
dem Nennbetrag entspricht dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der
aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen
EDV-Dokumentation von der Clearstream Banking AG ergibt.]

[Es gilt die Option ,Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde® in § 1 als aus-
gewahlt.

Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer Festbetragsur-
kunde emittiert.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das ,Emissionsvolumen
des Angebots") betragt e (in Worten e).]

(Vervollstadndigung § 1, Abs.1 und 2, und Auswahl § 1, Abs.3 bis 5)

[Bei Zeichnungsfrist einfugen:

[Die Emittentin behalt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeich-
nungsfrist zu erhéhen.]

[Sollte die Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben,
so wird nur das tatsachlich gezeichnete Volumen emittiert werden.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich [wah-
rend der Zeichnungsfrist] ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der
Emittentin voraussichtlich am e durch Einstellung auf der Webseite der Emit-
tentin unter e [/e] [unter o] bekannt gemacht.] [(Siehe Ziffer IV.6.1.7)]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einflgen:

[Die Emittentin behéalt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft Giber die Hohe des aktuellen
Emissionsvolumens erteilen.]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlieBendem Abverkauf e inflgen:

[Die Emittentin behalt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]

[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin nach Ablauf der Zeichnungs-
frist voraussichtlich am e gemaf § 12 der Anleihebedingungen bekannt ge-
macht.]

[[Danach wird die Emittentin][Die Emittentin wird] auf Nachfrage Auskunft Gber
die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.] [(Siehe Ziffer 1V.6.1.7)]

15. Offentliches Angebot,

Angebotsfrist und Beschreibung

des Prozesses fir die Umsetzung

des Angebots: [Bei Zeichnungsfrist einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden vom e bis zum e[, e Uhr] Anlegern in
Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.
[Die Emittentin behalt sich aulerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu be-
enden.]
Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Emittentin [sowie e ggf. weitere
Kreditinstitute nennen] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankge-
biihren] bezogen werden.
Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen
bzw. der Verbreitung von Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibun-
gen sind die anwendbaren Gesetze in Deutschland zu beachten, wo die
Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterla-
gen verbreitet werden.(Siehe Ziffer 1V.6.1.3)]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden [ab dem e][bis zu einer Beendigung des
Angebots durch die Emittentin (langstens jedoch fiir einen Zeitraum von ins-
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16. Verteilungs- und
Zuteilungsplan:

17. Mindestzeichnungsbetrag:

18. Hochstzeichnungsbetrag :

19. Mindestanlagebetrag:

20. Kursfestsetzung:
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gesamt zwdlf Monaten ab dem Datum der Billigung dieses Basisprospekts)]
[im Zeitraum vom e bis zum e] Anlegern in Deutschland freibleibend 6ffentlich
angeboten.

[Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Emittentin [sowie e ggf. weitere
Kreditinstitute nennen] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankge-
biihren] bezogen werden.] [Das Angebot erfolgt durch die [Name des Uber-
nehmers bzw. der Vertriebsstelle einfligen: e].]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen
bzw. der Verbreitung von Angebotsunterlagen tber die Schuldverschreibun-
gen sind die anwendbaren Gesetze in Deutschland zu beachten, wo die
Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterla-
gen verbreitet werden. (Siehe Ziffer 1V.6.1.3)]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlieBendem Abverkauf e inflgen:

Die Schuldverschreibungen werden vom e bis zum e[, e Uhr] Anlegern in
Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich angeboten. Nach Ablauf dieses Zeit-
raums werden die Schuldverschreibungen [ab dem e][ab dem Ende der
Zeichnungsfrist] [bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin
(langstens jedoch fur einen Zeitraum von insgesamt zwolf Monaten ab dem
Datum der Billigung dieses Basisprospekts)] Anlegern in Deutschland freiblei-
bend 6ffentlich angeboten.

[Die Emittentin behalt sich aulerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu be-
enden.]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Emittentin [sowie e ggf. weitere
Kreditinstitute nennen] [gegebenenfalls gegen Zahlung von lblichen Bankge-
biihren] bezogen werden.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen
bzw. der Verbreitung von Angebotsunterlagen tber die Schuldverschreibun-
gen sind die anwendbaren Gesetze in Deutschland zu beachten, wo die
Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterla-
gen verbreitet werden. (Siehe Ziffer 1V.6.1.3)

[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]
[e ggf. Zuteilungsverfahren definieren] [(Siehe Ziffer IV.6.1.4)]

[Nicht anwendbar] [e][(Siehe Ziffer 1V.6.1.5)]
[Nicht anwendbar] [e][(Siehe Ziffer 1V.6.1.5)]
[Nicht anwendbar] [e][(Siehe Ziffer 1V.6.1.5)]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnung sfrist einfligen: Der von der Emittentin
festgelegte erste Verkaufskurs betragt e.
[AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf
gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]]

[Bei Zeichnungsfrist einfiigen:  Die Emittentin bestimmt [vorab] [am [e] [En-
de der Zeichnungsfrist]] den Ersten Verkaufskurs. [Der von der Emittentin
festgelegte erste Verkaufskurs betragt e.] [Der von der Emittentin festgelegte
Erste Verkaufskurs, der auf der Grundlage des Marktzinsniveaus und der sich
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin [nach Ablauf der
Zeichnungsfrist] [voraussichtlich am e] gemaR § 12 der Anleihebedingungen
bekannt gemacht.]

[[Danach wird die Emittentin][Die Emittentin wird] auf Nachfrage Auskunft Gber
die Hohe des Ersten Verkaufskurs erteilen.] Nach Ablauf der Zeichnungspha-
se werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die
Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]
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21. Platzierung:

22. Emissionsiibernahme und
Datum des Emissions-
Ubernahmevertrags:

23. Einbeziehung in den
Open Market (Freiverkehr):

24. Wesentliche Interessen, ein-
schlie3lich Interessenkonflikte,
von Seiten nattrlicher und juri-
stischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt
sind:
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[Die Emittentin beabsichtigt, unabhéngig von der Erteilung einer Abrechnung
bdrsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Schuldverschreibun-
gen anzukaufen.]

[(Siehe ziffer IV.6.2.2)] [(Siehe Ziffer 1V.6.3)]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Degussa Bank AG, Theodor-
Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt [sowie e ggf. weitere Kreditinstitute nennen]
bezogen werden. (Siehe Ziffer IV.6.4.1)

[Es ist beabsichtigt, dass sich e verpflichten [wird][werden], die Schuldver-
schreibungen am Emissionstermin in Hohe des Gesamtnennbetrags von e
bzw. dem Produkt e und dem Anfanglichen Emissionspreis [sowie weitere
Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt wahrend
des fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Uber-
nehmen][zu platzieren].] [Die Ubernahmeprovision betragt e.] [Die Platzie-
rungsprovision betréagt e.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf fester Zusa-
gebasis ilbernommen bzw. [zu den bestmdglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: e

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: e
Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: e
Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovision: e]

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Kreditinstitute, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstanden eine Vertriebs-
provision. [Diese Kreditinstitute werden auf Nachfrage Auskunft Giber die Hohe
einer etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ubernah-
me/Platzierung sowie zu anderen Vertriebsvereinbarungen beziiglich der
Schuldverschreibungen einfligen: e]]

[(Siehe ziffer IV.6.4.3)] [(Siehe Ziffer IV.6.4.4)]

[Die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in
den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbérse, Frankfurt am
Main.]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr ein-
zubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt einer Borse zuzulassen.]
[(Siehe ziffer IV.7)]

[Es gibt keine solchen wesentlichen Interessen bzw. (méglichen) Interessen-
konflikte.] [e ggf. etwaige Interessen bzw. (mdgliche) Interessenkonflikte be-
schreiben] (Siehe ZzZiffer IV.3.1)
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25. Grinde fur das Angebot und

Verwendung der Ertrage: [Der Emissionserlés aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von
der Emittentin fir die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit ver-
wendet.] [ Etwaige andere Grinde und Zweckbestimmung beschreiben]
(Siehe ziffer 1V.3.2)

[Bei Endgiltigen Bedingungen einfligen, wenn zum Zeitpunkt der Hinterlegung ein Nachtragspriifungsverfahren an-
hangig ist:

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Endgultigen Bedingun-
gen einen Antrag auf Billigung eines Nachtrags gemaf § 16 WpPG zum Basisprospekt fur Schuldverschreibungen
vom 19. September 2016 bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gestellt hat, der derzeit von
der BaFin gepruft wird. Die Emittentin wird den Nachtrag unverziglich nach Billigung durch die BaFin durch Bereithal-
tung in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum am Sitz der Emittentin sowie auf der Internetseite
der Emittentin unter www.degussa-bank.de veréffentlichen. Anleger, die vor der Veroffentlichung des Nachtrags eine
auf den Erwerb oder die Zeichnung von Schuldverschreibungen gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, haben
das Recht, diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Verdffentlichung des Nachtrags zu widerrufen, sofern
der neue Umstand oder die Unrichtigkeit vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und vor der Liefe-
rung der Schuldverschreibungen eingetreten ist.]

[ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN]
[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststickelung von weniger als EUR 100.000 emissionsspezifische Zu-
sammenfassung analog zu Ziffer I. des Basisprospekts einfiigen: e]
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VII.  HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

Auf den folgenden Seiten finden sich die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten
Konzernjahresabschlisse der Degussa Bank AG einschlie3lich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, sowie Bestatigungsvermerk des
Abschlussprufers fur das Geschéaftsjahr 2015 auf den Seiten 66 bis 86 sowie fur das Geschéftsjahr 2014 auf
den Seiten 87 bis 108. Auf den Seiten 109 bis 133 findet sich zuséatzlich der Einzeljahresabschluss der De-
gussa Bank AG einschliel3lich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, sowie Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers fiir das Geschaftsjahr 2015.

e Konzernjahresabschluss der Degussa Bank AG per 31.12.2015 (Seiten 66 bis 86)
e Konzernjahresabschluss der Degussa Bank AG per 31.12.2014 (Seiten 87 bis 108)
* Einzeljahresabschluss der Degussa Bank AG per 31.12.2015 (Seiten 109 bis 133)
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1. Konzernjahresabschluss Degussa Bank AG: Konzernb
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ilanz zum 31. Dezember 2015

Konzernbilanz der Degussa Bank AG zum 31. Dezember 2015
Aktiva Vorjahr
€ € € € T€
Barreserve
Kassenbestand 45.808.775,83 50.303
Guthaben bei Zentralnotenbanken 285.730.338,23 94.712
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
285.730.338,23 (i.Vj. TE 94.712)
331.539.114,06
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die z ur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 124.978
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
0,00 (i.Vj. TE 124.978)
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen 559.093.812,61 934.379
darunter: t&glich fallig 109.093.812,61 (i.Vj. TE 134.379)
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 2.531.341.861,00 2.260.579
andere Forderungen 703.933.204,78 1.064.858
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren 3.235.275.065,78
1.953.863,12 (i.Vj. TE  1.860)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche W ertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
von offentlichen Emittenten 663.872.229,34 625.982
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
663.872.229,34 (i.Vj. T€ 625.982)
von anderen Emittenten 458.613.024,90 1.122.485.254,24 370.307
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
458.613.024,90 (i.Vj. TE 360.419)
eigene Schuldverschreibungen 42.425.725,94 18.693
Nennbetrag 42.268.500,00 (i.Vj. T€ 18.611) 1.164.910.980,18
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier e 42.095.857,87 27.174
Beteiligungen 455.512,82 489
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (i.Vj. TE€ 0)
Anteile an verbundenen Unternehmen 25.000,00 0
Treuhandvermdgen 2.388,88 3
darunter: Treuhandkredite 2.388,88 (i.Vj. T€ 3)
Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.083.293,00 2.888
Geschafts- und Firmenwert 7.569.232,61 1.429
9.652.525,61
Sachanlagen 31.288.138,47 43.223
Sonstige Vermdgensgegensténde 135.775.716,26 114.988
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 9.687,83 18
andere 1.920.646,38 1.779
1.930.334,21
Aktive latente Steuern 1.020.967,48 0

Summe der Aktiva

5.513.065.414,23

5.736.782
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Passiva Vorjahr
€ € € € T€
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
andere Verbindlichkeiten 144.546.260,37 121.205
darunter: taglich fallig 13.179.523,24 (i.Vj. T€ 15.827)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 41.383.269,73 41.383
Spareinlagen
mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 179.708.658,04 118.946
mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten 23.841.813,49 203.550.471,53 19.571
andere Verbindlichkeiten 4.657.863.639,47 4.902.797.380,73 4.929.814
darunter: téglich fallig 3.529.529.866,08 (i.Vj. T€ 3.356.155)
Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
Hypothekenpfandbriefe 21.859.255,00 21.650
sonstige Schuldverschreibungen 47.670.843,25 59.091
69.530.098,25
Treuhandverbindlichkeiten 2.388,88 3
darunter: Treuhandkredite 2.388,88 (i.Vj. TE 3)
Sonstige Verbindlichkeiten 72.021.712,78 62.921
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 822.615,44 942
andere 47.125,88 17
869.741,32
Passive latente Steuern 581.168,64 3.711
Rickstellungen
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 33.467.354,67 25.576
Steuerrtickstellungen 5.208.783,12 7.022
andere Ruckstellungen 33.529.496,05 25.400
72.205.633,84
Nachrangige Verbindlichkeiten 34.250.000,00 46.250
Genussrechtskapital 19.125.000,00 19.125
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig 6.000.000,00 (i.Vj. TE 6.000)
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen K ernkapitals 40.000.000,00 40.000
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 16.850.048,31 16.850
Eigenkapital
gezeichnetes Kapital 50.000.000,00 81.000
Kapitalrticklage 14.132.345,35 14.132
Gewinnrucklage 60.810.454,05 60.810
Fremdanteile am Kapital 1.781.209,80 1.796
Bilanzgewinn 13.561.971,91 19.567
140.285.981,11
Summe der Passiva 5.513.065.414,23 5.736.782
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen 2.955.278,64 4.435
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 237.642.724,14 150.608
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2. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.20

15 bis 31.12.2015

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Degussa Ban k AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015
Vorjahr
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 112.574.220,50 123.929
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 17.899.352,67  130.473.573,17 22.924
2. Zinsaufwendungen 59.042.422,03 71.431.151,14 80.336
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.136.276,30 1.059
b) Beteiligungen 0,00 1.136.276,30 32
4. Provisionsertrage 57.369.939,30 48.218
5. Provisionsaufwendungen 13.257.536,33 44.112.402,97 12.656
6. Sonstige betriebliche Ertrage 29.137.742,42 33.281
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 57.654.287,93 52.867
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung 14.617.673,97 72.271.961,90 11.622
und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung € 5.361.041,88 (i. Vj. T€ 2.481)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 52.041.461,99 124.313.423,89 49.445
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immater ielle
Anlagewerte und Sachanlagen 8.197.088,75 5.815
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.267.023,75 9.518
10. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und be  stimmten 0,00 29.468
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Riickstellu ngen im Kreditgeschéft
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forder ungen und bestimmte 3.636.546,58 0
Wertpapiere sowie Zufiilhrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
12. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Ant  eilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wert  papieren 19.091.301,41 1.491
13. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 13.494.791,27 38.142
14. AufBRerordentliche Aufwendungen 7.055.600,00 0
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.098.176,47 9.653
16. Sonstige Steuern 381.623,35 7.479.799,82 457
17. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn  abfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewin ne 533.279,60 2.318
18. Jahresfehlbetrag (i. Vj. Jahrestiberschuss) -1.573.888,15 25.715
19. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 15.000.000,00 0
20. Einstellung in die Gewinnriicklage 0,00 6.269
21. Konzerngewinn 13.426.111,85 19.446
Gesamtergebnis entfallt auf:
Beherrschende Gesellschafter 13.561.971,91 19.567
Anteil nicht beherrschende Gesellschafter -135.860,06 -121
Gesamtergebnis 13.426.111,85 19.446

—— e
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3. Konzernanhang 2015

Konzernanhang der Degussa Bank AG
Grundlagen

Der Konzernabschluss der Degussa Bank AG fir das Geschéftsjahr 2015 ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches 88 340 ff. in Verbindung mit der Verordnung utber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute sowie des Pfandbrief- und Aktiengesetzes aufgestellt
worden. Ein Konzernabschluss nach den internationalen Rechnungslegungsstandards ge-
malf § 315a HGB wird nicht erstellt.

Im Geschéftsjahr hat die PRINAS Assekuranz Service GmbH die Mehrheit an der MONTAN
GmbH Assekuranz-Makler erworben, welche rickwirkend zum 01.01.2015 in den Konsolidie-
rungskreis der Degussa Bank AG einbezogen wurde. Auf die Einbeziehung der ebenfalls im
Geschéftsjahr erworbenen Vertriebsplattform MIVO mitarbeitervorteile GmbH wurde nach §
296 Abs. 2 HGB verzichtet. Im Konzernabschluss wurden die Vorjahreswerte beibehalten.

Die Bilanzwahrung des Mutterunternehmens und des Konzerns ist Euro.

Die Fortschreibung der im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckten stillen Reserven
und Lasten beeinflusst den Konzernjahresiiberschuss in Hohe von T€ -19.127. Ohne Ergeb-
niseffekte aus der Folgebewertung wirde sich ein Konzernjahresiberschuss in Héhe von T€
17.553 ergeben.

Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz nach § 313 A bs. 2 HGB

Neben der Degussa Bank AG sind nachfolgende Gesellschaften in den Konsolidierungskreis
mit einbezogen:

Ergebnis des
Anteil am Eigen- Geschéfts-
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital kapital jahres 2015
% TE T€
INDUSTRIA Bau- und Vermietungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main 94,50% 15.190 5.617
INDUSTRIA Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main 94,50% 2.000 3.132*
PRINAS Assekuranz Service GmbH
Essen 100% 183 1.484
MONTAN GmbH Assekuranz-Makler
Dusseldorf 55,23% 1.894 1.329**

* VVor Gewinnabfiihrung, nach Gewinnabfiihrung TEUR 0.
** Abweichendes Geschéftsjahr (30.09.2015)

Folgende Gesellschaft wurde nach § 296 Abs. 2 HGB nicht in den Konsolidierungskreis ein-
bezogen:

Ergebnis des|

Anteil am Eigen- Geschéfts-
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital kapital jahres 2015
% T€ TE]

MIVO mitarbeitervorteile GmbH,
Frankfurt am Main 100% 25.000 0
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach
den jeweils fUr sie geltenden gesetzlichen, gesellschaftsvertraglichen oder satzungsmafigen
Vorschriften vorwiegend auf den 31. Dezember 2015 aufgestellt. Die Gesellschaft MONTAN
GmbH Assekuranz-Makler wird gemafld 8§ 299 Abs. 2 HGB mit ihrem vom Kalenderjahr ab-
weichenden Stichtag 30.09.2015 in den Konzernabschluss einbezogen. Wesentliche Veréan-
derungen von Posten im vierten Quartal 2015 wurden im Konzernabschluss bertcksichtigt.

Soweit notwendig, wurden die Abschliisse auf die fur Kreditinstitute vorgeschriebenen Form-
blatter umgegliedert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter fortgefiihrter Anwendung der Neubewertungsmetho-
de. Dabei wurden die Beteiligungsanséatze mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der kon-
solidierten Tochterunternehmen nach § 301 HGB zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ver-
rechnet. Nach Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen verbleibt insgesamt ein aktivi-
scher Unterschiedsbetrag in Hohe von T€ 7.216, der aus der Konsolidierung der MONTAN
GmbH Assekuranz-Makler resultiert.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen wurden kon-
solidiert.

Im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden die in den Jahresabschliissen
ausgewiesenen Ertrage, soweit sie Entgelte flr gegenseitige Leistungen darstellen, gegen
die entsprechenden Aufwendungen aufgerechnet.

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der MONTAN GmbH Assekuranz-Makler zum
01. Januar 2015 wurde auf eine Anpassung der Vorjahresbetrage zum 31. Dezember 2014
zur Vergleichbarkeit verzichtet.

Einen wesentlichen Einfluss auf die Konzernbilanz sowie —gewinn- und verlustrechnung
zum Stichtag 31.12.2014 haben folgende Posten des Jahresabschlusses zum 30.09.2014
der MONTAN GmbH Assekuranz-Makler:

* Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen in Hohe von T€ 3.194,

* Provisionsertrage in Héhe von T€ 6.733 und

e Sonstige betrieblichen Aufwendungen in Héhe von T€ 1.043.

Bilanzierung und Bewertung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen im Wesentlichen den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden, wie sie fir den Jahresabschluss der Degussa Bank AG zu
Grunde gelegt wurden. Sie wurden im Berichtsjahr unverandert fortgefuhrt.

Konzern- und Jahresabschlisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
und der Verordnung Uber die Rechnungslegungsverordnung der Kreditinstitute gegliedert.

Im Rahmen der Folgekonsolidierung sind Vermdgensgegenstande und Schulden mit Rest-
laufzeiten von Uber einem Jahr zu fortgeflihrten Anschaffungskosten ausgewiesen.

Guthaben und Forderungen sind grundsatzlich zum Nominalbetrag angesetzt. Die Bilanzie-
rung der Forderungen an Kunden mit Restlaufzeiten von Uber einem Jahr erfolgt im Rahmen
der Folgekonsolidierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Kreditrisiken sind durch Ab-
zug angemessener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen berticksichtigt. Unverzinsliche
und niedrig verzinsliche Ausleihungen werden mit dem Barwert bilanziert.
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Schatzwechsel, Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere werden im Umlaufvermdgen mit den fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet. Soweit ihr Bérsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag niedriger ist, ist der niedrigere
Wert angesetzt.

Die Bewertung im Anlagevermdégen erfolgt nach dem gemilderten Niederstwertprinzip.

Eigene Schuldverschreibungen sind mit dem Ruckkaufwert oder dem niedrigeren Stichtags-
wert bewertet.

Beteiligungen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Sachanlagen und immateriellen Anlagewerte sind grundséatzlich zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziglich planmaRiger Abschreibungen bewertet; soweit erforderlich
wurden aul3erplanméaRige Abschreibungen vorgenommen. Die planmé&Rigen Abschreibungen
werden unter Zugrundelegung der steuerlichen Hoéchstsatze vorgenommen. Geringwertige
Anlageguter werden in einem Sammelposten im Sinne des 8 6 Abs. 2a EStG erfasst und
abgeschrieben.

Der aus der (Erst-) Kapitalkonsolidierung resultierende Geschafts- und Firmenwert wird unter
immaterielle Anlagewerte ausgewiesen und linear tiber 5 Jahre abgeschrieben.

Die Pensionsrickstellungen sind mit ihren handelsrechtlichen Erfullungsbetragen unter An-
wendung der Projected-Unit-Credit-Methode und Verwendung der Heubeck’'schen Richtta-
feln 2005 G bilanziert. Unverandert zum Vorjahr wurden erwartete Einkommensentwicklun-
gen in Héhe von 3,75% und ein Fluktuationsabschlag von durchschnittlich 3,0% zugrunde
gelegt. Kiinftige Rentenanpassungen sind entsprechend den Pensionszusagen in H6he von
2,0%, die erwartete Entwicklungen der Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen Ren-
tenversicherung mit 3,0% bericksichtigt. Sofern keine Individualvereinbarungen entgegen
stehen, wird vom frihestmoglichen Pensionierungsalter gemaldl RVAGAnpG ausgegangen.
Der Bewertung liegt der von der Deutschen Bundesbank veroffentlichte Rechnungszins von
3,89 % fUr Restlaufzeiten von 15 Jahren zugrunde (im Vorjahr: 4,53 %). Die Effekte aus der
Anderung des Abzinsungssatzes zur Ermittlung der Pensionsriickstellungen werden im Per-
sonalaufwand ausgewiesen.

Die Ubrigen Rickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
bindlichkeiten. Die Passivierung erfolgt in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendigen Erfullungsbetrages unter Einbezug von Preis- und Kostensteigerungen.
Wesentliche Effekte aus der Auf- bzw. Abzinsung der Gbrigen Ruckstellungen bestehen
nicht. Die Hohe der Restrukturierungsriickstellung wurde durch ein von der Bank entwickel-
tes Expertenmodell geschéatzt.

Bei Ruckstellungen mit Verwertungszeitraumen von Uber einem Jahr wurde vom Beibehal-
tungswahlrecht gemaf? Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Uberde-
ckung aus Abzinsungseffekten betragt zum 31.12.2015 T€ 57.

Das Zinsbuch der Bank wird mittels barwertiger Methoden gesteuert. Es bestehen stille Re-
serven.

Die Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit ihrem Erfullungsbetrag bilanziert. Verbindlichkei-
ten gegeniber Kreditinstituten sowie Kunden sind im Rahmen der Folgekonsolidierung mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerech-
te Zuordnung der Ertrage und Aufwendungen gebildet.
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Zu Anderungen innerhalb des Eigenkapitals verweisen wir auf die Erlauterungen zum Eigen-

kapitalspiegel.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs
der Europaischen Zentralbank vom 30.12.2015 bewertet, wenn sie nicht kursgesichert sind.
Kursgesicherte Bilanzposten sind mit dem Sicherungskurs bewertet.

Umrechnungsergebnisse werden im Provisionsiiberschuss ausgewiesen, da wéhrungsbezo-
gene Geschéafte Uberwiegend im Kundeninteresse abgeschlossen werden. Das Umrech-
nungsergebnis von Fremdwahrungsgeschaften zum Stichtag 31.12.2015 ist unbedeutend.

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Forderungen und Vermdgensgegenstanden lau-
ten T€ 9.839 auf fremde Wahrungen. Die in fremden Wahrungen bestehenden Verbindlich-
keiten betragen insgesamt T€ 19.640. Unter Bertcksichtigung der aufR3erbilanziellen Devisen-

termingeschéfte ist die Wahrungsposition der Bank ausgeglichen.

Ertrdge aus schwebenden Geschéaften werden bei Falligkeit erfolgswirksam bericksichtigt.
Aus der Bewertung der Kontrakte ergeben sich zum Bilanzstichtag keine ungedeckten Ver-
pflichtungstberschisse.

Entwicklung des Anlagevermogens

Anschaf- Stand am
fungskosten Zu- und Abschreibungen 31.12.2015
Entwicklung des 01.01.2015 Zugéange Abgéange Umbuch-  kumuliert  des Geschéfts-
Anlagevermogens ungen jahres TE
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Immaterielle Vermogens-
gegenstande
Entgeltlich erworbene Rechte 23.314 1.409 19 0 22.622 2.214 2.083
Geschéfts- und Firmenwert 5.381 9.751 0 0 7.563 3.611 7.569
Sachanlagen
Immobilien 43.825 2.779 15.859 0 6.373 634 24.371
Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 28.916 2.989 597 0 24.391 2.725 6.917
101.436 16.929 16.475 0 60.950 9.185 40.941

Die Anschaffungskosten zum 01. Januar 2015 sind aufgrund der Erstkonsolidierung der
MONTAN GmbH Assekuranz-Makler am 01. Januar 2015 nicht mit den Vorjahreswerten zum
31. Dezember 2014 vergleichbar.

Das Finanzanlagevermdgen entwickelte sich wie folgt:

Wertpapiere des| Beteiligungen Anteile an
Anlage- verbundenen
in TE vermogens Unternehmen
Buchwerte am
31.12.2014 618.676 489 0
Veranderungen im
Geschaftsjahr|  -134.041 -33 25
Buchwerte am
31.12.2015 484.635 456 25

Die Marktwerte aller im Anlagevermdgen befindlichen Wertpapiere betragen T€ 536.813.

Zum Bilanzstichtag bestehen stille Lasten in Hohe von T€ 2.536.



Finanzinformation

Beteiligungen

in TE 31.12.2015  31.12.2014
paydirekt Beteiligungsgesellschaft

privater Banken mbH 159 212
Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L. 0 51
S.W.ILF.T. 14 14

Im Geschéftsjahr wurde der Gesellschafterkreis der paydirekt Beteiligungsgesellschaft
privater Banken mbH erweitert. Die Beteiligung der Degussa Bank AG hat sich entsprechend
reduziert.

Die Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L. wurde am 23.12.2015 liquidiert und die Stamm-
einlage den Gesellschaftern zuriickgewahrt.

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2015 wurden durchschnittlich 1.001 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter be-
schaftigt. Sie verteilen sich wie folgt:

mannlich  weiblich gesamt
Mitarbeiter 488 491 979
Auszubildende 13 9 22
Insgesamt 501 500 1.001

Der weit Uberwiegende Teil der Mitarbeiter ist bei der Degussa Bank AG beschéftigt.

Steuerlatenzen

Im Rahmen der Bewertung der Vermogensgegenstinde (Forderungen an Kunden sowie
Immobilien) und Schulden (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden) wer-
den, unter Anwendung eines gewichteten Konzernsteuersatzes von 31,3 % latente Steuern
in der Konzernbilanz bilanziert. Hierdurch ergibt sich ein erwarteter Steueraufwand von T€
1.731. Die Differenz zum ausgewiesenen Steueraufwand in Hohe von T€ 7.098 resultiert aus
nicht abziehbaren Aufwendungen nach Steuerrecht in Hohe von T€ 878 sowie sonstigen
Steuereffekten in Hohe von T€ 4.489.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht eine Nachschusspflicht gegentber dem Clearing-Fonds bei der Eurex Clearing
AG, Frankfurt am Main. Sofern dieser Fonds nach einem Verwertungsergebnis bei Ausfall
eines anderen Clearing-Mitglieds nicht ausreichen sollte, kdbnnen die nicht betroffenen Mit-
glieder bis zu einer Haftungsgrenze von € 5 Mio. in Anspruch genommen werden.

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrédgen fur Geschéaftsrdume betragen im kom-
menden Geschéftsjahr T€ 4.944.

Andere Haftungsverhéltnisse, die aus der Bilanz nicht ersichtlich sind, bestanden nicht.
Im Berichtsjahr bestehen auf Konzernebene Uber die emittierten Hypothekenpfandbriefe in

Hohe von € 63 Mio. hinaus keine durch einbezogene Unternehmen grundpfandrechtlich ge-
sicherte Verbindlichkeiten.
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Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag bestanden in folgendem Umfang noch nicht abgewickelte Termingeschaf-
te (nur aul3erborsliche Geschéfte):

in Mio. € Nominalbetrag Summe  beizule- Adressen-
Restlaufzeit gender risiko *
<=1 1-5 >5 Zeitwert
Jahr Jahre  Jahre
Zinsbezogene Geschafte
Zins-Swaps
(gleiche Wéhrung) 458,3 270,0 525,0 1.253,3 -72,1 52,5

Wahrungsbezogene Geschéfte
Devisentermin-

geschafte 592,8 0,0 0,0 592,8 0,1 11,9
Kundengruppen
in Mio. € Adressen-
risiko*
Zentrale Gegenpartei 46,4
Kreditinstitute 12,2
Sonstige Unternehmen 5,8

*Das Adressenrisiko wurde als kreditadquivalentes Volumen nach der Ursprungsrisikomethode
vor Bonitatsgewichtung nach Art. 275 CRR berechnet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden Zinsswaps abgeschlossen. Wahrungsbezogene
Geschéfte werden Uberwiegend im Kundenauftrag abgeschlossen.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt anhand marktiblicher Bewertungsverfah-

ren unter Zugrundelegung der am Bilanzstichtag beobachteten Marktparameter (z.B. Zins-
satze, Devisenterminkurse).

Aufgliederung bérsenfahiger Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere:

in TE 31.12.2015 31.12.2014

borsenfahig 1.164.911 1.014.982
bérsennotiert 1.122.485 996.290
nicht bérsennotiert 42.426 18.692

nicht bérsenféhig 0 0

Von den Anleihen und Schuldverschreibungen sind T€ 21.350 (i.Vj. T€ 183.711) in den
kommenden zwolf Monaten fallig.

Wertpapiere im Anlagevermégen sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet
und hochstens zu ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Es handelt sich ausschliel3lich um
borsenfahige Wertpapiere, bei denen die Bank aufgrund detaillierter Analysen keine dauer-
haften Wertminderungen erwartet und davon ausgeht, dass den Verpflichtungen in vollem
Umfang nachgekommen wird.

Im  Geschéftsjahr  wurde ein Wertpapier mit einem  Buchwert von
TEUR 17.224 (Marktwert zum Bilanzstichtag TEUR 14.688) vom Umlauf- in das Anlagever-
mdgen umgewidmet.
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Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere:

in TE 31.12.2015 31.12.2014

borsenfahig 21.184 9.445
bdrsennotiert 20.163 8.402
nicht boérsennotiert 1.021 1.043

nicht bérsenfahig 20.912 17.729

Zum 31.12.2015 befinden sich folgende Sondervermodgen gem. 8 314 Abs. 1 Nr. 18 HGB im
Bestand:

Buchwert / Ausschit-
in TE Marktwert tung 2015
Wohnen Deutschland 10.000 / 508
wohnwirtschaftlich genutzte 10.931
Immobilien
Wohnen Deutschland Il 9.844 / 374
wohnwirtschaftlich genutzte 9.844
Immobilien
Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv 7.286 / 88
Vermdgensverwaltung mit 7.286
flexiblen Investitionsquoten
Degussa Bank Universal Rentenfonds  5.769 / 130
Gemischter Fonds mit Schwer- 5.769
punkt verzinsliche Wertpapiere

Rechnungsabgrenzungsposten

In den aktivischen Rechnungsabgrenzungsposten sind T€ 10 (i.Vj. T€ 18) Disagiobetrage
enthalten. Von den passivischen Rechnungsabgrenzungen entfallen T€ 633 (i.Vj. T€ 733)
auf Disagio- und T€ 189 (i.Vj. T€ 208) auf Agiobetrége.

Sonstige Vermdgensgegenstande

In dem Bilanzposten in Hohe von € 136 Mio. (i. Vj. € 115 Mio.) sind im Wesentlichen Immobi-
lien, die dem Umlaufvermdgen zu zuordnen sind, in Hohe von € 118 Mio. (i. Vj. € 97 Mio.)
enthalten. Im Rahmen von Versorgungsleistungen verrechnet die Bank Deckungskapitalien
in Hohe der Anschaffungskosten bzw. ihres Zeitwerts von T€ 65 mit den ihnen zugrunde
liegenden Verpflichtungen von T€ 51. Verrechnungen von Ertragen und Aufwendungen wa-
ren nicht erforderlich.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Inhaber-
Teilschuldverschreibung in Hohe von € 49 Mio. (i. Vj. € 30 Mio.) und Verbindlichkeiten aus
Lieferung und Leistung in H6he von € 14 Mio. (i. Vj. € 9 Mio.).
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Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute

in TE 31.12.2015 31.12.2014

Téglich fallig / unbestimmt 109.094 134.379

Befristet mit Restlaufzeit 450.000 800.000
bis 3 Monate 150.000 250.000
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 175.000 550.000
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 125.000 0
Uber 5 Jahre 0 0

Forderungen an Kunden

in TE 31.12.2015 31.12.2014

Taglich fallig / unbestimmt 214.100 252.226

Befristet mit Restlaufzeit 3.021.175 3.073.21 2
bis 3 Monate 119.972 205.454
Uiber 3 Monate bis 1 Jahr 299.539 396.409
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 1.427.074 1.338.420
Uber 5 Jahre 1.174.589 1.132.929

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in TE 31.12.2015 31.12.2014

Téglich fallig / unbestimmt 13.180 15.827

Befristet mit Restlaufzeit 131.367 105.378
bis 3 Monate 29.224 2.445
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 8.531 8.531
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 36.701 36.701
Uber 5 Jahre 56.911 57.701

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Spareinlagen:

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Restlaufzeit oder
Kundigungsfrist 203.551 138.518
bis 3 Monate 179.709 118.946
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 842 1.179
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 18.629 16.014
Uber 5 Jahre 4371 2.379

Begebende Hypothekenpfandbriefe und andere Verbindlichkeiten:

in TE 31.12.2015 31.12.2014

Taglich fallig 3.529.530 3.356.338

Befristet mit Restlaufzeit 1.169.717 1.614.85 9
bis 3 Monate 218.386 407.854
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 596.925 581.346
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 304.198 575.618
Uber 5 Jahre 50.208 50.041
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Verbriefte Verbindlichkeiten

Von den verbrieften Verbindlichkeiten sind T€ 19.852 in den kommenden 12 Monaten fal-
lig.
Treuhandvermdogen und -verbindlichkeiten
Die ausgewiesenen Treuhandposten betreffen ausschliel3lich Forderungen an bzw. Verbind-
lich-keiten gegeniiber Kunden. Das Treuhandvermdgen beinhaltet einen Treuhandkredit in
Hohe von T€ 2.

Nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechte

Art Betrag Zinssatz Falligkeit
in TE€ in %
Nachrang-Inhaberschuldverschreibungen
von 2008 / WKN AOSFUU 250 5,50 18.04.2018
von 2008 / WKN AOLO3M 10.000 5,50 12.12.2018
von 2009 / WKN A0Z126 4.000 5,00 02.06.2019
von 2009 / WKN A1CRYV 1.000 5,00 14.12.2019
von 2010 / WKN A1EL5T 5.000 5,00 12.05.2020
von 2011 / WKN A1H3MR 2.000 5,50 10.03.2021
Nachrangige Schuldscheindarlehen
von 2006 2.000 0,539 var. 30.08.2016
von 2012 10.000 5,75 01.07.2022
Insgesamt 34.250

Zinsaufwendungen T€ 2.189
Genussrechtskapital

von 2006 / WKN AOLHKC 6.000 5,50 31.12.2016
von 2012 / WKN A1J7N8 13.125 5,50 31.12.2019
Insgesamt 19.125

Zinsaufwendungen T€ 1.052
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen

Kernkapitals
von 2014 / WKN A13SJS 40.000 5,05 keine
Insgesamt 40.000

Zinsaufwendungen T€ 2.020

Die bestehenden nachrangigen Verbindlichkeiten und das Genussrechtskapital werden unter
Berucksichtigung des Amortisationsbetrags gemaf Art. 64 CRR als Erganzungskapital ange-
rechnet.

Das zusatzliche aufsichtsrechtliche Kernkapital erflllt als Contingent Convertible Write Down
Bond die aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach Art. 52 CRR. Die Emission dient der
strukturellen Starkung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel und wurde auch zur Ablésung von
Kapitalinstrumenten mit auslaufenden Anrechnungsséatzen nach CRR genutzt.

Noch nicht féallige Zinsen sind abgegrenzt und unter ,Sonstige Verbindlichkeiten* ausgewie-
sen.

Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtunge n

In den Eventualverbindlichkeiten sind ausschlieR3lich nicht in Anspruch genommene Verbind-

lich-keiten aus Blrgschaften und Garantien enthalten. Wesentliche Vorsorgen fir Risiken
aus der drohenden Inanspruchnahme waren zum Bilanzstichtag nicht erforderlich. Aufgrund
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unserer Einschatzung der Bonitédt unserer Kunden gehen wir nicht vom Risiko einer Inan-
spruchnahme aus.

Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen das Privatkundengeschéft.

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufwendungen und Ertrage sind durch die Fortschreibung der im Rahmen der Erstkon-
solidierung aufgedeckten stillen Reserven beeinflusst.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position "Sonstige betriebliche Aufwendungen" umfasst unter anderem die Zufiihrung
zur Ruckstellung fur Prozesskosten in Hohe von T€ 1.874 (i.Vj. T€ 1.527), den Zinsaufwand
aus der Ruckstellungsbewertung in Hohe von T€ 1.225 (i.Vj. T€ 1.366), Risikoaufwendungen
im operativen Geschaft in Hohe von T€ 809 (i.Vj. T€ 2.297), freiwillige soziale Aufwendungen
in Hohe von T€ 539 (i.Vj. T€ 434) sowie ubrige Aufwendungen aus laufenden Geschaftsta-
tigkeiten.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die Position "Sonstige betriebliche Ertrage” enthalt im Wesentlichen T€ 15.023
(i. Vj. T€ 15.069) Ertrage aus der Veraul3erung von Immobilien und Ertrdge aus der Auflo-
sung von Rickstellungen mit T€ 3.489 (i. Vj. T€ 1.278).

Aulerordentliche Aufwendungen

Im Geschaftsjahr hat die Degussa Bank ihre Geschéaftsprozesse in Bezug auf die brachen-
bezogen Rahmenbedingungen analysiert. Fur erforderliche Restrukturierungen wurden
Ruckstellungen in H6he von T€ 7.056 gebildet.

Kapitalflussrechnung

Als Finanzmittelfonds werden der Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken
definiert, als Zahlungsmittelaquivalente werden Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen, erfasst. Zum 31.12.2015 beste-
hen demzufolge im Konzern Zahlungsmittel in Héhe von € 332 Mio.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen im zusammengefassten Lagebericht und die

beigefligte Kapitalflussrechnung.

Honorar der Abschlussprufer

Im Geschéftsjahr 2015 wurden von unserem Abschlussprifer insgesamt T€ 868 an Honora-
ren berechnet. Hiervon entfielen T€ 428 auf Abschlussprifungsleistungen, T€ 334 auf Bera-
tungsleistungen sowie T€ 106 auf andere Bestéatigungsleistungen.
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Angaben nach 8§ 28 Pfandbriefgesetz

Nominalbetrag

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Hypothekenpfandbriefe 71.200 71.200
Deckungsmasse * 222.559 220.273
- davon Derivate 0 0
Uberdeckung 151.359 149.073

* einschlieRlich T€ 61.500 Deckung gemal § 19 PfandBG (i. Vj. T€ 56.500)

Der Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der gesamten Deckungsmasse sowie der An-

teil festverzinslicher Hypothekenpfandbriefe betragt 100%.

Barwert
in TE€ 31.12.2015 31.12.2014
Hypothekenpfandbriefe 89.938 92.441
Deckungsmasse 247.597 252.044
Uberdeckung 157.659 159.603
Risikobarwert
in TE€ 31.12.2015 31.12.2014
Hypothekenpfandbriefe 81.604 85.010
Deckungsmasse 226.182 234.284
Uberdeckung 144.578 149.274

*) Stresstest nach dynamischem Ansatz gemaR 8 5 PfandBarwertV

Laufzeitstruktur
in TE€ 31.12.2015 31.12.2014

Hypotheken-| Deckungs-| Hypotheken] Deckungs-

pfandbriefe masse pfandbriefe masse
bis 6 Monate 0 3.284 0 6.228
6 bis 12 Monate 0 1.961 0 5.522
12 bis 18 Monate 0 3.338 0 4.809
18 Monate bis 2 Jahre 0 1.846 0 2.453
2 bis 3 Jahre 1.000 7.110 0 6.780
3 bis 4 Jahre 25.000 7.299 1.000 14.499
4 bis 5 Jahre 0 13.955 25.000 9.182
5 bis 10 Jahre 20.000 122.242 20.000 112.111
mehr als 10 Jahre 25.200 61.524 25.200 58.689
Gesamt 71.200 222.559 71.200 220.273

Der durchschnittlich gewichteter Beleihungsauslauf gemaf § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG be-
tragt 55,0%.

Der volumengewichtete Durchschnitt der seit der Kreditvergabe verstrichenen Laufzeit der
zur Deckung verwendeten Forderungen entspricht 4,15 Jahre.

Die Deckungsmasse sowie die Pfandbriefe enthalten keine Fremdwahrungswerte.

Aufteilung der Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbri efe:
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a) nach GréRenklassen

in T€ 31.12.2015 31.12.2014
bis zu T€ 300 74.799 72.049
T€ 300 bis T€ 1.000 11.889 9.336
T€ 1.000 bis T€ 10.000 9.008 3.645
mehr als T€ 10.000 65.363 78.743
Gesamt 161.059 163.773

b) nach Gebieten und Nutzungsarten

in TE 31.12.2015 31.12.2014
Deutschland 161.059 163.773
Wohnungen 21.861 18.821
Einfamilienh&user 53.701 49.673
Mehrfamilienh&user 85.497 95.279
Bilrogebaude 0 0
Handelsgebaude 0 0
Industriegebaude 0 0
sonstige gewerblich genutzte
Gebéaude 0 0
unfertige und noch nicht
ertragsfahige Neubauten 0 0
Bauplatze 0 0
Ausland 0 0
Gesamt 161.059 163.773

In der Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe befinden sich keine gewerblich genutzten
Grundstucke.

¢) Ruckstandige Leistungen

in T€ 31.12.2015 31.12.2014
Deutschland 0 0
davon Zinsrickstande 0 0
Ausland 0 0
Gesamt 0 0

Im Geschaftsjahr 2015 waren weder Zwangsversteigerungsverfahren noch Zwangsverwal-
tungen fur die in Deckung befindlichen Grundstiicke anhéngig. Es wurden keine Grundsti-
cke zur Verhitung von Verlusten dbernommen.

Unverandert zum Vorjahr bestehen keine Wertberichtigungen auf Zinsrickstande.
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Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat:

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -
Bankier

Christian Schmid, Hamburg
- stellvertretender Vorsitzender -
Bankkaufmann

Anke Boélinger, Mainz
Bankangestellte (Arbeitnehmervertreterin)

Nick Jenner, Karben
Bankangestellter (Arbeitnehmervertreter)

Martin Krebs, Hofheim/Ts.

Vorstand, ING-DiBa AG

- bis 21.05.2015 -

Dr. Helmut Linssen, Issum

- ab 21.05.2015 -

Staatsminister a.D.

Mitglied des Vorstands der RAG-Stiftung

Heinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann
Vorstand:

Jurgen Eckert, Frankfurt am Main
- Vorsitzender -

Raymond HeuRlein, Frankfurt am Main

Michael Horf, Schlangenbad
- ab 01.06.2015 -

Reinhard Schrock, Schoneck
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An Organmitglieder gewéhrte Kredite

Zum 31.12.2015 waren Kredite an Vorstandsmitglieder in Hohe von T€ 143 (i. Vj. T€ 424)
gewdhrt. Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats bestanden in Hohe von T€ 1.414
(i. Vj. T€ 1.677). Alle Organkredite sind bankublich verzinst und besichert.
Bezlige des Vorstands
Die Bezlige des Vorstands betrugen im vorausgegangenen Geschéftsjahr 2015 T€ 2.522.
An frihere Mitglieder der Geschéftsfiihrung und ihrer Hinterbliebenen wurden T€ 198 gezabhilt.
Fur Pensionsverpflichtungen wurden fir diesen Personenkreis T€ 1.924 zuriickgestellt.

Mandate von gesetzlichen Vertretern

Die Vorstande Jurgen Eckert, Raymond Heuflein und Reinhard Schrock sind Mitglieder im
Aufsichtsrat der INDUSTRIA Bau- und Vermietungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

Frankfurt am Main, 26. Februar 2016
Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

Der Vorstand

Eckert Heullein

Horf Schrock
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Konzern-Eigenkapitalspiegel der Degussa Bank AG

fur das Geschaéftsjahr vom 01. Januar — 31. Dezember

2015
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Konzerneigenkapitalspiegel

beherrschender
Gesellschafter

Minderheiten-|

Konzern-

anteile|eigenkapital

inTE Gezeichnetes] Kapital Gewinn| Bilanzgewinn/|
Kapital stille Einlage} Ricklagen Ricklagen| -verlust| Summe|
Stand am 01.01.2015 50.000 31.000 14.132 60.811 19.567 175.510 1.796 177.306
Entnahme stiller Gesellschafter -31.000 -31.000 0 -31.000
Dividendenausschuttung -4.567 -4.567 0 -4.567
Erstkonsolidierung Montan 0 121 121
Jahresfehlbetrag -1.438 -1.438 -136 -1.574
Stand am 31.12.2015 50.000 0 14.132 60.811 13.562 138.505 1.781 140.286

Das Konzerneigenkapital belauft sich auf T€ 140.286 (i. V). T€ 177.306). Das Stammkapital
betragt unverandert T€ 50.000 und ist in 50.000.000 Inhaber-Stiickaktien eingeteilt.

Im Geschaftsjahr wurden nach Erlaubnis der zustandigen Behdrde die stillen Gesellschafter-
einlage von T€ 31.000 vorzeitig zuriickgefiihrt. Diese waren nach einer Ubergangsvorschrift
der CRR nur noch teilweise als Kernkapital anrechenbar und wurden schon im Vorjahr durch
die Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals ersetzt.
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Degussa Bank AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

84

2015 2014
T€ T€
1. Konzernergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) -1.574 25.715
vor auBerordentlichen Posten
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungswirksame Pos  ten und Uberleitung
auf den Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
2. Abschreibungen/ Zuschreibungen 20.787 21.637
3. Veranderung der Rickstellungen 9.982 -3.085
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/ Ertrage 19.024 15.533
5. Realisierte Gewinne/ Verluste aus Finanz- und Sachanlagen -34.086 -15.069
6. Sonstige Anpassungen (Saldo) -102.957 -109.511
7. Zwischensumme -88.824 -64.780
Veranderung des Vermdogens und der Verbindlichkeiten
aus laufender Geschéftstatigkeit
8. Veranderung der Forderungen an Kreditinstituten 375.285 180.425
9. Veranderung der Forderungen an Kunden 94.711 97.571
10. Veranderung des Wertpapierbestandes (soweit nicht Finanzanlagen) -164.851 101.195
11. Veranderung andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit -20.919 18.801
12. Veranderung der Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 23.341 -142.542
13. Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniber Kunden -207.682 -187.174
14. Veranderung der verbriefte Verbindlichkeiten -11.211 -7.592
15. Veranderung andere Passiva aus laufender Geschéftstéatigkeit -6.119 7.220
16. Erhaltene Zinsen 145.368 167.278
17. Gezahlte Zinsen -63.936 -80.679
18. Ertragsteuerzahlung -2.877 -17.262
19. Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 72.288 72.461
20. Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermégens 19.063 29.522
21. Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermégens 21.772 4.115
22. Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen 0 0
23. Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -6.144 -3.593
24. Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0 0
25. Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) -9.867 40.224
26. Cashflow aus der Investitionstéatigkeit (Saldo) 24.825 70.268
27. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 0
28. Auszahlung an Unternehmenseigner -35.567 0
29. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -35.567 0
30. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 61.546 142.729
31. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 269.993 127.264
32. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 331.539 269.993




Finanzinformation

Country-by-Country Reporting des Degussa Bank-Konz erns
nach 8§ 26a KWG zum 31.12.2015

Die Degussa Bank AG als Finanzinstitut und alle im handelsrechtlichen Konzernabschluss
einbezogenen sonstigen Unternehmen (INDUSTRIA Bau- und Vermietungsgesellschaft
mbH, INDUSTRIA Immobilien GmbH und PRINAS Assekuranz Service GmbH, MONTAN
GmbH Assekuranz-Makler, Vertriebsplattform MIVO mitarbeitervorteile GmbH) haben lhren
Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Auch werden keine Niederlassungen in Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder Drittstaaten unterhalten.

Der Umsatz des Degussa Bank-Konzerns nach § 26a KWG (Zinsuberschuss, laufende Er-
trage, Provisionsiiberschuss und sonstige betriebliche Ertrage) betrug im Geschéaftsjahr 2015
€ 145,8 Mio. Der Konzern erwirtschaftete einen Gewinn vor Steuern in Héhe von € 13,5 Mio.;
der Ertragsteueraufwand betrégt € 8,1 Mio. Der Konzern erhalt keine o6ffentliche Beihilfen
und beschaftigte in 2015 durchschnittlich 1001 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (gemai §
267 Abs. 5 HGB).
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4. Konzernjahresabschluss: Bestatigungsvermerk 2015

Bestéatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Degussa Bank AG, Frankfurt, aufgestellten Konzernabschluss --
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfluss-
rechnung und Eigenkapitalspiegel-- und den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2015 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verant-
wortung der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertck-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 03. Méarz 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bernhard Zimmermann
Wirtschaftsprfer Wirtschaftsprifer
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5. Konzernjahresabschluss Degussa Bank AG: Konzernb

87

ilanz zum 31. Dezember 2014

Konzernbilanz der Degussa Bank AG zum 31. Dezember 2014
Aktiva Vorjahr
€ € € € T€
Barreserve
Kassenbestand 50.302.785,23 48.497
Guthaben bei Zentralnotenbanken 94.711.846,87 78.767
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
94.711.846,87 (i.Vj. TE 78.767) 145.014.632,10
Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die z ur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 124.978.443,08 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
124.978.443,08 (i.Vj. TE€ 0)
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen 934.378.960,63 1.114.804
darunter: taglich fallig 134.378.960,63 (i.Vj. TE€ 310.006)
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 2.260.579.226,38 2.469.152
andere Forderungen 1.064.858.347,16 953.857
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren 3.325.437.573,54
1.860.017,53 (i.Vj. TE  2.446)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche W ertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
von offentlichen Emittenten 625.982.287,08 535.748
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
625.982.287,08 (i.Vj. T€ 535.748)
von anderen Emittenten 370.307.397,15 996.289.684,23 537.374
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
360.419.155,76 (i.Vj. TE€ 537.374)
eigene Schuldverschreibungen 18.692.569,19 51.996
Nennbetrag 18.610.500,00 (i.Vj. TE 51.956) 1.014.982.253,42
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier e 27.173.804,53 32.686
Beteiligungen 489.106,72 713
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (i.Vj. TE€ 51)
Treuhandvermdgen 2.986,06 4
darunter: Treuhandkredite 2.986,06 (i.Vj. TE€ 4)
Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.888.259,53 4.193
Geschafts- und Firmenwert 1.429.244,56 2.512
4.317.504,09
Sachanlagen 43.222.875,93 47.184
Sonstige Vermdgensgegenstande 114.987.620,58 135.219
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 17.510,01 33
andere 1.779.179,04 333

1.796.689,05

Summe der Aktiva

5.736.782.449,73

6.013.072
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Passiva Vorjahr
€ € € € T€
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
andere Verbindlichkeiten 121.204.869,31 263.747
darunter: taglich fallig 15.827.085,09 (i.Vj. T€ 49.457)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 41.383.140,00 41.383
Spareinlagen
mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 118.946.232,61 199.134
mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten 19.571.276,47 138.517.509,08 18.389
andere Verbindlichkeiten 4.929.813.796,63 5.109.714.445,71 5.037.983
darunter: téglich fallig 3.356.154.892,66 (i.Vj. TE€ 3.168.926)
Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
Hypothekenpfandbriefe 21.649.792,42 21.401
sonstige Schuldverschreibungen 59.091.090,93 66.932
80.740.883,35
Treuhandverbindlichkeiten 2.986,06 4
darunter: Treuhandkredite 2.986,06 (i.Vj. TE 4)
Sonstige Verbindlichkeiten 62.920.819,95 59.913
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 941.418,23 1.128
andere 16.986,00 27
958.404,23
Passive latente Steuern 3.711.334,33 8.121
Rickstellungen
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 25.576.240,00 23.367
Steuerriickstellungen 7.021.720,00 17.141
andere Ruckstellungen 25.400.152,14 20.575
57.998.112,14
Nachrangige Verbindlichkeiten 46.250.000,00 46.250
Genussrechtskapital 19.125.000,00 19.125
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig 0,00 (i.Vj. TE 0)
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen K ernkapitals 40.000.000,00 0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 16.850.048,31 16.850
Eigenkapital
gezeichnetes Kapital 81.000.000,00 48.895
Kapitalrticklage 14.132.345,35 46.237
Gewinnrucklage 60.810.454,05 54.554
Fremdanteile am Kapital 1.795.793,48 1.916
Bilanzgewinn/ -verlust 19.566.953,46 0
177.305.546,34
Summe der Passiva 5.736.782.449,73 6.013.072
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen 4.434.723,09 4.649
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 150.607.595,53 107.531
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6. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.20

14 bis 31.12.2014
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Degussa Ban  k AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
Vorjahr
€ € € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 123.928.376,37 137.933
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 22.923.832,03  146.852.208,40 25.191
2. Zinsaufwendungen 80.336.445,86 66.515.762,54 95.980
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.058.443,92 992
b) Beteiligungen 31.900,00 1.090.343,92 32
4. Provisionsertrage 48.218.083,21 43.773
5. Provisionsaufwendungen 12.656.520,52 35.561.562,69 12.183
6. Sonstige betriebliche Ertrage 33.281.402,46 23.687
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 52.866.578,54 47.534
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 11.621.865,40 64.488.443,94 10.047
und fir Unterstitzung
darunter:
fur Altersversorgung € 2.481.256,65 (i. Vj. T€ 2.839)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 49.444.777,78 113.933.221,72 46.808
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immater ielle
Anlagewerte und Sachanlagen 5.815.090,68 6.238
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 9.517.760,75 5.306
10. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und be  stimmten 29.468.372,65 16.535
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Rickstellu ngen im Kreditgeschaft
11. ErtrAge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Ant  eilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wert  papieren 1.490.548,39 358
12. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 38.141.919,50 24.407
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.652.720,53 7.354
14. Sonstige Steuern 456.734,27 10.109.454,80 451
15. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn  abflihrungs- oder
eines Teilgewinnabflihrungsvertrags abgefilhrte Gewin ne 2.317.501,82 2.318
16. Jahresliberschuss 25.714.962,88 14.284
17. Vorabausschittung 0,00 1.800
18. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 152
19. Einstellung in die Gewinnriicklage 6.268.561,00 12.588
20. Konzerngewinn 19.446.401,88 48
Gesamtergebnis entféllt auf:
Beherrschende Gesellschafter 19.566.953,46 0
Anteil nicht beherrschende Gesellschafter -120.551,58 48
Gesamtergebnis 19.446.401,88 48

—— e
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7. Konzernanhang 2014

Konzernanhang der Degussa Bank AG

Grundlagen

Der Konzernabschluss der Degussa Bank AG fir das Geschéftsjahr 2014 ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches 88 340 ff. in Verbindung mit der Verordnung utber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute aufgestellt worden. Ein Konzernabschluss nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards gemanR § 315a HGB wird nicht erstellt.

Mit Beschlussfassung zum 26.08.2014 wurden die bisherige Gesellschafterin Degussa
Bank Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, sowie die Tochtergesellschaft Beteiligungs-
gesellschaft INDUSTRIA GmbH, Frankfurt am Main, auf die Degussa Bank GmbH ver-
schmolzen und am 28. bzw. 29.08.2014 im Handelsregister eingetragen. Beide Verschmel-
zungsvorgange erfolgten zum 01.01.2014. Sie sind im vorliegenden Abschluss berticksich-
tigt. Bei der Bilanzierung der Verschmelzungen wurde die Buchwertmethode gewahlt.

Die Degussa Bank GmbH wurde im Geschéaftsjahr in eine Aktiengesellschaft umgewan-
delt. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 28.11.2014.

Im Konzernabschluss der Degussa Bank AG werden die Buchwerte aus dem Konzernab-
schluss des Vorjahres der Degussa Bank Beteiligungsgesellschaft mbH fortgefihrt und als
Vergleichszahlen herangezogen.

Die Bilanzwahrung des Mutterunternehmens und des Konzerns ist Euro.
Die Fortschreibung der im Rahmen der Erstkonsolidierung aufgedeckten stillen Reserven
und Lasten beeinflusst den Konzernjahresiiberschuss in Hohe von T€ -11.841. Ohne Ergeb-
niseffekte aus der Folgebewertung wirde sich ein Konzernjahresiberschuss in Héhe von T€
37.556 ergeben.

Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz nach § 313 A bs. 2 HGB

Neben der Degussa Bank AG sind nachfolgende Gesellschaften in den Konsolidierungskreis
mit einbezogen:

Ergebnis des
Anteil am Eigen- Geschéafts-|
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital kapital jahres 2014
% TE T€
INDUSTRIA Bau- und Vermietungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main 94,50% 15.190 6.508
INDUSTRIA Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main 94,50% 2.000 2.382*
PRINAS Assekuranz Service GmbH
Essen 100% 183 1.024

* Vor Gewinnabfiihrung, nach Gewinnabfiihrung TEUR 0.

Am 26.08.2014 wurde die Verschmelzung der Tochtergesellschaft Beteiligungsgesellschaft
INDUSTRIA mbH auf die Degussa Bank beschlossen. Die Verschmelzung erfolgte rickwir-
kend zum 01.01.2014 und wurde am 28.08.2014 im Handelsregister eingetragen.
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach
den jeweils fur sie geltenden gesetzlichen, gesellschaftsvertraglichen oder satzungsmafigen
Vorschriften auf den 31. Dezember 2014 aufgestellt.

Soweit notwendig, wurden die Abschliisse auf die fur Kreditinstitute vorgeschriebenen Form-
blatter umgegliedert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter fortgefuhrter Anwendung der Neubewertungsmetho-
de. Dabei wurden die Beteiligungsanséatze mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der kon-
solidierten Tochterunternehmen nach 8 301 HGB zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ver-
rechnet. Nach Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen verbleibt insgesamt ein aktivi-
scher Unterschiedsbetrag in Héhe von T€ 723.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen wurden kon-
solidiert.

Im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden die in den Einzelabschlissen
ausgewiesenen Ertrage, soweit sie Entgelte flr gegenseitige Leistungen darstellen, gegen
die entsprechenden Aufwendungen aufgerechnet.

Bilanzierung und Bewertung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen im Wesentlichen den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden, wie sie flr den Einzelabschluss der Degussa Bank AG zu
Grunde gelegt wurden. Sie wurden im Berichtsjahr unverandert fortgefuhrt.

Konzern- und Einzelabschliisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
und der Verordnung Uber die Rechnungslegungsverordnung der Kreditinstitute gegliedert.

Im Rahmen der Folgekonsolidierung sind Vermdgensgegenstande und Schulden mit Rest-
laufzeiten von Uber einem Jahr zu fortgeflihrten Anschaffungskosten ausgewiesen.

Guthaben und Forderungen sind grundséatzlich zum Nominalbetrag angesetzt. Die Bilanzie-
rung der Forderungen an Kunden mit Restlaufzeiten von Uber einem Jahr erfolgt im Rahmen
der Folgekonsolidierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Kreditrisiken sind durch Ab-
zug angemessener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen berticksichtigt. Unverzinsliche
und niedrig verzinsliche Ausleihungen werden mit dem Barwert bilanziert.

Anleihen und Schuldverschreibungen, Schuldtitel 6ffentlicher Stellen sowie Aktien und ande-
re nicht festverzinsliche Wertpapiere sind unter Berucksichtigung des strengen bzw. gemil-
derten Niederstwertprinzips zu fortgefiihrten Anschaffungskosten erfasst.

Beteiligungen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die Anlagen sind grundsétzlich zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich plan-
mafiger Abschreibungen bewertet; soweit erforderlich wurden aufRerplanméRige Abschrei-
bungen vorgenommen. Die planméRigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung der
steuerlichen Hochstsétze vorgenommen. Geringwertige Anlagegiter werden in einem Sam-
melposten erfasst und nach Mal3gabe der steuerlichen Vorschriften abgeschrieben.
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Der aus der (Erst-) Kapitalkonsolidierung resultierende Geschafts- und Firmenwert wird unter
immaterielle Anlagewerte ausgewiesen und linear Uber 5 Jahre abgeschrieben.

Die Pensionsrickstellungen sind mit ihren handelsrechtlichen Erfullungsbetragen unter An-
wendung der Projected-Unit-Credit-Methode und Verwendung der Heubeck’'schen Richtta-
feln 2005 G bilanziert. Unverandert zum Vorjahr wurden erwartete Einkommensentwicklun-
gen in Héhe von 3,75% und ein Fluktuationsabschlag von durchschnittlich 3,0% zugrunde
gelegt. Kinftige Rentenanpassungen sind entsprechend den Pensionszusagen in Héhe von
2,0%, die erwartete Entwicklungen der Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen Ren-
tenversicherung mit 3,0% beriicksichtigt. Sofern keine Individualvereinbarungen entgegen
stehen, wird vom frihestmoglichen Pensionierungsalter gemall RVAGAnpG ausgegangen.
Der Bewertung liegt der von der Deutschen Bundesbank veréffentlichte Rechnungszins von
4,53 % fir Restlaufzeiten von 15 Jahren zugrunde (im Vorjahr: 4,89 %).

Die Ubrigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
bindlichkeiten. Die Passivierung erfolgt in Héhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme un-
ter Einbezug von Preis- und Kostensteigerungen. Wesentliche Effekte aus der Auf- bzw. Ab-
zinsung der Ubrigen Rickstellungen bestehen nicht.

Bei Ruckstellungen mit Verwertungszeitrdumen von dber einem Jahr wurde vom Beibehal-
tungswahlrecht gemaR Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Uberde-
ckung aus Abzinsungseffekten betragt zum 31.12.2014 T€ 73.

Im Rahmen der Verschmelzung der Degussa Bank Beteiligungsgesellschaft mbH wurde die
Degussa Bank AG steuerlicher Organtrager und tragt entsprechend der Steuerverpflichtung
durch Ruckstellungsbildung Rechnung.

Das Zinsbuch der Bank wird mittels barwertiger Methoden gesteuert. Es bestehen stille Re-
serven.

Die Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit ihrem Erfullungsbetrag bilanziert. Verbindlichkei-
ten gegenuber Kreditinstitute sowie Kunden sind im Rahmen der Folgekonsolidierung mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerech-
te Zuordnung der Ertrage und Aufwendungen gebildet.

Zu Anderungen innerhalb des Eigenkapitals aufgrund der Verschmelzungen verweisen wir
auf die Erlauterungen zum Eigenkapitalspiegel.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs
der Europaischen Zentralbank vom 30.12.2014 bewertet, wenn sie nicht kursgesichert sind.
Kursgesicherte Bilanzposten sind mit dem Sicherungskurs bewertet.

Umrechnungsergebnisse werden im Provisionsiiberschuss ausgewiesen, da wéahrungsbezo-
gene Geschéafte Uberwiegend im Kundeninteresse abgeschlossen werden. Das Umrech-
nungsergebnis von Fremdwahrungsgeschaften zum Stichtag 31.12.2014 ist unbedeutend.

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Forderungen und Vermdgensgegenstéanden lau-
ten T€ 15.699 auf fremde Wahrungen. Die in fremden Wahrungen bestehenden Verbindlich-
keiten betragen insgesamt T€ 41.063. Unter Bertcksichtigung der auf3erbilanziellen Devisen-
termingeschéfte ist die Wahrungsposition der Bank ausgeglichen.

Ertrdge aus schwebenden Geschéaften werden bei Falligkeit erfolgswirksam bericksichtigt.
Fur ungedeckte Verpflichtungsiberschiisse, die sich aus der Bewertung der Kontrakte zum
Bilanzstichtag ergeben, sind Rickstellungen fur drohende Verluste gebildet.
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Entwicklung des Anlagevermdgens
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Anschaf- Stand am
fungskosten Zu- und Abschreibungen 31.12.2014
Entwicklung des 01.01.2014 Zugénge Abgange Umbuch-  kumuliert  des Geschéfts-
Anlagevermdgens ungen jahres T€
T€ T€ T€ T€ TE T€
Immaterielle Vermodgens-
gegenstande
Entgeltlich erworbene Rechte 22.689 625 0 0 20.426 1.929 2.888
Geschéfts- und Firmenwert 5.393 0 12 0 3.952 1.072 1.429
Sachanlagen
Immobilien 48.907 401 5.483 0 7.310 698 36.515
Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 26.741 2.567 392 0 22.208 2.116 6.708
103.730 3.593 5.887 0 53.896 5.815 47.540

Unter den immateriellen Vermdgensgegenstanden wird auch der Geschéfts- und Firmenwert
aus dem Erwerb der IVB Baierle GmbH durch die PRINAS Assekuranz Service GmbH in
Hohe von T€ 706 ausgewiesen.

Das Finanzanlagevermdgen entwickelte sich wie folgt:

Wertpapiere des| Beteiligungen Anteile an
Anlage- verbundenen
in TE vermogens Unternehmen
Buchwerte am
31.12.2013] 633.041 713 0
Veranderungen im
Geschaftsjahri -14.365 -224 0
Buchwerte am
31.12.2014 618.676 489 0

Die Marktwerte aller im Anlagevermdgen befindlichen Wertpapiere betragen T€ 691.958.
Zum Bilanzstichtag bestehen keine stillen Lasten.

Beteiligungen

in TE 31.12.2014  31.12.2013
BV-BGPB Beteiligungsgesellschaft 212 0
Liquiditats-Konsortialbank GmbH 51 51
S.W.LE.T. 14 14
Deutsche Borse AG (borsen-

notiert) 0 647

Im Geschéftsjahr wurde die BV-BGPB Beteiligungsgesellschaft privater Banken fir Inter-
net- und mobile Bezahlungen mbH mit Sitz in Berlin gegrindet. Die Degussa Bank AG ist mit
rund 2,5 % der Geschaftsanteile beteiligt.

Die Anteile an der Deutsche Bérse AG wurden vollstandig veraulert.

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen bestanden auf Konzernebene im Berichtsjahr nicht.

Mitarbeiter
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Im Geschéftsjahr 2014 wurden durchschnittlich 892 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter be-
schaftigt. Sie verteilen sich wie folgt:

mannlich  weiblich  gesamt
Mitarbeiter 435 438 873
Auszubildende 10 9 19
Insgesamt 445 447 892

Der weit Uberwiegende Teil der Mitarbeiter ist bei der Degussa Bank AG beschéftigt.

Steuerlatenzen

Aus der Bewertung der Vermdgensgegenstande (Forderungen an Kunden sowie Immobilien)
und Schulden (Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden) ergeben sich, unter
Anwendung eines effektiven Steuersatzes von 32% bei der Degussa Bank AG und 6,5 % bei
der INDUSTRIA-Gruppe, passive Steuerlatenzen in Hohe von T€ 3.711.

Andere finanzielle Verpflichtungen

Die Beteiligung an der Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, schliel3t neben
einer eigenen Nachschusspflicht bis zu T€ 400 eine Eventualhaftung fur die Nachschuss-
pflicht anderer Gesellschafter ein.

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen fur Geschéftsraume betragen im kom-
menden Geschéftsjahr T€ 5.474.

Andere Haftungsverhaltnisse, die aus der Bilanz nicht ersichtlich sind, bestanden nicht.
Im Berichtsjahr bestehen auf Konzernebene Uber die emittierten Hypothekenpfandbriefe in

Hoéhe von € 63 Mio. hinaus keine durch einbezogene Unternehmen grundpfandrechtlich ge-
sicherte Verbindlichkeiten.
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Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag bestanden in folgendem Umfang noch nicht abgewickelte Termingeschaf-

te (nur aul3erborsliche Geschéfte):

in Mio. € Nominalbetrag Summe Markt- Adressen-
Restlaufzeit wert risiko *
<=1 1-5 >5
Jahr Jahre  Jahre
Zinshezogene Geschafte
Zins-Swaps
(gleiche Wahrung) 140,0 728,3 325,0 1.193,3 -86,0 39,8
Wahrungsbezogene Geschéfte
Devisentermin-
geschafte 381,7 0,0 0,0 381,7 0,3 7,6
Kundengruppen
in Mio. € Adressen-
risiko*
Zentrale Gegenpartei 27,8
Kreditinstitute 16,1
Sonstige Unternehmen 3,5

*Das Adressenrisiko wurde als kreditaquivalentes Volumen nach der Ursprungsrisikomethode
vor Bonitatsgewichtung nach Art. 275 CRR berechnet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden Zins-Swaps abgeschlossen.

Aufgliederung bdrsenfahiger Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere:

in TE 31.12.2014 31.12.2013

borsenfahig 1.014.982 1.125.115
bérsennotiert 996.290 1.073.119
nicht bérsennotiert 18.692 51.996

nicht boérsenfahig 0 3

Von den Anleihen und Schuldverschreibungen sind T€ 183.711 (i.Vj. T€ 77.097) in den

kommenden zwolf Monaten fallig.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere:

in TE 31.12.2014 31.12.2013

borsenfahig 9.445 15.960
bdrsennotiert 8.402 15.470
nicht boérsennotiert 1.043 490

nicht boérsenfahig 17.729 16.726
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Zum 31.12.2014 befinden sich folgende Sondervermodgen gem. 8 314 Abs. 1 Nr. 18 HGB im
Bestand:

Buchwert / Ausscht-
in TE€ Marktwert tung 2014
Wohnen Deutschland 10.000 / 508
wohnwirtschaftlich genutzte 10.751
Immobilien
Wohnen Deutschland Il 6.612 / 210
wohnwirtschaftlich genutzte 6.612
Immobilien
Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv 7.457 / 110
Vermoégensverwaltung mit 7.457
flexiblen Investitionsquoten

Rechnungsabgrenzungsposten
In den aktivischen Rechnungsabgrenzungposten sind T€ 18 (i.Vj. T€ 33) Disagiobetrage

enthalten. Von den passivischen Rechnungsabgrenzungen entfallen T€ 733 (i.Vj. T€ 877)
auf Disagio- und T€ 208 (i.Vj. T€ 251) auf Agiobetrége.

Sonstige Vermoégensgegenstande

In dem Bilanzposten in Héhe von € 115 Mio. (i. Vj. € 135 Mio.) sind im Wesentlichen Immobi-
lien, die dem Umlaufvermégen zu zuordnen sind, enthalten. Im Rahmen von Versorgungs-
leistungen verrechnet die Bank Deckungskapitalien in Hohe der Anschaffungskosten bzw.
ihres Zeitwerts von T€ 62 mit den ihnen zugrunde liegenden Verpflichtungen von T€ 47. Ver-
rechnungen von Ertragen und Aufwendungen waren nicht erforderlich.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Steuerverbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung.

Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute

in TE€ 31.12.2014 31.12.2013

Taglich fallig / unbestimmt 134.379 310.005

Befristet mit Restlaufzeit 800.000 804.799
bis 3 Monate 250.000 800.000
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 550.000 4.799
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 0 0
uber 5 Jahre 0 0
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Forderungen an Kunden

in TE€ 31.12.2014 31.12.2013

Taglich fallig / unbestimmt 252.226 266.893

Befristet mit Restlaufzeit 3.073.212 3.156.11 5
bis 3 Monate 205.454 102.028
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 396.409 400.536
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 1.338.420 1.338.122
uber 5 Jahre 1.132.929 1.315.429

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

in TE€ 31.12.2014 31.12.2013

Taglich fallig / unbestimmt 15.827 50.092

Befristet mit Restlaufzeit 105.378 213.655
bis 3 Monate 2.445 1.515
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 8.531 6.518
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 36.701 139.684
Uber 5 Jahre 57.701 65.938

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten reduzierten sich durch Rickzahlung eines
langfristigen KfW-Darlehens bei der Degussa Bank AG um T€ 100.000.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Spareinlagen:

in TE€ 31.12.2014 31.12.2013
Restlaufzeit oder
Kundigungsfrist 138.518 217.522
bis 3 Monate 118.946 200.535
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 1.179 1.240
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 16.014 13.541
Uber 5 Jahre 2.379 2.206

Begebende Hypothekenpfandbriefe und andere Verbindlichkeiten:

in TE 31.12.2014 31.12.2013

Téglich fallig 3.356.338 3.169.696

Befristet mit Restlaufzeit 1.614.859 1.909.67 O
bis 3 Monate 407.854 455.398
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 581.346 1.001.548
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 575.618 405.299
Uber 5 Jahre 50.041 47.425

Verbriefte Verbindlichkeiten

Von den verbrieften Verbindlichkeiten sind T€ 11.902 in den kommenden 12 Monaten fal-
lig.
Treuhandvermégen und -verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Treuhandposten betreffen ausschliel3lich Forderungen an bzw. Verbind-

lich-keiten gegeniiber Kunden. Das Treuhandvermdgen beinhaltet einen Treuhandkredit in
Hohe von T€ 3.

Nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechte
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Art Betrag Zinssatz  Falligkeit
in TE in %
Nachrang-Inhaberschuldverschreibungen
von 2008 / WKN AOSFUU 4.000 5,50 18.04.2018
von 2008 / WKN AOAE82 2.000 5,50 21.11.2018
von 2008 / WKN AOLO3M 10.000 5,50 12.12.2018
von 2009 / WKN A0Z126 4.000 5,00 02.06.2019
von 2009 / WKN A0Z2G3 1.250 5,00 01.08.2019
von 2009 / WKN A1CRYV 1.000 5,00 14.12.2019
von 2010 / WKN A1EL5T 5.000 5,00 11.05.2020
von 2011 / WKN A1H3M3 2.000 5,50 09.03.2021
Nachrangige Schuldscheindarlehen
von 2005 5.000 0,679 var. 15.12.2015
von 2006 2.000 0,769 var. 30.08.2016
von 2012 10.000 5,75 01.07.2022
Insgesamt 46.250
Zinsaufwendungen T€ 2.389
Genussrechtskapital
von 2006 / WKN AOLHKC 6.000 5,50 31.12.2016
von 2012 / WKN A1J7N8 13.125 5,50 31.12.2019
Insgesamt 19.125
Zinsaufwendungen T€ 1.052
Instrumente des zuséatzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals
von 2014 / WKN A13SJS 40.000 5,05 keine
Insgesamt 40.000
Zinsaufwendungen T€ 62

Die bestehenden nachrangigen Verbindlichkeiten und das Genussrechtskapital werden unter
Bertcksichtigung des Amortisationsbetrags gemaf Art. 64 CRR als Erganzungskapital ange-
rechnet.

Im Geschéaftsjahr wurden TEUR 40.000 nicht-kumulative Schuldverschreibungen des zusatz-
lichen Kernkapitals ohne feste Féalligkeit begeben. Die Emission erfiillt als Contingent Con-
vertible Write Down Bond die aufsichtrechtlichen Anforderungen nach Art. 52 CRR und wird
als zusatzliches Kernkapital angerechnet. Die Emission dient der strukturellen Starkung der
aufsichtrechtlichen Eigenmittel und ist zur Ablésung von Kapitalinstrumenten mit auslaufen-
den Anrechnungsséatzen nach CRR vorgesehen.

Noch nicht féallige Zinsen sind abgegrenzt und unter ,Sonstige Verbindlichkeiten* ausgewie-
sen.
Einlagen stiller Gesellschafter

Einlagen Uber typische stille Gesellschaften bestehen bei der Degussa Bank AG in Hohe von
T€ 31.000 EUR.
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Eventualverbindlichkeiten

In den Eventualverbindlichkeiten sind ausschlieR3lich nicht in Anspruch genommene Verbind-
lich-keiten aus Blrgschaften und Garantien enthalten. Wesentliche Vorsorgen fir Risiken
aus der drohenden Inanspruchnahme waren zum Bilanzstichtag nicht erforderlich. Aufgrund
unserer Einschatzung der Bonitédt unserer Kunden gehen wir nicht vom Risiko einer Inan-
spruchnahme aus.

Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen das Privatkundengeschéft.
Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufwendungen und Ertrage sind durch die Fortschreibung der im Rahmen der Erstkon-
solidierung aufgedeckten stillen Reserven beeinflusst.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position "Sonstige betriebliche Aufwendungen” umfasst unter anderem Zinsaufwand aus
der Ruckstellungsbewertung in Héhe von T€ 1.366 (i.Vj. T€ 1.154), Risikoaufwendungen im
operativen Geschaft in Hohe von T€ 2.297 (i.Vj. T€ 757), Zufihrung zur Ruckstellung fur
Prozesskosten in Hohe von T€ 1.527 (i.Vj. T€ 337), freiwillige soziale Aufwendungen in Hohe
von T€ 434 (i.Vj. T€ 311) sowie ubrige Aufwendungen aus laufenden Geschaftstatigkeiten.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die Position "Sonstige betriebliche Ertrage”, enthéalt im Wesentlichen T€ 15.069 Ertrage aus
der VeraufRerung von Immobilien und Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen mit T€
1.278.

Kapitalflussrechnung

Als Zahlungsmittel werden der Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken
definiert, als Zahlungsmittelaquivalente werden Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen, erfasst. Zum 31. Dezember
2014 bestehen demzufolge im Konzern Zahlungsmittel in Hohe von € 270 Mio.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfilhrungen im Lagebericht und die beigefiigte Kapital-

flussrechnung.

Honorar der Abschlussprufer

Im Geschéftsjahr 2014 wurden von unserem Abschlussprifer insgesamt T€ 895 an Honora-
ren berechnet. Hiervon entfielen T€ 437 auf Abschlussprifungsleistungen, T€ 160 auf ande-
re Bestatigungsleistungen sowie T€ 298 auf Beratungsleistungen.
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Nominalbetrag

Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

in TE 31.12.2014 31.12.2013
Hypothekenpfandbriefe 71.200 71.200
Deckungsmasse * 220.273 185.610
- davon Derivate 0 0
Uberdeckung 149.073 114.410

* einschlieflich T€ 56.500 Deckung gemal § 19 PfandBG (i. Vj. T€ 52.000)

Barwert
in TE 31.12.2014 31.12.2013
Hypothekenpfandbriefe 92.441 83.498
Deckungsmasse 252.044 199.303
Uberdeckung 159.603 115.805
Risikobarwert
in TE 31.12.2014 31.12.2013
Hypothekenpfandbriefe 85.010 76.145
Deckungsmasse 234.284 188.717
Uberdeckung 149.274 112.572
Laufzeitstruktur
in TE 31.12.2014 31.12.2013
Hypotheken-| Deckungs-| Hypotheken] Deckungs-
pfandbriefe masse pfandbriefe masse
bis 6 Monate 0 6.228 0 6.439
6 bis 12 Monate 0 5.522 0
12 bis 18 Monate 0 4.809 0 32,021
18 Monate bis 2 Jahre 0 2.453 0
2 bis 3 Jahre 0 6.780 0 8.318
3 bis 4 Jahre 1.000 14.499 0 21.642
4 bis 5 Jahre 25.000 9.182 0 14.579
5 bis 10 Jahre 20.000 112.111 31.000 98.395
mehr als 10 Jahre 25.200 58.689 40.200 3.316
Gesamt 71.200 220.273 71.200 185.610

Der durchschnittlich gewichteter Beleihungsauslauf gemaf § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG ent-

spricht 52,04%.
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Aufteilung der Deckungsmasse flr Hypothekenpfandbri efe:

a) nach GroRenklassen

in TE 31.12.2014 31.12.2013
bis zu T€ 300 72.049 71.827
T€ 300 bis T€ 1.000 9.336 10.701
T€ 1.000 bis T€ 10.000 3.645 10.701
mehr als T€ 10.000 78.743 51.082
Gesamt 163.773 133.610

b) nach Gebieten und Nutzungsarten

in TE 31.12.2014 31.12.2013
Deutschland 163.773 133.610
Wohnungen 18.821 17.619
Einfamilienhauser 49.673 48.251
Mehrfamilienhduser 95.279 67.740
Burogebaude 0 0
Handelsgebaude 0 0
Industriegebaude 0 0
sonstige gewerblich genutzte
Gebéaude 0 0
unfertige und noch nicht
ertragsfahige Neubauten 0 0
Bauplatze 0 0
Ausland 0 0
Gesamt 163.773 133.610

In der Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe befinden sich keine gewerblich genutzten
Grundstucke.

¢) Ruckstandige Leistungen

in T€ 31.12.2014 31.12.2013
Deutschland 0 0
davon Zinsruckstande 0 0
Ausland 0 0
Gesamt 0 0

Im Geschaftsjahr 2014 waren weder Zwangsversteigerungsverfahren noch Zwangsverwal-
tungen fir die in Deckung befindlichen Grundstiicke anhéngig. Es wurden keine Grundstu-
cke zur Verhltung von Verlusten ibernommen.

Unverandert zum Vorjahr bestehen keine Wertberichtigungen auf Zinsriickstande.
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Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat:

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -
Bankier

Christian Schmid, Hamburg
- stellvertrender Vorsitzender -
Bankkaufmann

Anke Boélinger, Mainz

Bankangestellte (Arbeitnehmervertreterin)
- ab 28.11.2014 -

Nick Jenner, Karben

Bankangestellter (Arbeitnehmervertreter)
- ab 28.11.2014 -

Martin Krebs, Hofheim/Ts.
Vorstand, ING-DiBa AG

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hamburg

- bis 27.11.2014 -

Partner M.M.Warburg & CO KGaA
Heinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

Vorstand:

Jurgen Eckert, Frankfurt am Main
- Vorsitzender -

Raymond HeuRlein, Frankfurt am Main

Reinhard Schrock, Schoneck
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An Organmitglieder gewahrte Kredite
Zum 31.12.2014 waren Kredite an Vorstandsmitglieder in Hohe von T€ 424 gewahrt. Kre-
dite an Mitglieder des Aufsichtsrats bestanden in Hohe von T€ 1.677.
Bezlge des Vorstands

Die Beziige des Vorstands betrugen im vorausgegangen en Geschéftsjahr 2014 T€
2.027.

An friihere Mitglieder der Geschaftsfiihrung und ihre r Hinterbliebenen wurden T€ 192
gezahlt. Fir Pensionsverpflichtungen wurden fir die sen Personenkreis T€ 1.894 zu-

rickgestellt.

Frankfurt am Main, 20. Februar 2015
Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

Der Vorstand

Eckert HeulRlein Schrock
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Konzern-Eigenkapitalspiegel der Degussa Bank AG
fur das Geschéftsjahr vom 01. Januar — 31. Dezember 2014

Anteile beherrschender Gesellschafter des Minderheiten-| Konzern-
Konzerneigenkapitalspiegel Degussa Bank-Konzerns inkl. stille Einlage anteile|eigenkapital
inTE Gezeichnetes| Kapital] Gewinn-| Bilanzgewinn
Kapitall stille Einlage] Ricklagen Ricklagen -verlus! Summe|
Stand am 01.01.2014 17.895 31.000 46.237 54.554 0 149.686 1.916 151.602
Kapitalerhéhung aus

Gesellschaftsmitteln 32.105 -32.105 0 0 0
Einstellung in die Ricklagen/

Entnahmen aus der Riicklage 6.269 -6.269 0 0 0
Ubrige Anpassung -11 -11 0 -11
Jahresiiberschuss 25.836 25.836 -121 25.715
Stand am 31.12.2014 50.000] 31.000] 14.132] 650.812] 19.567] 175.511] 1.795 177.306

Das Stammkapital wurde im laufenden Jahr durch eine Kapitalerhohung aus Gesellschafts-
mitteln auf T€ 50.000 erhoht (i. Vj. T€ 17.895) und ist in 50.000.000 Inhaber-Stiickaktien ein-
geteilt.

Zum 31.12.2014 sind insgesamt T€ 31.000 an stillen Gesellschaftereinlagen im gezeichne-
ten Kapital enthalten. Die Einlagen werden in Hohe der Anrechnungsgrenzen nach Art. 486
CRR als zusatzliches Kernkapital angerechnet.

Zur Herstellung der Identitdt zwischen dem Konzernergebnis und dem Bilanzgewinn des
Mutterunternehmens wurden die anteiligen Bilanzergebnisse der Konzerngesellschaften
nach erfolgswirksamer Konsolidierung mit den Konzerngewinnriicklagen verrechnet. Zum
31.12.2014 erfolgte eine Anpassung der Vorjahreswerte.

Im Vorjahr bestanden folgende Eigenkapitalwerte:

Anteile beherrschender Gesellschafter des Minderheiten-| Konzern-
Konzerneigenkapitalspiegel Degussa Bank-Konzerns inkl. stille Einlage anteile| eigenkapital
inTE Gezeichnetes| Kapital] Gewinn-| Bilanzgewinn
Kapitall stille Einlage] Riucklagen Ricklagen -verlus! Summe|
Stand am 01.01.2013 17.895 31.000 46.237 69.966 152 165.250 1.868 167.118
Entnahme durch Gesellschafter -28.000 -28.000 0 -28.000
Einstellung in die Ricklagen/

Entnahmen aus der Riicklage 12.588 -12.588 0 0 0
Vorabausschuttung -1.800 -1.800 0 -1.800
Jahresiiberschuss 14.236 14.236 48 14.284
Stand am 31.12.2013 17.895] 31.000] 46.237] 54.554] o] 149.686] 1.916 151.602

Der durch Verschmelzung der bisherigen Gesellschafterin Degussa Bank Beteiligungsge-
sellschaft mbH auf die Degussa Bank AG entstandene Differenzbetrag wurde in der Gewinn-
ricklage berucksichtigt.
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Degussa Bank AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
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2014 2013
T€ T€
1. Konzernergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) 25.715 14.284
vor auBerordentlichen Posten
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungswirksame Pos  ten und Uberleitung
auf den Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
2. Abschreibungen/ Zuschreibungen 21.637 24.681
3. Veranderung der Rickstellungen -3.085 3.602
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/ Ertrage 15.533 13.918
5. Realisierte Gewinne/ Verluste aus Finanz- und Sachanlagen -15.069 -14.340
6. Sonstige Anpassungen (Saldo) -109.511 -105.639
7. Zwischensumme -64.780 -63.494
Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten
aus laufender Geschéaftstatigkeit
8. Veranderung der Forderungen an Kreditinstituten 180.425 -976.276
9. Veranderung der Forderungen an Kunden 97.571 539.751
10. Veranderung des Wertpapierbestandes (soweit nicht Finanzanlagen) 101.195 528.482
11. Veranderung andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 18.801 -25.943
12. Veranderung der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -142.542 -10.852
13. Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniber Kunden -187.174 210.178
14. Veranderung der verbriefte Verbindlichkeiten -7.592 -2.224
15. Veranderung andere Passiva aus laufender Geschéftstéatigkeit 7.220 42.219
16. Erhaltene Zinsen 167.278 178.597
17. Gezahlte Zinsen -80.679 -104.039
18. Ertragsteuerzahlung -17.262 -7.640
19. Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 72.461 308.759
20. Einzahlungen aus Abgéangen des Finanzanlagevermégens 29.522 0
21. Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermégens 4.115 16.533
22. Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen 0 -371.357
23. Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -3.593 -12.708
24. Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 0 0
25. Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) 40.224 125
26. Cashflow aus der Investitionstéatigkeit (Saldo) 70.268 -367.407
27. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 0
28. Auszahlung an Unternehmenseigner 0 -29.800
29. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 0 -29.800
30. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 142.729 -88.448
31. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 127.264 215.711
32. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 269.993 127.263
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Country-by-Country Reporting des Degussa Bank-Konze rns
nach 8 26a KWG zum 31.12.2014

Die Degussa Bank AG als Finanzinstitut und alle im handelsrechtlichen Konzernab-
schluss einbezogenen sonstigen Unternehmen (INDUSTRIA Bau- und Vermietungs-
gesellschaft mbH, INDUSTRIA Immobilien GmbH und PRINAS Assekuranz Service
GmbH) haben lhren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Auch werden keine
Niederlassungen in Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Drittstaaten unter-
halten.

Der Umsatz des Degussa Bank-Konzerns nach 8§ 26a KWG (Zinsuberschuss, lau-
fende Ertrage, Provisionsiberschuss und sonstige betriebliche Ertrage) betrug im
Geschéftsjahr 2014 € 136,5 Mio. Der Konzern erwirtschaftete einen Gewinn vor
Steuern in Hohe von € 38,1 Mio.; der Ertragsteueraufwand betragt € 9,7 Mio. Der
Konzern erhélt keine 6ffentliche Beihilfen und beschaftigte in 2014 durchschnittlich
892 Mitarbeiter-innen und Mitarbeiter (gemaf 8 267 Abs. 5 HGB).
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8. Konzernjahresabschluss: Bestéatigungsvermerk 2014

Bestéatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Degussa Bank AG, Frankfurt, aufgestellten Konzernabschluss --
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfluss-
rechnung und Eigenkapitalspiegel-- und den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verant-
wortung der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Konzernabschluss und den

Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertck-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundla-

ge fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 10. Méarz 2015
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bernhard Hochmuth
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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9. Einzeljahresabschluss Degussa Bank AG: Bilanz zu

m 31. Dezember 2015

Bilanz der Degussa Bank AG

Aktiva Vorjahr
€ € € € T€
Barreserve
Kassenbestand 45.779.017,27 50.275
Guthaben bei Zentralnotenbanken 285.730.338,24 94.712
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
285.730.338,24 (i.Vj. TE 94.712) 331.509.355,51
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 124.979
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
0,00 (i.Vj. TE 124.978)
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen 552.144.391,11 932.025
darunter: taglich fallig 100.904.557,16 (i.Vj. TE€ 130.500)
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 2.295.552.645,69 2.247.757
andere Forderungen 1.023.991.598,05 1.135.162
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren 3.319.544.243,74
1.953.863,12 (i.Vj. TE 1.860)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
von offentlichen Emittenten 663.872.229,34 625.982
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
663.872.229,34 (i.Vj. TE 625.982)
von anderen Emittenten 458.613.024,90 1.122.485.254,24 370.307
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
458.613.024,90 (i.Vj. T€ 360.419)
eigene Schuldverschreibungen 42.425.725,94 18.693
Nennbetrag 42.268.500,00 (i.Vj. T€ 18.611) 1.164.910.980,18
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 36.187.464,80 27.159
Beteiligungen 173.741,64 277
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (i.Vj. TE 0)
Anteile an verbundenen Unternehmen 37.222.402,17 37.222
Treuhandvermdgen 2.388,88 3
darunter: Treuhandkredite 2.388,88 (i.Vj. TE€ 3)
Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.892.261,00 2.633
Sachanlagen 6.251.021,15 6.159
Sonstige Vermdgensgegensténde 4.982.010,66 6.993
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 9.687,83 17
andere 1.887.285,32 1.760
1.896.973,15

Summe der Aktiva

5.456.717.233,99

5.682.115
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zum 31. Dezember 2015

Passiva Vorjahr
€ € € € T€
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
andere Verbindlichkeiten 143.724.935,88 119.594
darunter: taglich fallig 1.253.379,81 (i.Vj. TE  2.498)
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 41.383.269,73 41.383
Spareinlagen
mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 177.704.889,04 117.400
mit vereinbarter Kuindigungsfrist von
mehr als drei Monaten 25.845.582,49 203.550.471,53 21.117
andere Verbindlichkeiten 4.650.223.059,01 4.923.037
darunter: taglich fallig 3.517.419.232,83 (i.Vj. T€ 3.347.830) 4.895.156.800,27
Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
Hypothekenpfandbriefe 21.859.255,00 21.650
sonstige Schuldverschreibungen 47.670.843,25 59.091
69.530.098,25
Treuhandverbindlichkeiten 2.388,88 3
darunter: Treuhandkredite 2.388,88 (i.Vj. TE 3)
Sonstige Verbindlichkeiten 17.049.835,58 26.361
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 822.615,44 941
andere 6.794,40 17
829.409,84
Rickstellungen
Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 28.086.772,00 23.774
Steuerriuickstellungen 4.716.828,12 6.550
andere Ruckstellungen 28.130.559,12 20.104
60.934.159,24
Nachrangige Verbindlichkeiten 37.750.000,00 49.750
Genussrechtskapital 19.125.000,00 19.125
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig 6.000.000,00  (i.Vj. T€ 6.000)
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 40.000.000,00 40.000
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 16.850.048,31 16.850
Eigenkapital
gezeichnetes Kapital 50.000.000,00 81.000
Kapitalricklage 14.132.345,35 14.132
Gewinnrucklagen
andere Gewinnrucklagen 83.632.212,39 60.669
Bilanzgewinn 8.000.000,00 19.567
155.764.557,74
Summe der Passiva 5.456.717.233,99 5.682.115
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen 3.924.331,01 4.789
Andere Verpflichtungen
unwiderrufliche Kreditzusagen 237.642.724,14 150.608
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10. Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2015 bis ~ 31.12.2015

Gewinn- und Verlustrechnung der Degussa Bank AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Vorjahr
€ € € TE
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 126.334.940,17 139.116
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 17.899.352,67 144.234.292,84 22.924
2. Zinsaufwendungen 58.938.680,47 85.295.612,37 80.367
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.136.276,30 1.059
b) Beteiligungen 0,00 32
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 7.038.133,30 8.174.409,60 7.531
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 3.132.283,27 2.382
5. Provisionsertrage 45.311.189,06 42.116
6. Provisionsaufwendungen 13.257.536,33 32.053.652,73 12.657
7. Sonstige betriebliche Ertrage 4.349.526,76  11.333
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 46.828.657,65 45.817
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 12.442.696,68  59.271.354,33 10.403
und fir Unterstitzung
darunter:
fur Altersversorgung € 4.775.190,96 (i.Vj. T€ 3.048)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 49.494.402,61 108.765.756,94 47.323
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 3.589.828,63 3.683
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.588.215,30 5.823
11. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Rickstellungen im Kreditgeschéft 0,00 30.305
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft 3.481.723,49 0
13. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 19.091.301,41 1.491
14. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 31.671.261,78 52.216
15. AuBerordentliche Aufwendungen 7.055.600,00 0
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8.260.070,52 12.475
17. Sonstige Steuern 6.974,60 8.267.045,12 4
18. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefuhrte Gewinne 385.777,78 2.170
19. Jahresiiberschuss 15.962.838,88 37.567
20. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen 7.962.838,88  18.000

21. Bilanzgewinn 8.000.000,00 19.567
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11. Anhang 2015

Anhang der Degussa Bank AG

Allgemeines

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches, der Verordnung (ber die Rech-
nungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute, des Pfandbrief- und des Aktiengesetzes auf-
gestellt.

Bilanzierung und Bewertung erfolgen nach handelsrechtlichen Vorschriften. Das Zinsbuch der Bank wird mittels
barwertiger Methoden gesteuert. Es bestehen stille Reserven.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Guthaben und Forderungen werden grundsétzlich zum Nominalbetrag angesetzt. Kreditrisiken sind durch Abzug
angemessener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen berlcksichtigt.

Unverzinsliche und niedrig verzinsliche Ausleihungen werden mit dem Barwert bilanziert.

Wertpapiere

Schatzwechsel, Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
werden im Umlaufvermédgen mit den fortgefilhrten Anschaffungskosten bewertet. Soweit ihr Bérsen- oder Markt-
wert am Bilanzstichtag niedriger ist, ist der niedrigere Wert angesetzt.

Die Bewertung im Anlagevermdgen erfolgt nach dem gemilderten Niederstwertprinzip.

Eigene Schuldverschreibungen sind mit dem Riickkaufwert oder dem niedrigeren Stichtagswert bewertet.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-

zZiert.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Anlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planmaRiger Abschreibungen bewertet.

Die planmaRigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung der steuerlichen Hochstsatze vorgenommen.

Geringwertige Anlagegiiter werden in einem Sammelposten im Sinne des § 6 Abs. 2a EStG erfasst und abge-

schrieben.

113



Finanzinformation

Die Pensionsriickstellungen sind mit ihren handelsrechtlichen Erfiillungsbetragen unter Anwendung der Projec-
ted-Unit-Credit-Methode und Verwendung der Heubeck’schen Richttafeln 2005 G bilanziert. Unverandert zum
Vorjahr wurden erwartete Einkommensentwicklungen in Héhe von 3,75 % und ein Fluktuationsabschlag von
durchschnittlich 3,0 % zugrunde gelegt. Kiinftige Rentenanpassungen sind entsprechend den Pensionszusagen
in Hohe von 2,0 %, die erwartete Entwicklung der Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen Rentenversi-
cherung mit 3,0 % berlcksichtigt.

Sofern keine Individualvereinbarungen entgegenstehen, wird vom friihestmdglichen Pensionierungsalter geman
RVAGANnpG ausgegangen. Der Bewertung liegt der von der Deutschen Bundesbank verdffentlichte Rechnungs-
zins von 3,89 % fiir Restlaufzeiten von 15 Jahren zugrunde (i. Vj. 4,53 %). Die Effekte aus der Anderung des
Abzinsungssatzes zur Ermittlung der Pensionsriickstellungen werden im Personalaufwand ausgewiesen.

Die ubrigen Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Die
Passivierung erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
unter Einbezug von Preis- und Kostensteigerungen. Wesentliche Effekte aus der Auf- bzw. Abzinsung der Ubri-
gen Ruckstellungen bestehen nicht. Die Hohe der Restrukturierungsriickstellung wurde durch ein von der Bank
entwickeltes Expertenmodell geschétzt.

Bei Rlickstellungen mit Verwertungszeitraumen von Gber einem Jahr wurde vom Beibehaltungswahlrecht gemaf
Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Uberdeckung aus Abzinsungseffekten betragt zum
31.12.2015 T€ 57.

Die Degussa Bank AG ist steuerlicher Organtréger im Organkreis mit der INDUSTRIA Immobilien GmbH und
tragt der Steuerverpflichtung neben Vorauszahlungen durch Rickstellungsbildung Rechnung.
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Verhindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind jeweils mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert.

Rechnungsahgrenzungen

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerechte Zuordnung der
Ertrage und Aufwendungen gebildet.

Wahrungsumrechnung
Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs der Europaischen
Zentralbank vom 30.12.2015 bewertet, wenn sie nicht kursgesichert sind. Kursgesicherte Bilanzposten sind mit
dem Sicherungskurs bewertet.
Umrechnungsergebnisse werden im Provisionsiiberschuss ausgewiesen, da wahrungsbezogene Geschafte

Uberwiegend im Kundeninteresse abgeschlossen werden. Das Umrechnungsergebnis von Fremdwahrungsge-
schaften zum Stichtag 31.12.2015 ist unbedeutend.

Schwehende Geschafte
Ertrage aus schwebenden Geschaften werden bei Félligkeit erfolgswirksam ber(cksichtigt.

Aus der Bewertung der Kontrakte ergeben sich zum Bilanzstichtag keine ungedeckten Verpflichtungsiberschiis-
se.
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Der Bilanzposten enthalt Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 94.124 (i. V.
T€76.951).

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Vom Bestand sind:

Von den Anleihen und Schuldverschreibungen sind T€ 21.350 (i. Vj. T€ 183.711) in den kommenden zwdlf Mona-
ten fallig.
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Wertpapiere im Anlagevermogen sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und hochstens zu
ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Es handelt sich ausschlielich um bdrsenfahige Wertpapiere, bei denen
die Bank aufgrund detaillierter Analysen keine dauerhaften Wertminderungen erwartet und davon ausgeht, dass
den Verpflichtungen in vollem Umfang nachgekommen wird. Im Geschaftsjahr wurde ein Wertpapier mit einem
Buchwert von T€ 17.224 (Marktwert zum Bilanzstichtag T€ 14.688) vom Umlauf- in das Anlagevermdgen umge-
widmet.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Vom Bestand sind:

Zum 31.12.2015 befinden sich folgende Sondervermdgen gemaf § 285 Nr. 26 HGB im Bestand:

Wiohmen Deutochiznd 508
wohmwrtschaftiich genutzte
| mmobilien

Wiohnen Deutschiand 11
wohimwirtschaftiich genutzte
| mmiobilien

Degussa Bank Portfolio Privat Akt
Vermogenswenwaltung mit
flexiblen Inmvestiionsguoten
Deqgueca Bank Universal
Gemischter Fonds mit Schiever-
punkt verzinchiche Werpapiere
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paydirekt Betefigungsgeselischaft

privater Banken micH 2
Liquiditate-Koncortialbank GmbH il £
SW.IET. 14

Im Geschaftsjahr wurde der Gesellschafterkreis der paydirekt Beteiligungsgesellschaft privater Banken mbH
erweitert. Die Beteiligung der Degussa Bank AG hat sich entsprechend reduziert.

Die Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L. wurde am 23.12.2015 liquidiert und die Stammeinlagen den Gesell-
schaftern zurlickgewahrt.

INDUSTRIA Bau- und Vermietungs-
gesellechaft mbH
Frankfurt am Main

INDUSTRIA Immobilien GmbH *
Frankfurt am Main

PRINAS Assekuranz
Service GmbH, Essen 183

* Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag (EAV) mit der Degussa  Bank AG.

2.000

Die Sachanlagen betreffen Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung. Bei den immateriellen Vermo-
gensgegenstanden handelt es sich ausschlieBlich um Software.

Stl'ld am 31.12.2014 6159 2633

Smd RNazan4

duemmmm
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Das Finanzanlagevermdgen entwickelte sich wie folgt:

Budhwerte am
3122014 618676 277 312
Verandenngen im
Geschéftcjahr -134.041 -103

Die Marktwerte aller im Anlagevermdgen befindlichen Wertpapiere betragen zum Bilanzstichtag T€ 536.813.

Sonstige Vermogensgegenstinde

In dem Bilanzposten in Hohe von T€ 4.982 (i. Vj. T€ 6.993) sind im Wesentlichen Forderungen aus nicht abge-
rechneten Dienstleistungen in Hohe von T€ 3.611 enthalten.

Im Rahmen von Versorgungsleistungen verrechnet die Bank Deckungskapitalien in Hohe der Anschaffungskos-
ten bzw. ihres Zeitwerts von T€ 65 mit den ihnen zugrunde liegenden Verpflichtungen von T€ 51. Verrechnungen
von Ertragen und Aufwendungen waren nicht erforderlich.

Rechnungsahgrenzungsposten

Im Bilanzausweis sind T€ 10 (i. Vj. T€ 18) Disagiobetrage enthalten.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

bz 3 Monate

wber 3 Monate bis 1 lahr 853
iber 1 kahr bis 5 kahre 3.7
iber 5 lahre 56.089

Spareinlagen:

bis 3 Monate

dber 3 Monate bis 1 Lahr 1179
iiber 1 lahr bis 5 lahre 16.014
iber 5 kahre 231

Begebene Hypothekenpfandbriefe und andere Verbindlichkeiten:

a2
50,044

Der Bilanzposten beinhaltet Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

T€ 2.923 (i. Vj. T€ 4.259).

in Hohe von
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Verhriefte Verhindlichkeiten

Von den verbrieften Verbindlichkeiten sind T€ 19.852 in den kommenden zwdlf Monaten fallig.

Der Bilanzposten enthalt:

Von den sonstigen Verbindlichkeiten bestehen
T€ 112 (i. Vj. T€ 112) gegenliber verbundenen Unternehmen.

Rechnungsahgrenzungsposten

Im Bilanzposten sind T€ 633 (i. Vj. T€ 733) Disagiobetrage und T€ 189 (i. VVj. T€ 208) Agiobetrage enthalten.
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Nachrangige Verhindlichkeiten, Genussrechtskapital und Instrumente des zusatzli-
chen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Machrang-Inhaberschuldverschreibungen
von 2008 / WEN ADSFUL 50 550 18.04.2018
von 2008 J WEN ANLOIM 10000 550 12122018
von 2009/ WEN ADZ126 4000 500 02062019
von 2009/ WEKN A1CRYY 1.000 500 14122019
won 2010/ WEN A1ELST 5000 500 12.05.2020

von 2011/ WEN ATHIMR 2000 550 10.03.2021
Machrangige Schuldscheindarlehen

von 2006 2.000 0,539 var. 30.05.2016
won 2007 3500 590 15.06. 217
won 212 10000 575 .07 2022

von 2006 / WEN ADNLHKC 6.000 550 HNAa2iMe
von 2012/ WEN A1TNS 131425 550 NA2IM9

Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals
vom 2014/ WEN A13515 40,000 5,05 keine

Die bestehenden nachrangigen Verbindlichkeiten und das Genussrechtskapital werden unter Beriicksichtigung
des Amortisationsbetrages gemal Art. 64 CRR als Erganzungskapital angerechnet.

Das zusatzliche aufsichtsrechtliche Kernkapital erfiillt als Contingent Convertible Write Down Bond die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen nach Art. 52 CRR. Die Emission dient der strukturellen Starkung der aufsichtsrechtli-
chen Eigenmittel und wurde auch zur Abldsung von Kapitalinstrumenten mit auslaufenden Anrechnungssétzen
nach CRR genutzt.
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In den Bilanzposten sind unveréandert zum Vorjahr T€ 3.500 gegentiber verbundenen Unternehmen enthalten,
welche entsprechend der Ubergangsregelung nach Art. 486 CRR angerechnet werden.

Noch nicht fallige Zinsen sind abgegrenzt und unter ,Sonstige Verbindlichkeiten* ausgewiesen.

Das bilanzielle Eigenkapital belduft sich auf T€ 155.765 (i. Vj. T€ 175.369). Das Stammkapital betragt unveran-
dert T€ 50.000 und ist in 50.000.000 Inhaber-Stiickaktien eingeteilt.

Im Geschaftsjahr wurden nach Erlaubnis der zustandigen Behdrden die stillen Gesellschaftereinlagen von T€
31.000 vorzeitig zuriickgefiihrt. Diese waren nach einer Ubergangsvorschrift der CRR nur noch teilweise als
Kernkapital anrechenbar und wurden schon im Vorjahr durch die Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtli-
chen Kernkapitals ersetzt.

Zur Starkung des harten Kernkapitals wurden aus dem Jahrestiberschuss T€ 7.963 vorab in die Gewinnrlickla-
gen eingestellt.
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Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

In den Eventualverbindlichkeiten sind ausschlieBlich Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Garantien enthal-
ten, davon betreffen T€ 969 (i. Vj. T€ 361) verbundene Unternehmen. Sofern uns keine negativen Einschatzun-
gen Uber die Bonitat unserer Kunden vorliegen, gehen wir nicht vom Risiko einer Inanspruchnahme aus. Erkenn-
baren Risiken wird mit Bildung von Ruickstellungen Rechnung getragen.

Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen das Privatkundengeschaft.

Fremdwéhrungsaktiva und -passiva
Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Forderungen und Vermdgensgegenstanden lauten T€ 9.839 auf
fremde Wahrungen. Die in fremden Wahrungen bestehenden Verbindlichkeiten betragen insgesamt

T€ 19.640. Unter Beriicksichtigung der aulerbilanziellen Devisentermingeschéfte ist die Wahrungsposition der
Bank ausgeglichen.

Treuhandvermogen und -verhindlichkeiten

Die ausgewiesenen Treuhandposten betreffen ausschlieRllich Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden. Das Treuhandvermdgen beinhaltet einen Treuhandkredit in Hohe von T€ 2.

Als Sicherheit iihertragene Vermigensgegenstinde

Fir Verbindiickeiten gegeniiber
Kreditinstituten sus Derivatgecchaften 122 626 135.775
Fiir Eventushrerbindiickeiten 2602 12431

Die fiir Eventualverbindlichkeiten tbertragenen Sicherheiten bestehen ausschlieRlich aus Wertpapieren, welche
an die Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main, Ubertragen wurden.
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Schwebende Termingeschifte

Am Bilanzstichtag bestanden in folgendem Umfang noch nicht abgewickelte Termingeschéfte (nur auflerbérsliche
Geschafte):

Zinsbezogene Geschafte
Zinesveaps
{gleiche Wahrung) 4553 2700 5250 -121 52,5

Wahrungsbezogene Geschafte
Devi _
geschifte 5928 00 0.0

01

Zentrale Gegenpartei 464
Kreditinctitute 122
Sonstige Untemehmen 58

* Das Adressenrisiko wurde als kreditaquivalentes Volumen nach der Ursprungsrisikomethode vor Bonitétsgewichtung nach Art. 275 CRR
berechnet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden Zinsswaps abgeschlossen. Wahrungsbezogene Geschéafte werden
uberwiegend im Kundenauftrag abgeschlossen.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt anhand marktiblicher Bewertungsverfahren unter Zugrunde-
legung der am Bilanzstichtag beobachteten Marktparameter (z.B. Zinssatze, Devisenterminkurse).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht eine Nachschusspflicht gegenliber dem Clearing-Fonds bei der Eurex Clearing AG, Frankfurt am
Main. Sofern dieser Fonds nach einem Verwertungsergebnis bei Ausfall eines anderen Clearing-Mitglieds nicht
ausreichen sollte, kdnnen die nicht betroffenen Mitglieder bis zu einer Haftungsgrenze von € 5 Mio. in Anspruch
genommen werden.

Die Verpflichtungen aus Mietvertragen fiir Geschaftsraume betragen im Geschéftsjahr 2016 insgesamt
T€ 4.445.
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Linsiiherschuss

Im Zinsuberschuss sind Ertrage von insgesamt T€ 29 und Aufwendungen von T€ 434 enthalten, welche aus
negativen Zinssatzen resultieren.

Provisionsertrige

Die Provisionsertrage resultieren vor allem aus dem Wertpapiergeschaft, dem Kreditkartengeschaft, dem Zah-
lungsverkehr und dem Kreditgeschaft mit Kunden.

Sonstige hetriebliche Ertrige

Die Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen betreffen iberwiegend Personalrlickstellungen sowie Rick-
stellungen flir Prozesskosten.

Sonstige hetriebliche Aufwendungen

Zufiihrung zur Ricksteliung

Zincaufwand Ridckstellumgs-
DEveeTtumg
Risikoaufwendungen im
operativen Geochift
Freiwillige coziale
Aufwendungen
Ubrige Aufwendungen

In den Risikoaufwendungen sind Vorsorgebetrage aus dem Kreditkartengeschaft in Hohe von T€ 424 enthalten.
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AuBierordentliche Aufwendungen

Im Geschaftsjahr hat die Bank ihre Geschéaftsprozesse in Bezug auf die branchenbezogenen Rahmenbedingun-
gen analysiert. Fiir erforderliche Restrukturierungen wurden Riickstellungen in Hohe von T€ 7.056 gebildet.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Volzeitbecchiftigte 393 235 623

Teilzeitbecchaftigte 26 156 132

Auczubikdende i 5 16

Insgesamt 430 396 426
Steuerlatenzen

Aus unterschiedlichen Wertansatzen von Forderungen, Sachanlagen, sonstigen Verbindlichkeiten und Rickstel-
lungen in Handels- und Steuerbilanz zum 31.12.2015 ergeben sich unter Anwendung eines effektiven Steuersat-
zes von 32 % aktive Steuerlatenzen von rund T€ 5.933, welche nicht bilanziert werden.

Honorar der Abschlusspriifer
Im Geschéftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer insgesamt T€ 626 an Honoraren berechnet. Hiervon

entfielen T€ 279 auf Abschlussprifungsleistungen, T€ 242 auf Beratungsleistungen sowie T€ 105 auf andere
Bestatigungsleistungen.
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Angahen nach § 28 Pfandbriefgesetz

einschlieBlich T€ 61.500 Deckung gemal § 19 PfandBG
(i. Vj. T€ 56.500)

Der Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der Deckungsmasse sowie der Anteil festverzinslicher Hypothe-
kenpfandbriefe betragt 100%.

Hypothekenpfandbriefe 85.010
Deckungsmasse 234.284
Stresstest nach dynamischem Ansatz geméaR § 5 PfandBarwertV

0 6.228

6 bic 12 Monate 0 5582
12 bis 13 Monate 0 4,808
13 Monate bic 2 Lshre 0 2453
2 bis 3 Jahre 0 6.780

3 bis 4 Jahre 1.000 14,455

4 b 5 Jahre 25.000 9182

5 bits 10 Jahre 20000 112111
53.659

Der durchschnittlich gewichtete Beleihungsauslauf gemalR § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG entspricht 55,0 %.

Der volumensgewichtete Durchschnitt der seit der Kreditvergabe verstrichenen Laufzeit der zur Deckung ver-
wendeten Forderungen entspricht 4,15 Jahren.

Die Deckungsmasse sowie die zu deckenden Verbindlichkeiten enthalten keine Fremdwahrungswerte.
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Aufteilung der Deckungsmasse fiir
Hynothekennfandbriefe

a) nach GréRenklassen

bits zu T€ 300
T 300 bis T€ 1.000
T 1.000 bic T€ 10.000
mehr ats T 10.000

9.336
3.645

b) nach Gebieten und Nutzungsarten

In der Deckungsmasse flir Hypothekenpfandbriefe befinden sich keine gewerblich genutzten Grundstiicke.

c) riickstandige Leistungen

Im Geschaftsjahr 2015 waren weder Zwangsversteigerungsverfahren noch Zwangsverwaltungen fiir die in De-
ckung befindlichen Grundstlicke anhéngig. Es wurden keine Grundstiicke zur Verhltung von Verlusten tber-

nommen.

Unverandert zum Vorjahr bestehen keine Wertberichtigungen auf Zinsriickstande.
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Organe der Gesellschaft

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -
Bankier

Christian Schmid, Hamburg
- stellvertretender Vorsitzender -
Bankkaufmann

Anke Bdlinger, Mainz
Bankangestellte (Arbeitnehmervertreterin)

Nick Jenner, Karben
Bankangestellter (Arbeitnehmervertreter)

Martin Krebs, Hofheim/Ts.
Vorstand, ING-DiBa AG
- bis 21.05.2015 -

Dr. Helmut Linssen, Issum

-ab 21.05.2015 -

Staatsminister a. D.

Mitglied des Vorstands der RAG-Stiftung

Heinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

Jirgen Eckert, Frankfurt am Main
- Vorsitzender -

Raymond HeuRlein, Frankfurt am Main

Michael Horf, Schlangenbad
-ab 01.06.2015 -

Reinhard Schrock, Schoneck

Zum 31.12.2015 waren Kredite an Vorstandsmitglieder in Hohe von T€ 143 gewahrt. Kredite an Mitglieder des
Aufsichtsrats bestanden in Hohe von T€ 1.414.
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Beziige des Vorstands
Die Bezlige des Vorstands betrugen im Geschéftsjahr 2015 T€ 2.522.

An frihere Mitglieder der Geschéftsflihrung und ihre Hinterbliebenen wurden T€ 198 gezahlt. Fiir Pensionsver-
pflichtungen wurden fiir diesen Personenkreis T€ 1.924 zurtickgestellt.

Mandate von gesetzlichen Vertretern

Die Vorstande Jiirgen Eckert, Raymond HeuRlein und Reinhard Schrdck sind Mitglieder im Aufsichtsrat der IN-
DUSTRIA Bau- und Vermietungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

Gewinnverwendung

Aus dem Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 2015 wurden T€ 7.963 in die sonstigen Gewinnriicklagen ein-
gestellt. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn T€ 7.050 an die Aktionédre auszu-
schitten und T€ 950 in die Gewinnriicklagen einzustellen.

Anteilseigner und Konzernahschluss

Die Degussa Bank AG ist eigenstandige Muttergesellschaft des Degussa Bank-Konzerns und ihrerseits nicht
mehrheitlich beherrscht. An der Degussa Bank AG sind die ERSTE NEUE Christian Olearius Beteiligungsgesell-
schaft mbH und die MW DEGUSSA Beteiligung GmbH, mittelbar als alleinige Kommanditistin iber die DEGUS-
SA Poolgesellschaft mbH & Co. KG, allesamt geschaftsansassig in Hamburg, mit mehr als 25% wesentlich betei-

ligt.
Die Degussa Bank AG ist als Konzernmutter verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen. Der Konzernab-

schluss wird im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2016

Der Vorstand

Eckert HeuRlein

Horf Schrock
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12. Bestatigungsvermerk 2015

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang-- unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main, fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 gepruft. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung (ber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und (iber den Lagebericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die
Geschaftstatigkeit und (ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der Geschaftsfihrung sowie die Wrdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass un-
sere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Degussa Bank AG. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Frankfurt am Main, den 3. Méarz 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bernhard Zimmermann

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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VIIl. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 19. September 2016

gez. Eckert

Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

gez. Horf
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