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l. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Bei diesem Basisprospekt vom 8. September 2021 (der "Prospekt" oder der "Basisprospekt") handelt es sich um einen
Basisprospekt gemanR Artikel 8 der Europaischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung, (die "Prospekt-Verordnung").

Unter diesem Basisprospekt vom 8. September 2021 kann die Degussa Bank AG (die "Emittentin") Wertpapiere erst-
malig begeben bzw. die Einbeziehung von Wertpapieren in den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapier-
borse beantragen.

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Die In-
haberschuldverschreibungen kdnnen auch als gedeckte Schuldverschreibungen, in Form von Hypothekenpfandbriefen
nach dem Pfandbriefgesetz ausgestaltet sein. Sofern sich Angaben speziell auf Schuldverschreibungen in Form von
Hypothekenpfandbriefen beziehen, wird in diesem Zusammenhang der Begriff "Pfandbriefe" oder der Begriff "Hypo-
thekenpfandbriefe” verwendet. Sofern die Angaben auf alle Typen von Inhaberschuldverschreibungen zutreffen, wer-
den diese Inhaberschuldverschreibungen als "Schuldverschreibungen”, "Anleihen” oder "Wertpapiere" bezeichnet.

Inhaberschuldverschreibungen sind handelbare Schuldverschreibungen, die dem jeweiligen Inhaber der Schuldver-
schreibung ("Glaubiger" oder "Anleiheglaubiger” oder "Pfandbriefglaubiger") das Recht verbriefen, von der Emitten-
tin der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag einen bestimmten Riickzahlungsbetrag zu erhalten. Rechtlich betrach-
tet erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (auch "Globalurkunde” genannt), durch die die jeweiligen Anspriiche der Glaubiger verbrieft sind. Die
Schuldverschreibungen (ohne Pfandbriefe) begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.
Die Pfandbriefe begriinden unmittelbare nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sind durch Grundpfand-
rechte gedeckt.

Die Emittentin beabsichtigt, unter diesem Basisprospekt Emissionen folgender Typen von Schuldverschreibungen zu
begeben:

® Produkt Nr. 1: Nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fes-
ter Verzinsung. Auf festverzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinsterminen ein fester Zins-
betrag gezahlt. Die Rickzahlung erfolgt zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstag.

(ii) Produkt Nr. 2: Nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne perio-
dische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung). Null-Kupon-Schuldverschreibungen werden mit einem
Abschlag auf den Nennwert begeben und zum Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstag zu-
rickgezahilt.

(i) Produkt Nr. 3: Nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit va-
riabler Verzinsung. Auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinsterminen ein va-
riabler Zinsbetrag gezahlt. Die Verzinsung der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erfolgt in Abh&ngigkeit zu einem vorher festgelegten Referenzzinssatz. Die Schuldverschreibungen werden zu
100% des Nennbetrages am Falligkeitstag zurtickgezahlt.

(iv) Produkt Nr. 4: Nicht-nachrangige Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung. Auf festverzins-
liche Pfandbriefe wird an festgelegten Zinsterminen ein fester Zinsbetrag gezahlt. Die Ruckzahlung erfolgt zu
100% des Nennbetrages am Falligkeitstag.

()] Produkt Nr. 5: Nicht-nachrangige Pfandbriefe mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-Kupon-
Pfandbriefe). Null-Kupon-Pfandbriefe werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben und zum Nenn-
betrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstag zuriickgezahlt.

(vi) Produkt Nr. 6: Nicht-nachrangige Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung. Auf variabel
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verzinsliche Pfandbriefe wird an festgelegten Zinsterminen ein variabler Zinsbetrag gezahlt. Die Verzinsung der
unter diesem Basisprospekt begebenen Pfandbriefe erfolgt in Abh&ngigkeit zu einem vorher festgelegten Refe-
renzzinssatz. Die Pfandbriefe werden zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstag zurlickgezahlt.

Fur die Schuldverschreibungen, welche unter diesem Basisprospekt begeben werden, werden jeweils endgiiltige Ange-
botsbedingungen ("Endgultige Bedingungen") erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der
jeweiligen Ausgabe von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt festgelegt werden kdnnen. Die Endgtiltigen Bedin-
gungen bezuglich einzelner Serien von Schuldverschreibungen werden spétestens am ersten Tag des offentlichen An-
gebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hinterlegt.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt und den jeweiligen im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen erstellten Endguiltigen Bedingungen gelesen werden. Jegliche Anlage-
entscheidung betreffend die Schuldverschreibungen sollte auf Grundlage des gesamten Basisprospekts, einschlielich
etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen erfolgen.

Der Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, sowie die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kénnen auf der
Internetseite der Emittentin unter www.degussa-bank.de/anleihen abgerufen werden.

Die gedruckten Fassungen des Basisprospekts, einschlief3lich etwaiger Nachtréage, sowie der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen sind wéhrend der dblichen Offnungszeiten bei der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74,
60486 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich.

Vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist im Einzelfall sorgféaltig zu prifen, ob eine Anlage in die betreffenden
Schuldverschreibungen mit den finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnissen des Anlegers in Einklang steht
und seinen Anforderungen in Bezug auf Sicherheit, Rentabilitat und Liquiditét entspricht.

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwégen, wenn sie Uber ausreichend
finanzielle Mittel verfligen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen tragen zu kénnen.

Dariiber hinaus ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen nur fiir Anleger geeignet, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer Anlageent-
scheidung eine fachkundige Beratung durch die Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Die im Basisprospekt enthaltenen Angaben und Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls
notwendige Beratung durch die Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende
Kenntnisse, insbesondere hinsichtlich der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des Basisprospekts oder dieser Risikohinweise féllen, da
die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine fehlerhafte Entscheidung fiir die Anlage in die Schuldverschreibung kann erhebliche Auswirkungen fur den Anleger
haben. Sollte sich die Entscheidung eines Anlegers zur Investition in die Schuldverschreibung als falsch herausstellen,
koénnte dies zu einem Verlust und insbesondere im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch zum Totalverlust des inves-
tierten Kapitals fuhren.
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Il. Risikofaktoren

Der Erwerb von Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden. Im Folgenden werden (i) die fiir die Bewertung der
Kapitalverlust- und Marktwertrisiken der Schuldverschreibungen wesentlichen Risiken (Darstellung der Risiken unter "1. Risi-
kofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere") bzw. (ii) die wesentlichen Risiken, die die Fahigkeit der Emittentin beeintréachtigen
koénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern nachzukommen (Darstellung
der Risiken unter "2. Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin"), dargestellt.

Die beschriebenen Risiken kénnen zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken.

1. Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Im Folgenden sind die nach Auffassung der Degussa Bank AG (die "Emittentin") wesentlichen Risikofaktoren hinsicht-
lich der Schuldverschreibungen beschrieben.

Alle nach Auffassung der Emittentin zum Datum des Basisprospekts wesentlichen Risikofaktoren hinsichtlich der Wert-
papiere sind in der nachfolgenden Beschreibung jeweils entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien eingestulft.
Innerhalb der einzelnen Kategorien werden die nach Ansicht der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren an erster
Stelle dargestellt.

Die Wesentlichkeit bestimmt sich auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden
Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Aus-
wirkungen hangen auch von den zum Datum der jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestehenden Umstanden ab.
Beispiele fur solche Umstande sind die Hohe des aktuellen Marktzinsniveaus im Vergleich zur Verzinsung aus den
Schuldverschreibungen, die aktuellen Erwartungen hinsichtlich der Marktzinsentwicklung oder auch — bei Schuldver-
schreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 3 und Produkt Nr. 6) — des Referenz-
zinssatzes. Auch das aktuelle Umfeld an den Kapitalméarkten kann einen Einfluss auf die Eintrittswahrscheinlichkeit der
Risiken haben.

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen und nachhaltigen Kursriickgangen
der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines Zahlungs-
ausfalles der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen — zu einem Totalverlust des vom Anleger ein-
gesetzten Kapitals kommen.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen wesentlichen Risikofaktoren werden in den folgenden Kategorien
dargestellt:

e Besondere Risiken, die sich aus Art der nicht-nachrangige und nachrangigen Schuldverschreibungen (ohne
Pfandbriefe) ergeben (unter 1.1)

e Besondere Risiken, die sich aus Art der Pfandbriefe ergeben (unter 1.2)

e Wesentliche Risiken, die sich aus der Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen ergeben (unter 1.3)

e Wesentliche Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und der Verau3erung der Schuldverschreibungen
ergeben (unter 1.4)

e Spezielle Risiken im Zusammenhang mit einem Referenzzinssatz (unter 1.5)

1.1 Besondere Risiken, die sich aus Art der nicht-nachrangige und nachrangigen Schuldverschreibungen (ohne
Pfandbriefe) ergeben

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus der Art der nicht-nachrangigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (ohne Pfandbriefe) ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden
an erster Stelle dargestellt. Diese sind das "Risiko von Abwicklungsmaf3nahmen" (dargestellt unter 1.1.1) und das "Ri-
siko nachrangiger Befriedigung im Insolvenzfall" (dargestellt unter 1.1.2). Die Reihenfolge in der Darstellung der Gbrigen
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Risikofaktoren in dieser Risikokategorie stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

1.1.1 Risiko von AbwicklungsmafRnahmen

Glaubiger kénnen von Abwicklungsmaflinahmen betroffen sein.

Am 01. Januar 2016 wurde der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, "SRM") wirksam,
der einen Teil des EU-Plans zur Errichtung einer européischen Bankenunion darstellt. Der SRM wurde durch die Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM-Verordnung") eingefihrt. Unter dem SRM gilt ein einheitliches Abwicklungsverfah-
ren fur alle Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die in EU-Mitgliedstaaten, welche am SSM teilnehmen, ihren Sitz ha-
ben.

Die Bestimmungen der SRM-Verordnung und der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive, "BRRD") kénnen zur Folge haben,
dass unter von der Emittentin emittierten Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention
der zustandigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Die betroffenen Glaubiger haben in einem solchen Fall keinen An-
spruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MalRRgabe der betreffenden Anleihebedingungen.

Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin geféahrdet
und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung ihrer Geschafte in der Lage ist. In
diesem Zusammenhang kdnnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital zunéchst Instrumente des
Kernkapitals, sodann solche des Erganzungskapitals und danach auch sogenannte berticksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten — zu denen die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zahlen, die kein Ergédnzungskapital
der Emittenten darstellen und die nicht der Ausnahmevorschrift des Artikel 27 Absatz 3 SRM-Verordnung unterliegen —
dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden ("Bail-In Instru-
mente").

Das Ausmalf3, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus Schuldverschreibungen Gegenstand einer Glaubigerbeteili-
gung werden kdnnen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Glaubi-
gerbeteiligung kann — auf3erhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Rechte der betroffenen Glaubiger fiihren, bis hin zu einem lGberwiegenden oder vollstandigen Verlust des einge-
setzten Kapitals.

1.1.2 Risiko nachrangiger Befriedigung im Insolvenzfall

Glaubiger tragen das Risiko, dass ihre Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Falle der Insolvenz der Emit-
tentin im Vergleich zu anderen von der Emittentin begebenen Schuldtiteln nachrangig befriedigt werden.

Inhaber von Schuldverschreibungen der Emittentin sind dem Risiko ausgesetzt, dass lber das Vermdgen der Emittentin
ein Insolvenzverfahren eréffnet wird. Hierzu kann es kommen, wenn die Emittentin zahlungsunfahig oder tiberschuldet
ist und Sanierungs- oder AbwicklungsmaRnahmen unter dem Single Resolution Mechanism ("SRM") oder dem Kredit-
institute-Reorganisationsgesetz nicht ergriffen werden. Dies kann der Fall sein, wenn die Abwicklungsziele des SRM
oder des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz nicht berthrt sind, nicht erreichbar sind oder gleich gut durch eine Liqui-
dation der Emittentin im Rahmen eines Insolvenzverfahrens erreicht werden kdnnen. Ein Insolvenzverfahren ist ferner
insbesondere dann ein mogliches Szenario, wenn ein Abwicklungsverfahren in Bezug auf die Emittentin eingeleitet
worden ist und die Abwicklungsziele — z.B. die Aufrechterhaltung kritischer Funktionen oder der Finanzstabilitat oder
der Schutz 6ffentlicher Mittel — durch die Anwendung von Abwicklungsmaf3nahmen nicht erreicht worden sind. In einem
solchen Fall kann es zur Einleitung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Emittentin oder eine Zweckge-
sellschaft, auf die problembehaftete Vermdgenswerte mittels des Instruments der Ausgliederung von Vermdgenswerten



Il. Risikofaktoren 11

Ubertragen worden sind, kommen.

Verwirklicht sich dieses Insolvenzrisiko bei der Emittentin und tber ihr Vermdgen wird ein Insolvenzverfahren eroffnet,
werden Anspriiche aus den Schuldverschreibungen der Emittentin nur noch nach Maf3gabe der Insolvenzordnung be-
friedigt.

1.1.3 Risiko fehlender Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Schuldverschreibungen sind nicht durch eine Einlagensicherung oder eine Entschadigungseinrichtung geschitzt.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Die Schuldverschreibungen
unterliegen nicht dem Schutz eines gesetzlichen Entschédigungs- oder Sicherungssystems. Im Falle einer Insolvenz
der Emittentin sind Inhaber von Schuldschreibungen daher nicht vor dem teilweisen oder vollsténdigen Verlust des
Kapitals geschutzt, das sie fur den Kauf der Schuldverschreibungen eingesetzt haben.

1.1.4 Risiko nachteiliger Mehrheitsbeschliisse durch Anleihegldubiger

Durch Mehrheitsentscheidung der Anleiheglaubiger konnen die Anleihebedingungen nach Mal3gabe des Gesetzes lUber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom 31. Juli 2009 (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) nachtraglich
geandert werden, ohne dass die Zustimmung aller Anleihegléaubiger vorliegen muss.

Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden Malinahmen zustimmen:

(a) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;

(b) der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung;

(c) der Verringerung der Hauptforderung;

(d) dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren des Schuldners;

(e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, andere Wertpa-
piere oder andere Leistungsversprechen;

(f) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;

(g) der Schuldnerersetzung;

(h) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Be-
schlusse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht geadndert wird und die keinen Gegenstand
des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 10 SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Die Beschlussfahigkeit ist dabei gemaf § 15 Absatz 3 SchVG gegeben, wenn
die Anwesenden wertmaRig mindestens die Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Wird in der
Glaubigerversammlung die mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite Versammlung
zum Zweck der erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; fir Beschlisse, zu
deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missen die Anwesenden mindestens 25 % der ausste-
henden Schuldverschreibungen vertreten.

Jede der genannten MalRnahmen kann erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der Schuld-
verschreibungen haben und ist fur alle Anleiheglaubiger bindend, auch wenn sie gegen die Anderung gestimmt haben
sollten.



Il. Risikofaktoren 12

1.1.5 Besonderes Risiko aufgrund eines auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin bei Eintritt eines regulatori

schen Ereignisses bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emit-
tentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder
ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuld-
verschreibungen als Ergéanzungskapital zu behandeln. Ubt die Emittentin nach Eintritt eines regulatorischen Ereignisses
das vorzeitige Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am maf3geblichen vorzeitigen Félligkeitstag
zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum maf3geblichen vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen
zurlickgezabhlt.

Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fiir den Anleger das Risiko, dass sich fur ihn im Falle einer vorzeitigen Kin-
digung der Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmaoglichkeit erge-
ben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die Schuldverschreibungen zu einem
Kaufpreis erworben hat, der (einschlielich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf
aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist als die Summe (nach Steuern) aus dem Rickzahlungs-
betrag der Schuldverschreibungen, allen erhaltenen Teilrlickzahlungsbetradgen und allen erhaltenen Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen bis zur Ruckzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht.

Bei einer aul3erordentlichen Kiindigung der Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko, dass sich fir den Anleger
bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmaoglichkeit ergeben kann und ggf. er sogar ein Ka-
pitalverlust erleidet.

Bei einer Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger moéglicherweise nicht in
der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Insbesondere kann die Wie-
deranlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei gefallenem Marktzinsniveau
dazu fuhren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden Verzinsung der Schuldverschreibung zu einem niedri-
geren Zinssatz erfolgt (Wiederanlagerisiko).

1.2 Besondere Risiken, die sich aus Art der Pfandbriefe ergeben

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus der Art der Pfandbriefe ergeben, dargestellt. Die
wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind das "Risiko unzureichender
Deckung der Pfandbriefe" (dargestellt unter 1.2.1) und das "Risiko von AbwicklungsmalRnahmen" (dargestellt unter
1.2.2). Die Reihenfolge in der Darstellung der tbrigen Risikofaktoren in dieser Risikokategorie stellt weder eine Aussage
Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

1.2.1 Risiko unzureichender Deckung der Pfandbriefe

Pfandbriefglaubiger tragen das Risiko unzureichender Deckung der Hypothekenpfandbriefe.

Die Emittentin der Hypothekenpfandbriefe hat die Verpflichtung sicherzustellen, dass der Gesamtbetrag der ausgege-
benen Pfandbriefe in Hohe des Nennwerts jederzeit durch Grundpfandrechte gedeckt ist ("Deckungsmasse"). Dabei
dirfen die Grundpfandrechte die Beleihungsgrenze nicht tiberschreiten. Die Beleihungsgrenze belauft sich bei Hypo-
theken auf die ersten 60% des von der Emittentin auf Grund einer Wertermittlung (gemaR 8 16 PfandBG) festgesetzten
Wertes des Grundsticks, auf dem die Hypothek lastet. Je stéarker sich der Nennwert an die Beleihungsgrenze annéhert,
desto grofer ist das Risiko, dass der zuvor ermittelte Wert nachtraglich aufgrund von Wertminderungen, die z.B. zum
Zeitpunkt der Wertermittlung nicht bestanden, nicht erzielt werden kann. Das kann zur Folge haben, dass der Pfandbrief
des Anlegers durch die Deckungsmasse nicht in vollem Umfang gedeckt ist.

Kommt es in einer solchen Situation zu einer Insolvenz der Emittentin kann die betreffende Deckungsmasse, deren
Vermdgenswerte ausschliellich zur Befriedigung der Pfandbriefglaubiger einer bestimmten Pfandbriefkategorie und
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anderer gleichgestellter Glaubiger zur Verfligung stehen, die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen einer bestimmten
Pfandbriefkategorie moglicher Weise nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfullen. Pfandbriefglaubiger tra-
gen in einem solchen Fall in Hohe des Teils ihrer Forderung aus den Pfandbriefen, der nicht durch den Wert der De-
ckungsmasse gedeckt ist ("Deckungsausfall"), das Insolvenzrisiko der Emittentin. Dies bedeutet, dass die Insolvenz-
masse der Emittentin nicht ausreichen kénnte, um die Forderung der Pfandbriefglaubiger in Héhe des Deckungsausfalls
zu befriedigen, so dass es in Hohe der Deckungsausfalls zu einem Totalverlust der Anleger kommen kénnte.

1.2.2 Risiko von AbwicklungsmalRnahmen

Pfandbriefglaubiger knnen von Abwicklungsmaflinahmen betroffen sein.

Am 01. Januar 2016 wurde der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, "SRM") wirksam,
der einen Teil des EU-Plans zur Errichtung einer europaischen Bankenunion darstellt. Der SRM wurde durch die Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM-Verordnung") eingefihrt. Unter dem SRM gilt ein einheitliches Abwicklungsverfah-
ren fur alle Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die in EU-Mitgliedstaaten, welche am SSM teilnehmen, ihren Sitz ha-
ben.

Die Bestimmungen der SRM-Verordnung und der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive, "BRRD") kdnnen zur Folge haben,
dass unter von der Emittentin emittierten Pfandbriefen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustan-
digen Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf null herabge-
setzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Zwar gehdren Pfandbriefe gemaR der Ausnahmevorschrift des Artikel 27 Ab-
satz 3 SRM-Verordnung nicht zu den Verbindlichkeiten, die Gegenstand einer Herabschreibung oder Umwandlung sein
kénnen, allerdings gilt dies gemaf Artikel 27 Absatz 4 SRM-Verordnung nicht fiir Deckungsausfall. Die betroffenen
Pfandbriefglaubiger haben in einem solchen Fall hinsichtlich des Teils ihrer Forderung, der nicht durch den Wert der
Deckungsmasse gedeckt ist, keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach Mal3gabe der betreffenden An-
leihebedingungen. Vielmehr kann beziglich dieses Teils der Forderung der Pfandbriefglaubiger, die nicht durch den
Wert der Deckungsmasse gedeckt ist, die Anwendung der Instrumente der Glaubigerbeteiligung — auRerhalb eines
formlichen Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der betroffenen Pfandbriefglaubiger
fuhren, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals in Hohe des je-
weiligen Deckungsausfalls.

1.2.3 Risiko einer Falligkeitsverschiebung gemal dem Pfandbriefgesetz

Pfandbriefglaubiger kénnen von einer Verschiebung der Falligkeit der Pfandbriefe gemafll den Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes betroffen sein.

Mit dem am 1. Juli 2021 in Kraft getreten Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 27. November 2019 uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentli-
che Aufsicht Gber gedeckte Schuldverschreibungen ("CBD-Umsetzungsgesetz") hat der deutsche Gesetzgeber das in
der Richtlinie vorgesehene Konzept der Falligkeitsverschiebung in deutsches Recht umgesetzt. Dieses Gesetz sieht die
Mdglichkeit der Falligkeitsverschiebung einheitlich fir alle Pfandbriefe vor, wobei sich die Voraussetzungen und Gren-
zen der Falligkeitsverschiebung direkt aus dem Pfandbriefgesetz ergeben. Unter dem CBD-Umsetzungsgesetz kann
ein Sachwalter, wenn dies zur Vermeidung einer Zahlungsunfahigkeit erforderlich ist und unter Ausnutzung der Mdg-
lichkeit der Falligkeitsverschiebung, die Verbindlichkeiten unter den Pfandbriefen voraussichtlich bedient werden kén-
nen, fir alle (also auch fiir bereits vor dem Juli 2021 ausgegebene) Pfandbriefe der von ihm verwalteten Pfandbriefbank
mit beschrankter Geschéaftstatigkeit die Tilgungszahlungen um bis zu zw6lf Monate verschieben, wobei er alle Pfand-
briefe gleich zu behandeln hat. In engen Ausnahmefallen ist auch eine Verschiebung von Zinszahlungen mdglich. Til-
gungs- und Zinszahlungen, die von einer Félligkeitsverschiebung betroffen sind, werden wéhrend des Zeitraums der
Zahlungsverschiebung ihrerseits verzinst. Die Verzinsung entspricht grundsétzlich der Verzinsung der Pfandbriefe vor
der Félligkeitsverschiebung. Eine solche Falligkeitsverschiebung kann auch Pfandbriefe betreffen, die unter diesem



Il. Risikofaktoren 14

Basisprospekt begeben werden.

Im Fall einer Falligkeitsverschiebung der Pfandbriefe ergibt sich das Risiko, dass Anleger erst spater Zins- und/oder
Ruickzahlungsbetrage auf die Pfandbriefe erhalten werden als in den Anleihebedingungen festgelegt.

1.3 Wesentliche Risiken, die sich aus der Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen ergeben

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus der Verzinsungsstruktur ergeben, dargestellt.
Am wesentlichsten sind in dieser Kategorie die "Risiken, betreffend die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen”
(dargestellt unter 1.3.1). Weitere wesentliche Risiken innerhalb dieser Kategorie gibt es nach Auffassung der Emittentin
nicht.

1.3.1 Risiken, betreffend die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen

Anleger in nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung
(Produkt Nr. 1) sowie Anleger in Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 4) erhalten
- neben dem Recht auf Riickzahlung zum Nennbetrag am Falligkeitstag - einen in den Endgiiltigen Bedingungen fest-
gelegten Zins. Der Zinssatz bleibt Uber die Laufzeit der Schuldverschreibungen unverandert.

Anleger in nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung
(Produkt Nr. 2) sowie Anleger in Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 5) erhalten kei-
nen Zins. Die Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (auch Null-Kupon-Schuld-
verschreibungen bzw. Null-Kupon-Pfandbriefe genannt) werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben und
zum Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstag zuriickgezahlt. Der Abschlag auf den Nennwert dieser
Schuldverschreibungen entspricht grundsétzlich dem abgezinsten Nennwert. Der (Zins-)Ertrag von Null-Kupon-Schuld-
verschreibungen bzw. Null-Kupon-Pfandbriefen ergibt sich aus dem Unterschied zwischen dem Emissionspreis oder
Erwerbspreis und dem Nennbetrag, den der Anleger bei Falligkeit erhalt.

Anleger in nicht-nachrangige und nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzin-
sung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 3) sowie Anleger Pfandbriefe mit festem Nennbetrag
und mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 6) erhalten - neben dem Recht
auf Rickzahlung zum Nennbetrag am Falligkeitstag - eine Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz, der
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird. Der Zinssatz kann sich Uber die Laufzeit der Schuldverschreibungen
andern. Der Zinssatz betragt mindestens null (0). Es kann auch ein anderer (positiver) Mindestzinssatz (Floor) festgelegt
werden. Aul3erdem ist es moglich, dass ein Hochstzinssatz (Cap) bestimmt wird.

Der Wert aller genannten Arten von Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden kénnen,
wird wesentlich durch das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt beeinflusst. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt
kann taglich schwanken. Aus der Ungewissheit tiber die zuklnftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus ergibt sich
ein Zinsanderungsrisiko.

Veranderungen des Marktzinsniveaus haben unmittelbar Auswirkungen auf den Kurs einer Schuldverschreibung. Bei
einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der Marktzinssatz
ansteigt.

Dieser Effekt wirkt sich bei Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung (Produkt Nr. 2 und Produkt Nr. 5) stéar-
ker aus als bei Schuldverschreibungen mit einer festen positiven Verzinsung (Produkt Nr. 1 und Produkt Nr. 4). Bei
Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 3 und Produkt Nr. 6) reduziert
sich der Wert der Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit insbesondere, wenn die variable Verzinsung der Schuld-
verschreibungen unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt.
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Daruber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkun-
gen des Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer langeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des
Marktzinsniveaus reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Fir Glaubiger besteht daher ein Verlustrisiko, wenn sie ihre Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit verkaufen
und dabei aufgrund von Veranderungen des Marktzinsniveaus der Weiterverauf3erungserlos geringer ist als der Nenn-
betrag bzw. Erwerbspreis (jeweils einschlie3lich eines etwaigen gezahlten Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten).

1.4 Wesentliche Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und der VerduRRerung der Schuldverschreibungen er-
geben

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und der Verau3erung
der Schuldverschreibungen ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle
genannt. Diese sind die "Marktpreisrisiken" (dargestellt unter 1.4.1) und das "Liquiditatsrisiko" (dargestellt unter 1.4.2).
Die Reihenfolge in der Darstellung der tbrigen Risikofaktoren in dieser Risikokategorie stellt weder eine Aussage Uber
die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

1.4.1 Marktpreisrisiken

Der Wert aller Arten von Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden kdénnen, wird we-
sentlich durch das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt beeinflusst, siehe hierzu auch im Risikoabschnitt "1.1 Risiken,
die sich aus der Verzinsungsstruktur und den Bedingungen der Schuldverschreibungen ergeben” im Unterabschnitt
"1.1.1 Risiken, betreffend die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen” in dieser Risikobeschreibung.

Neben dem Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt gibt es weitere Faktoren, die die Kurse der unter diesem Basispros-
pekt begebenen Schuldverschreibungen beeinflussen konnen. Wesentliche Faktoren sind unter anderem

e volkswirtschaftlichen Faktoren,

e das Marktumfeld in Deutschland sowie

e in unterschiedlichem Umfang das Marktumfeld, Devisenkurse und Inflationsraten in anderen européaischen und
sonstigen Industrielandern

Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitverlauf.

Alle genannten Faktoren kénnen negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibung und deren Kurse haben. Insbhe-
sondere kann durch Inflation der kiinftige Geldwert und somit die reale Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibun-
gen verringert werden.

Der Kurs einer Schuldverschreibung kann auch unter den Nennbetrag fallen. Fir Glaubiger besteht daher ein Verlustri-
siko, wenn sie ihre Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verkaufen und dabei aufgrund von Veranderungen der
marktpreisbeeinflussenden Faktoren der Weiterverau3erungserlos geringer ist als der Nennbetrag bzw. der Erwerbs-
preis (jeweils einschlieBlich eines etwaigen gezahlten Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf auf-
gewendeter Provisionen und Transaktionskosten).

1.4.2 Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kdnnen. Fur Anleger ist die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen vor
dem Félligkeitstag mdglichst jederzeit verduRern zu kénnen, von mafigeblicher Bedeutung. Hierbei ist die freiwillige
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Absicht der Emittentin, Ankaufs- und Verkaufspreise zu stellen von Uberragender Bedeutung.

Die Emittentin beabsichtigt unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméaRig Ankaufs- und Verkaufspreise fur die
Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt gegeniiber den Glaubigern keine Rechtspflicht, Ankaufs-
und Verkaufspreise zu stellen, fir deren Angemessenheit oder das Zustandekommen derartiger Preise. Es ist eines der
groRten Risiken fur den Anleger, dass die Emittentin ihre freiwillige Absicht, regelmaRig Ankaufs- und Verkaufspreise
fur die Schuldverschreibungen zu stellen, einschrankt oder ganz einstellt. Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass
sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Preis veraul3ern
kénnen. In einer solchen Situation bleibt Glaubigern im schlechtesten Fall, sofern niemand sonst Kurse fiir die Schuld-
verschreibungen stellt, nur das Warten bis zum Falligkeitstag unter Verlust eines etwaigen Zeitwerts in Verbindung mit
den entsprechenden Kursrisiken bzw. -chancen bis zu diesem Termin.

Anleger sollten auch nicht davon ausgehen, dass andere Marktteilnehmer Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuld-
verschreibungen stellen werden. Auch wenn eine Bérsennotierung der Schuldverschreibungen gemaf den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen vorgesehen ist, erhéht sich durch die Bérsennotierung der Schuldverschreibungen nicht not-
wendigerweise die Liquiditat in den Schuldverschreibungen. Zwar wird die Emittentin gegebenenfalls gegeniber be-
stimmten Borsen eine freiwillige Verpflichtung zur Stellung von Ankaufs- und Verkaufskursen fir bestimmte Auftrags-
oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren Marktbedingungen ubernehmen. Eine derartige Verpflichtung gilt jedoch
lediglich gegentiber der beteiligten Bérse. Dritte Personen, wie die Glaubiger, kénnen daraus keine Verpflichtung der
Emittentin ableiten. Weiterhin gilt eine Verpflichtung gegenuber der Borse nicht in Ausnahmesituationen wie technischen
Betriebsstérungen im Bereich der Emittentin (z.B. Telefonstérung, technische Stérung, Stromausfall) oder besonderen
Marktsituationen aufgrund gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage oder dem vorubergehen-
den Ausverkauf der Schuldverschreibungen. Darliber hinaus sollten Anleger davon ausgehen, dass eine Preisfindung
an der Borse nur innerhalb der Spanne von Ankaufs- und Verkaufskursen der Emittentin realisiert werden kann.

Sofern eine Borsennotierung der Schuldverschreibungen gemaf den jeweiligen Endglltigen Bedingungen beabsichtigt
ist, kann auch nach erfolgter Bérsennotierung nicht gewahrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird.
Es ist auch mdoglich, dass die Notierung an der Borse, an der die Schuldverschreibungen urspriinglich notiert waren,
eingestellt wird und eine Notierung an einer anderen Borse oder in einem anderen Segment beantragt wird. Sollten die
Schuldverschreibungen nicht dauerhaft an den betreffenden Bérsen gehandelt werden, sind der Erwerb und der Verkauf
solcher Schuldverschreibungen erheblich erschwert. Sofern kein oder nur ein eingeschrankter Handel mit den Schuld-
verschreibungen stattfindet, ist fir den Anleger zudem der Zugang zu einer aktuellen Bewertung der Schuldverschrei-
bungen erschwert. Dies kann sich weiter negativ auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken. Geschéfte mit
Schuldverschreibungen, die nicht an einer Borse notiert sind, kdnnen mit héheren Risiken verbunden sein als der Handel
in borsennotierten Schuldverschreibungen. Eine geringere Liquiditédt des Marktes wiederum kann die Volatilitat der
Kurse der Schuldverschreibungen erhdhen.

Stellen weder die Emittentin noch andere Marktteilnehmer Ankaufs- und Verkaufskurse kénnen Glaubiger ihre Schuld-
verschreibung nicht im Markt verauBern. Sofern ein eingeschrénkter Handel mit den Schuldverschreibungen stattfindet,
besteht das Risiko, dass der Anleger lediglich einen — im Vergleich zu Schuldverschreibungen mit einer héheren Liqui-
ditét, die im Ubrigen aber die gleichen Ausstattungsmerkmale und die gleiche Restlaufzeit haben - geringen VerauRe-
rungserlos erzielen kann.

1.4.3 Risiken bei der Preisbildung / Risiko im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der Schuldverschreibun-
gen im Sekundarmarkt

Die Emittentin beabsichtigt unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméafig Ankaufs- und Verkaufspreise fur die
Schuldverschreibungen zu stellen. Der Preis kommt jedoch anders als beim Bérsenhandel z.B. von Aktien nicht unmit-
telbar durch Angebot und Nachfrage zustande. Vielmehr basieren die von der Emittentin gestellten An- und Verkaufs-
preise der Schuldverschreibungen auf internen Preisbildungsmodellen.

Zu den Einflussfaktoren auf die Preisstellung im Sekundarmarkt gehdren unter anderem volkswirtschaftliche Faktoren,
das Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang das Marktumfeld, Zinsséatze, Devisenkurse und
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Inflationsraten in anderen européischen und sonstigen Industrielandern.

Einen besonderen Einfluss auf den Kurs der Schuldverschreibungen haben Veranderungen des Marktzinsniveaus. Bei
einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht regelméafig das Risiko, dass sich der Wert der Schuldverschrei-
bungen wahrend der Laufzeit reduziert. Eine detaillierte Darstellung der Risiken im Zusammenhang mit Verdnderungen
des Marktzinsniveaus findet sich unter "1.3.1 Marktpreisrisiken".

Da die von der Emittentin gestellten An- und Verkaufspreise der Schuldverschreibungen auf internen Preisbildungsmo-
dellen basieren, die die unter anderem die oben genannten Einflussfaktoren berticksichtigen, kdnnen die von der Emit-
tentin gestellten Preise auch von dem finanzmathematischen Wert der Schuldverschreibungen bzw. dem wirtschaftlich
zu erwartenden Preis abweichen. Anleger sollten insbesondere beachten, dass der Kurs der Schuldverschreibungen
unter den Nennbetrag, den Emissionskurs bzw. den Kaufpreis fallen kann.

1.4.4 Risiken aufgrund von potentiellen Interessenkonflikten

Die Emittentin kann Handlungen oder MaRnahmen vornehmen, die sie fiir notwendig oder angemessen erachtet, ohne
dabei etwaige negative Konsequenzen fur den Wert der Schuldverschreibungen in Betracht zu ziehen. Hieraus kdnnen
die folgenden Interessenkonflikte der Emittentin entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken kénnen.

Auler als Schuldnerin aus den Wertpapieren kann die Emittentin in Bezug auf diese weitere Funktionen, insbesondere
die der Berechnungsstelle, des Market Makers (siehe den vorstehenden Risikofaktor "1.3.3 Risiken bei der Preisbildung
/ Risiko im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der Schuldverschreibungen im Sekundarmarkt") sowie der
Zahlstelle, einnehmen. In diesen Funktionen kann es ihre Aufgabe sein, fiir die Verzinsung der Schuldverschreibungen
relevante Werte zu berechnen, wie — bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung
(Produkt Nr. 3 und Produkt Nr. 6) — den Referenzzinssatz oder den Kurs oder Stand des Referenzzinses bei Marktsto-
rungen festzustellen. Diese Malinahmen der Emittentin kdnnen sich unter Umsténden negativ auf den Wert der Schuld-
verschreibungen auswirken.

In Bezug auf den Referenzzinssatz fir die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann die Degussa Bank ferner als
Festlegungsstelle oder in ahnlicher Funktion agieren. Dabei kann sie nicht-6ffentliche Informationen erhalten, zu deren
Offenlegung sie nicht verpflichtet ist, so dass sie unter Umstanden gegentiber den Glaubigern Giber einen Wissensvor-
sprung verflgt. Von der Emittentin erhobene Margen in Form von Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen
Entgelten bzw. Provisionen kénnen zu Kostenbelastungen fiir Schuldverschreibungen fuhren.

Im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen hat die Emittentin ein wesentliches Interesse an der Emission, da die
Schuldverschreibungen Instrumente des Erganzungskapitals der Emittentin darstellen.

1.4.5 Risiken im Zusammenhang mit einer etwaigen Besteuerung der Anlage

Jegliche im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Kauf oder der Austibung von Schuldverschreibungen bzw. mit der
Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von dem Glaubiger zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von dem Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben einzu-
behalten, die von dem Glaubiger zu zahlen sind. Die Emittentin ist nicht fur die Zahlung von Steuern, Gebuhren oder
anderen Abgaben verantwortlich, die mit dem Halten, der Ubertragung, der Ausiibung der Abwicklung oder der Durch-
setzung der mit einer Schuldverschreibung verbundenen Anspriiche in Zusammenhang stehen, noch ist sie dazu in
irgendeiner Form verpflichtet.

Daruber hinaus ist zu beachten, dass die Europaische Kommission am 14. Februar 2013 einen Vorschlag fur eine Richt-
linie zu einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer der teilinehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Frank-
reich, Griechenland, Italien, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien und Spanien (die "teiinehmenden Mitgliedstaa-
ten") und Estland veréffentlicht hat. Allerdings hat Estland spéter entschieden, nicht teilzunehmen.



Il. Risikofaktoren 18

Die von der Européaischen Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kdnnte nach
ihrer Einflhrung auf bestimmte Transaktionen mit Schuldverschreibungen (darunter auch Sekundarmarktgeschéfte) un-
ter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden.

Nach dem Vorschlag der Européischen Kommission kdnnte die Finanztransaktionssteuer unter bestimmten Vorausset-
zungen auf innerhalb und auRerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grund-
sétzlich soll die Steuer fur bestimmte Transaktionen mit Schuldverschreibungen gelten, bei denen mindestens eine
Partei ein Finanzinstitut und bei denen mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist. Die
Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind
weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrunde liegende Finanzinstrument in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer wird derzeit aber noch zwischen den teilnehmenden Mitgliedstaaten ver-
handelt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag daher noch Anderungen unterliegen. Weitere EU-Mitglied-
staaten werden sich méglicherweise noch fir eine Teilnahme entscheiden. Daher ist ungewiss, ob und wann die vorge-
schlagene Finanztransaktionssteuer in den teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten in Kraft treten wird und Geschéafte mit
Schuldverschreibungen in deren Anwendungsbereich fallen werden.

Steuerlichen Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen kdnnen negative Auswirkungen auf die Rendite der Anlage
haben. Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der (einschlief3lich eines etwaigen Ausga-
beaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist als
die Summe aus dem Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und allen verbleibenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen nach Steuern oder dieser Summe entspricht, ergibt sich fir den Anleger bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit und er muss ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen.

1.4.6 Risiko durch Angebote neuer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behélt sich vor, nach MalRgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen zu begeben.
Die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen kénnen dadurch an Wert verlieren, was dazu fihren kann, dass die
Anleger keine oder eine geringere Rickzahlung erhalten, wenn sie die Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit ver-
kaufen mochten.

1.4.7 Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Abhangigkeit von Informationen Dritter bei Schuldverschreibungen
mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 3 und Pro-

dukt Nr. 6)

Soweit sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Anleihebedingungen vorzunehmenden Berechnungen auf
Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfiigung gestellt werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich fehlerhafte und unvollstandige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.

Beispiel: Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von einem
Referenzzinssatz (Produkt Nr. 3) wird der 3-Monats-EURIBOR als Referenzzinssatz fur die Bestimmung des fur die
Verzinsung der Schuldverschreibungen malfigeblichen Zinssatzes herangezogen, wie er am Zinsfeststellungstag zur
Zinsfeststellungszeit auf der Bildschirmseite fir den Referenzzinssatz veréffentlicht wird. Wird hier vom European Mo-
ney Market Institute (EMMI) ein falscher, beispielsweise zu niedriger Zinssatz veréffentlicht, erhdlt auch der Glaubiger
einen zu geringen Zins.

Fehlerhafte oder unvollstdndige Angaben Dritter kdnnten, wie das Beispiel zeigt, erhebliche nachteilige Auswirkungen
fur den Anleger haben, wenn hierdurch beispielsweise die Verzinsung niedriger ausfallt, als dies bei einer fehlerfreien
Veroffentlichung auf der Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz der Fall gewesen ware.
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1.5 Spezielle Risiken im Zusammenhang mit einem Referenzzinssatz

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit einem Referenzzinssatz dargestellt.
Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind das "Risiko durch Anderung
des Referenzzinssatzes" (dargestellt unter 1.5.1) und die "Risiken in Folge von Marktstérungen und Anpassungsereig-
nissen" (dargestellt unter 1.5.2). Die Reihenfolge in der Darstellung der tibrigen Risikofaktoren in dieser Risikokategorie
stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen
Risiken dar.

1.5.1 Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist die mogliche Rendite von der Entwicklung des in den Anlei-
hebedingungen bestimmten Referenzzinssatzes abhéngig. Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzin-
sung umfasst immer das Risiko eines schwankenden Zinssatzes und somit von schwankenden Zinsbhetragen, und es
ist nicht vorhersehbar, ob der bzw. die Referenzzinssatze eine positive Wertentwicklung aufweisen werden. Sinkt dieser
Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen, sinkt entsprechend auch die Verzinsung der
Schuldverschreibungen. Daher besteht fur den Anleger in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung bei einem
Absinken des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehen-
den Renditeniveaus flr festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschrei-
bungen kann im fir den Anleger ungunstigsten Fall bei null (0) Prozent liegen. Dies gilt auch, wenn der der Bestimmung
des mal3geblichen Zinssatzes fiir die Zinszahlung(en) zugrundeliegende Referenzzinssatz negativ wird. Bei einem sin-
kenden Referenzzinssatz kann auch der Kurs der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
sinken.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hangt von einer Reihe zusammenhangender Faktoren ab, da-
runter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat.
Diese Faktoren kdnnen erhebliche Bewegungen und Schwankungen der Referenzzinssatze verursachen und kénnen
zudem den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Eine historische Wertentwicklung des Referenz-
zinssatzes kann nicht als aussagekraftig fur die kiinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit angesehen werden. Der
Anleger sollte daher hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des Referenzzinssatzes seine eigenen Einschatzun-
gen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

RegelmaRig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der Referenzzinssatze.
Diese werden in der Regel von einer unabhangigen Organisation oder einer staatlichen Behorde ermittelt, haufig auf
der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen. Die Berechnungsmethode und sonstige
Methodik zur Ermittlung der Referenzzinsséatze kann zukilnftig geandert werden. Es ist nicht auszuschliel3en, dass die
Berechnung der Referenzzinsséatze oder die Verdffentlichung von Informationen tber die Referenzzinssatze wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen geandert, eingestellt oder ausgesetzt wird (siehe hierzu auch den nachfolgen-
den Risikofaktor "Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit der Benchmark-Verordnung"). Soweit der Referenzzins-
satz von einzelnen Marktteilnehmern ermittelt wird, ist zu beachten, dass diese Marktteilnehmer einem Interessenkon-
flikt unterliegen kénnen.

Jedes dieser Ereignisse kann sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

1.5.2 Risiken in Folge von Marktstérungen und Anpassungsereignissen

Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den Referenz-
zinssatz feststellen kann und die Emittentin Anpassungsmalf3inahmen bei Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug
auf den Referenzzinssatz vornehmen kann.
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Marktstérungen kénnen dabei festgestellt werden, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite fir den Re-
ferenzzinssatz nicht zur Verfiigung steht oder der Referenzzinssatz nicht zur Zinsfeststellungszeit auf der Bildschirm-
seite fur den Referenzzinssatz angezeigt wird. Anpassungsmafnahmen kdnnen bei Vorliegen eines Anpassungsereig-
nisses vorgenommen werden. Anpassungsereignisse liegen vor, wenn

(a) die Verwendung des Referenzzinssatzes fur die Emittentin oder die Berechnungsstelle unzulassig ist,

(b) der Administrator des Referenzzinssatzes dessen Berechnung und Veréffentlichung dauerhaft einstellt, oder

(c) der Administrator des Referenzzinssatzes zahlungsunféhig oder insolvent ist oder ein Insolvenzverfahren durch
ihn oder dessen Aufsichtsbehorde eingeleitet wird oder

(d) die eine Erklarung oder Information durch die Aufsichtsbehdrde des Administrators des Referenzzinssatzes
veroffentlicht wird, dass der Referenzzinssatz nicht mehr reprasentativ ist.

Im Fall von Marktstérungen und Anpassungsereignissen beziiglich des Referenzzinssatzes steht der Berechnungsstelle
bzw. der Emittentin ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen
Rechnung zu tragen.

Jede derartige Feststellung kann sich nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann
zudem nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

1.5.3 Besonderes Risiko einer vorzeitigen Kiindigung im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Anpassungsereignisses.

Die Anleihebedingungen kdénnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn ein Anpassungsereig-
nis eintritt. Ubt die Emittentin nach Eintritt eines Anpassungsereignisses das vorzeitige Kiindigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum maf3geblichen vorzeitigen Falligkeitstag (ausschliel3-
lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahlt.

Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fir den Anleger das Risiko, dass sich fur ihn im Falle einer vorzeitigen Kin-
digung der Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmdglichkeit erge-
ben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die Schuldverschreibungen zu einem
Kaufpreis erworben hat, der (einschlie3lich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf
aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) héher ist als die Summe (nach Steuern) aus dem Riickzahlungs-
betrag der Schuldverschreibungen, allen erhaltenen Teilrlickzahlungsbetrdgen und allen erhaltenen Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko, dass sich fir den Anleger bis zur
Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmdaglichkeit ergeben kann und ggf. er sogar ein Kapitalver-
lust erleidet.

Bei einer Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger méglicherweise nicht in
der Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetréage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Insbesondere kann die Wie-
deranlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei gefallenem Marktzinsniveau
dazu fuhren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden Verzinsung der Schuldverschreibung zu einem niedri-
geren Zinssatz erfolgt (Wiederanlagerisiko).

1.5.4 Risiken im Zusammenhang mit der Benchmark-Verordnung

Referenzzinssatze kdnnen als sogenannte "Referenzwerte" (auch "Benchmarks" genannt) Gegenstand der Regulie-
rung gemaf der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, in ihrer jeweils giltigen Fassung, ("Benchmark-Verordnung") sein. Die Benchmark-
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Verordnung verlangt die Zulassung und Registrierung oder Anerkennung der naturlichen oder juristischen Person, die
die Kontrolle tber die Bereitstellung eines Referenzwerts ausibt ("Administrator").

Voraussetzung fir die Einordnung als Benchmark ist, dass ein Administrator diesen Wert veroffentlicht oder der Offent-
lichkeit zuganglich macht. Banken und andere beaufsichtigte Unternehmen diirfen spatestens ab dem Ende der Uber-
gangsfrist einen Referenzwert im Rahmen von Schuldverschreibungen nur verwenden, wenn der Administrator bzw.
der Referenzwert in einem entsprechenden offentlichen Register ("Benchmark-Register") eingetragen ist. Anleger soll-
ten beachten, dass insbesondere fir bestimmte Administratoren von sogenannten kritischen Benchmarks und fir
Benchmarks aus Nicht-EU Drittstaaten noch Ubergangsfristen fiir die Zulassung und Registrierung (oder falls sie nicht
in der EU anséassig sind, fiir die Feststellung der Gleichwertigkeit der fir sie anwendbaren Regelungen oder die ander-
weitige Anerkennung oder Bestatigung) unter der Benchmark-Verordnung bestehen, die (Stand zum Datum des Ba-
sisprospekts) abhangig vom konkreten Sachverhalt spatestens zum 31.12.2023 enden, sofern die Europaische Kom-
mission nicht von der Befugnis Gebrauch macht, diese Ubergangsfrist zu verlangern. Das Benchmark-Register (ein-
schlief3lich der Liste der kritischen Referenzwerte) weist zum Datum dieses Prospekts bereits einige Eintragungen auf.
Insbesondere ist das European Money Market Institute (EMMI) als Administrator fir den EURIBOR (Euro Interbank
Offered Rate) zugelassen und registriert. Anleger sollten beachten, dass der Prospekt wahrend der Ubergangsfrist In-
formationen Uber eine Registrierung von Administratoren bzw. Referenzwerte nicht oder nur teilweise enthalten kann.
Die Endgultigen Bedingungen werden Informationen enthalten, ob ein Administrator in das Benchmark-Register einge-
tragen ist. Nach dem Austritt GroRbritanniens aus der Europaischen Union unterliegen Administratoren aus Grof3britan-
nien den Erfordernissen einer Registrierung von Nicht-EU-Mitgliedsstaaten. Zuvor bereits bestehende EU-Zulassungen
unter der Benchmark-Verordnung gelten (Stand zum Datum des Basisprospekts) fiir eine Ubergangsfrist bis zum
31. Dezember 2021 fort. Die Verwendung von Benchmarks eines Administrators kann nach dem Ende der Ubergangs-
frist unzulassig werden, wenn bis dahin keine Registrierung als Nicht-EU-Administrator erfolgt.

Im Zusammenhang mit diesen Zulassungs-, Registrierungs- oder Anerkenntniserfordernissen kann es zu einer Ande-
rung eines Referenzwerts zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben durch den Administrator kommen. Die Umsetzung
der Benchmark-Verordnung kann im Einzelfall insbesondere dazu fihren, dass der betroffene Referenzwert eine andere
Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert nicht mehr oder nur
unter geanderten Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

Des Weiteren ist der Ausgang der Entwicklungen hinsichtlich der Verfugbarkeit von bedeutenden Referenzwerten wie
dem LIBOR oder deren potentiellen Nachfolgern weiterhin ungewiss und deren Verfuigbarkeit ist wahrend der Laufzeit
der jeweiligen Schuldverschreibungen nicht garantiert. Es ist nicht méglich vorherzusehen, ob und inwieweit Adminis-
tratoren ausreichend viele Quotierungen seitens Referenzbanken erhalten, um den betreffenden Referenzwert bestim-
men zu kdnnen und ob der betreffende Referenzwert auf dieselbe Art und Weise administriert und erstellt wird wie zum
gegenwartigen Zeitpunkt. Dies kénnte dazu fuhren, dass der Referenzwert eine andere Entwicklung zeigt als in der
Vergangenheit und kénnte zudem weitere Folgen haben, die nicht vorhersehbar sind.

Es besteht daher das Risiko, dass ein Referenzwert im Rahmen der Schuldverschreibungen nicht mehr, nur noch in-
haltlich geandert oder fur einen zeitlich beschrénkten Ubergangszeitraum verwendet werden darf, insbesondere, wenn
eine Zulassung, Anerkennung oder (rechtzeitige) Registrierung des Administrators oder eine Registrierung des Refe-
renzwerts nicht erfolgt oder nachtraglich wegfallt.

Anleger sollten beachten, dass fir den Fall, dass ein Referenzwert eingestellt wird oder er anderweitig nicht zur Verfi-
gung steht, die Anleihebedingungen bestimmte Anpassungsbestimmungen beinhalten. Solche Anpassungsbestimmun-
gen bestehen unter anderem darin, dass der betreffende Zinssatz durch Bezugnahme auf einen Nachfolgesatz festge-
legt oder bestimmt wird. Alternativ hat die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht.

Jedes dieser Ereignisse kann wesentliche negative Auswirkungen fir den Marktwert der Schuldverschreibungen und
die zahlbaren Betrage unter den Schuldverschreibungen haben.
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2. Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken im Hinblick auf die Emittentin beschrieben, welche die Fahigkeit
der Degussa Bank AG zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin der Schuldverschreibungen betreffen.

Alle nach Auffassung der Emittentin zum Datum des Basisprospekts wesentlichen Risikofaktoren hinsichtlich der Emit-
tentin sind in der nachfolgenden Beschreibung jeweils entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien eingestuft. In-
nerhalb der einzelnen Kategorien werden die nach Ansicht der Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren an erster Stelle
dargestellt. Die Wesentlichkeit bestimmt sich auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu
erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Die Beurteilung der Wesentlichkeit wird von der Emittentin vorge-
nommen, indem fir jedes Risiko eine Einschatzung getroffen wird, ob

e esin negativen oder nachteiligen Auswirkungen auf den die Finanz-, Vermdgens- oder die Ertragslage der
Emittentin resultiert. In diesem Zusammenhang bedeuten Ausdricke wie "wesentlich” und "erheblich" einen
gréReren zu erwartenden Umfang der Wesentlichkeit der negativen Auswirkungen. Daraus folgt, dass bei Eintritt
eines solchen Risikos der Wert der von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen erheblich sinken
kann und Anleger, die in diese Schuldverschreibungen investiert haben, ihr investiertes Kapital zumindest teil-
weise verlieren kdnnen; oder

e es eine wesentliche negative Auswirkung auf die die Finanz-, Vermdgens- oder die Ertragslage hat oder es
zur Insolvenz der Emittentin fuhren kann, was einen noch groReren zu erwartenden Umfang der Wesentlichkeit
des jeweiligen Risikos bezeichnet. Falls sich eines dieser so bezeichneten Risiken verwirklicht, kann der Wert
der von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen erheblich sinken oder sogar null (0) betragen. Uber-
dies kann die Emittentin gegebenenfalls nicht mehr in der Lage sein, ihre Verpflichtungen unter den von ihr
begebenen Schuldverschreibungen zu erfullen. Mithin kénnen Anleger, die in die von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen investiert haben, ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen héangen auch von den zum Da-
tum der jeweiligen Endgtltigen Bedingungen bestehenden Umstanden ab. Beispiele fur solche Umstande, die eine
wesentliche Rolle im Hinblick auf die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
haben, sind die Finanz- Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschrei-
bungen und die Aussichten der Emittentin fur die Zukunft und insbesondere wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen.

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte es im Extremfall Zahlungsausfall der Emittentin
kommen und damit zu einem Totalverlust der Zinsen sowie zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Die mit der Emittentin verbundenen wesentlichen Risikofaktoren werden in den folgenden Kategorien dargestellt:

e Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation und der spezifischen Geschéftstatigkeit der Emitten-
tin (unter 2.1)

¢ Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb der Emittentin (unter 2.2)

e Rechtliche und behdrdliche Risiken (unter 2.3)

2.1 Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation und der spezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin

In dieser Risikokategorie werden die spezifischen Risiken die sich aus der finanziellen Situation und der spezifischen
Geschéftstatigkeit der Emittentin ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster
Stelle dargestellt. Diese sind das "Bonitétsrisiko / Insolvenzrisiko der Emittentin” (dargestellt unter 2.1.1) und das "Ad-
ressenrisiko / Bonitétsrisiko im Zusammenhang mit Geschéftspartnern" (dargestellt unter 2.1.2). Die Reihenfolge in der
Darstellung der Ubrigen Risikofaktoren in dieser Risikokategorie stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrschein-
lichkeit noch Uber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.
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2.1.1 Bonitatsrisiko / Insolvenzrisiko der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht, nicht termingerecht oder
nur teilweise nachkommen kann. Dieses Risiko kann sich beispielsweise dann verwirklichen, wenn potentielle Zahlungs-
ausfalle von Geschaftspartnern eine so erhebliche GréRenordnung erreichen, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen
aus den Wertpapieren nicht, nicht termingerecht oder nur teilweise nachkommen kann. Zu weiteren Risiken mit ver-
gleichbaren Konsequenzen, siehe insbesondere die unter "2.1.2 Adressenrisiko / Bonitatsrisiko im Zusammenhang mit
Geschéftspartnern”, "2.1.3 Marktpreisrisiken" und "2.1.4 Liquiditatsrisiken" ausfihrlicher dargestellten Risiken (Primér-
risiken). Aber auch der Eintritt anderer in diesem Abschnitt "2. Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin" bergen ein
entsprechendes Risiko. Sollten einzelne Primarrisiken eintreten, die beispielsweise Auswirkungen auf die Ertragslage
der Emittentin haben, mussen diese fiir sich gesehen keine erheblichen Auswirkungen auf die Zahlungsfahigkeit der
Emittentin haben. Je mehr einzelne Risiken sich jedoch kumulativ verwirklichen, desto gré3er wird das Risiko, dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht, nicht termingerecht oder nur teilweise nachkommen kann.

Anleger sollten bei ihren Anlageentscheidungen regelméRig die Bonitat der Emittentin berticksichtigen. Die Bonitat be-
schreibt die Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit. Sie ist ausschlaggebend fir die Sicherheit einer Schuldverschrei-
bung der Emittentin. Die Schuldnerbonitat ist daher ein zentrales Kriterium fur die Anlageentscheidung.

Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der llliquiditat (Zahlungsunfahigkeit) der Emittentin, d.h. eine mégliche
voruibergehende oder endgultige Unfahigkeit zur termingerechten Erfillung ihrer Zins- und Zahlungsverpflichtungen. Mit
Emittenten, die eine geringe Bonitat aufweisen, ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Wird gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren eréffnet, kdnnen Glaubiger ihre Anspriiche nur noch nach den recht-
lichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend machen. Glaubiger erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach
der Hohe der sogenannten Insolvenzquote bemisst. Dieser Geldbetrag wird regelmaRig nicht annahernd die Hohe des
von dem Glaubiger fir den Kauf der Wertpapiere bezahlten Kapitalbetrags erreichen. Eine Insolvenz der Emittentin
kann sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags fuhren, den Glaubiger beim Kauf der Wertpapiere
bezahlt haben.

Im Fall von Pfandbriefen gilt dies nur insoweit, als die Deckungswerte der Emittentin fir Pfandbriefe nicht ausreichend
sind, um die Anspriiche der Pfandbriefglaubiger der jeweiligen Pfandbriefe sowie die sonstigen durch die jeweiligen
Deckungswerte geschutzten Anspriiche zu befriedigen.

2.1.2 Adressenrisiko / Bonitétsrisiko im Zusammenhang mit Geschéftspartnern

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitatsrisiken. Dabei beinhaltet das Adressenausfall-
risiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls eines Geschéftspartners. Das Bonitatsrisiko spiegelt das Risiko
von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines Geschéftspartners wider. Als Kreditinstitut ist die Degussa
Bank AG dem Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und andere Vertragspartner, beispielsweise infolge von einzelwirt-
schaftlichen Entwicklungen, Entwicklungen in einer Branche oder der gesamten nationalen und internationalen Wirt-
schaft ihren Verpflichtungen gegeniber der Degussa Bank AG nicht nachkommen kénnen.

Unter das Adressenausfallrisiko féllt auch das Beteiligungsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus ei-
nem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht in den sonstigen genannten Risiko-
kategorien eingebunden ist. In der Folge kann es zu einem Riickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder rucklaufigen
Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen kommen.

Die Bonitatsstruktur oder die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios kann sich aufgrund schwer oder nicht
vorhersehbarer Umstédnde und Ereignisse verschlechtern. Die Degussa Bank AG wére dann hdheren Bonitéts- und
Ausfallrisiken ausgesetzt. Daher ist es mdglich, dass die Degussa Bank AG in Zukunft weitere Risikovorsorge in erheb-
lichem Umfang fur etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.
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Verwirklicht sich dieses Risiko, kann dies einen Kursabschlag zur Folge haben oder die Handelbarkeit der Anleihe
erschweren, wenn es aufgrund der hohen Unsicherheit keine K&ufer gibt. Dartiber hinaus kann es zu einem teilweisen
oder vollstéandigen Kuponausfall oder zu einer Reduzierung des Riickzahlungsbetrages kommen. Im schlechtesten Fall
kann es zu einem Totalausfall der Emittentin kommen, was fiir den Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals zur Folge haben kdnnte. Des Weiteren kann es zu einer vorzeitigen oder verspateten Riickzahlung kommen.

2.1.3 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen
oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben
den bei Banken dominierenden Zinsédnderungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs-, und Wahrungsrisiken sowie aus Vola-
tilitatsveranderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen.

Rucklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte Zinssatze aufgrund unbeeinfluss-
barer Faktoren (z.B. Geldpolitik) kdnnen zu einem Rickgang des Zinsuberschusses als wichtigste Ertragsquelle der
Degussa Bank AG und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profi-
tabilitat fihren.

Steigende Zinssatze kénnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzmdglichkeiten von
Krediten der Degussa Bank AG zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen kdnnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige
Riickzahlungen von Krediten und einem stéarkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Degussa Bank AG auswir-
ken. In diesem Zusammenhang kodnnte es sein, dass die Emittentin nicht die ndtigen Margen mit dem Vertrieb ihrer
Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet, um auf Dauer ertragsstark und damit wettbewerbsféhig zu sein (Absatz-
risiko).

In einigen Geschéftsbereichen der Degussa Bank AG kdnnen starke Schwankungen der Markte (sog. Volatilitat) oder
ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartshewegungen der Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zuriick-
geht und die Liquiditat in den Markten sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten flhren, wenn es
der Degussa Bank AG nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer dieser Risiken kdnnen zu einer Verschlechterung der Ertragslage oder gar Verlusten
fuhren, was wiederum die Vermdgenssituation der Emittentin und ihre Liquiditat beeintrachtigen kann.

2.1.4 Liquiditatsrisiken

Liguiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und auf3erbilanziellen Geschéften auftreten. Das Liquiditatsrisiko wird in drei
Kategorien unterteilt:

i) Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu
kénnen.

ii) Generell ergeben sich strukturelle Liquiditatsrisiken aus einem unausgewogenen Verhéltnis in der mittel- und
langfristigen Liquiditatsstruktur und einer ungiinstigen Verédnderung der eigenen Refinanzierungskurve. Struk-
turelle Liquiditatsrisiken entstehen unter anderem, wenn aufgrund einer nicht adaquaten Steuerung der Kosten-
risiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der Geldanlage ein unausgewogenes Verhéltnis in der mit-
tel- und langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht.

iii) Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden, die dazu
fuhrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhaltnisméRig hohen Kosten geschlossen werden kdnnen.

Das unter ii) genannte Kostenrisiko besteht unter anderem darin, dass die Degussa Bank AG zu hohe Kosten fiir den
Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen aufwenden muss und damit die nétigen Deckungsbeitrage fehlen, um auf
Dauer ertragsstark und wettbewerbsfahig zu sein.
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Die mit auRerbilanziellen Geschéften verbundenen Liquiditatsrisiken fihren je nach Auspréagung zu kurzfristigen und/o-
der strukturellen Liquiditatsrisiken. Treten diese Liquiditatsrisiken ein, ist dies mit erheblichen nachteiligen Auswirkungen
auf die Finanzlage der Bank verbunden.

Sollte die Degussa Bank AG nicht zu jeder Zeit Uber genltigend Mittel zur Erfullung ihrer falligen Zahlungsverpflichtungen
verfiigen oder sollte eine solche Situation drohen, so hétte dies typischerweise erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
den Marktwert der Schuldverschreibungen. Ferner kann dies aufsichtsbehérdliche Malinahmen, die unter Umstanden
auch mit Eingriffen in die Rechte aus den Schuldverschreibungen verbunden sein kénnen, oder in letzter Konsequenz
die Auflésung, Liquidation oder Abwicklung der Bank nach sich ziehen. In allen diesen Fallen kann dies bedeuten, dass
der Anleger sein Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verliert. Zu den Risiken im Zusammen-
hang mit behérdlichen Malinahmen siehe auch unten unter "2.3. Rechtliche und behérdliche Risiken" im Unterabsatz
"2.3.3 Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fallen der
Krise eines Kreditinstituts".

2.1.5 Risiken im Zusammenhang mit der Wettbewerbssituation in der Branche, in der die Emittentin tatig ist

In allen Geschéftsbereichen der Degussa Bank AG herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der Degussa Bank AG nicht
gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgfaltiger Schuldnerauswahl sowie attraktiven und profitablen Produkten
zu begegnen, kdnnte ihre Profitabilitat gefahrdet sein.

2.1.6 Strategisches Risiko

Die Degussa Bank AG unterliegt als Marktteilnehmer zahlreichen externen Einflissen, die sie nicht beeinflussen kann,
wie z.B. Wettbewerbssituation, volkswirtschaftliches, insbesondere konjunkturelles Umfeld, rechtliche Rahmenbedin-
gungen, politisches System, usw. Sie ist daher einem standigen Wandel ihres Marktumfeldes ausgesetzt, auf welches
sie reagieren muss, innerhalb dessen sie aber vor allem aktiv ihre geschéaftspolitische Ausrichtung definieren muss.
Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kénnen dazu fiihren, das die Degussa Bank AG Marktanteile
verliert, Markttrends verpasst oder sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet.

Dies kann erhebliche und nachhaltige Auswirkungen auf die Geschéfts- und Ertragslage haben.

2.2 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin

In dieser Risikokategorie werden die allgemeinen Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb der Emittentin
ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind das
"Operationelle Risiko" (dargestellt unter 2.2.1) und das "Modellrisiko" (dargestellt unter 2.2.2). Dartber hinaus gibt es
innerhalb dieser Kategorie nach Auffassung der Emittentin lediglich ein weiteres wesentliches Risiko.

2.2.1 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schéaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten. Hierzu
zahlen auch rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen. Neben den
Rechtsrisiken gehort das Reputationsrisiko zu den Folge- oder Sekundarrisiken, das einen Vertrauensschwund bei Ge-
schaftspartnern und Kunden beschreibt.

Die Geschéftstatigkeit der Degussa Bank AG hangt in hohem MafRe von funktionierenden Kommunikations- und Daten-
verarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme konnte die Degussa
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Bank AG offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftrdge mdoglicherweise nicht ausfiihren. Die
dadurch entstehenden Schéaden und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten,
koénnten trotz vorhandener Datensicherung, im Notfall verfigbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und Einsatz
von Notfallplanen betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen.

Das Informationssicherheits-Risiko als Bestandteil des operationellen Risikos umfasst die Gefahr von Verlusten aus der
Beeintrachtigung der Sicherheit von Informationen, die sich durch Ausnutzung technischer, prozessualer oder organi-
satorischer Schwachstellen ergeben kénnen. Hierbei besteht die Gefahr von Verlusten, die sich aus der Verletzung der
Verfiigbarkeit, der Vertraulichkeit oder der Integritat von Informationen oder einem unvorhergesehenem Mehraufwand
in der Informationsverarbeitung sowie durch Angriffe von auf3en (sog. Cybercrimes) ergeben kdnnen.

Die internen Geschéftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitéatsstandards, die das Risiko durch technisches
Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch bewusste Betrugshandlungen minimieren
sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann insbesondere die Reputation der Emittentin schadigen.

Dariiber hinaus kénnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen (hierunter fallen beispielsweise
auch Pandemien), Terroranschlage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaRes Auswirkungen auf den Ge-
schéftsbetrieb der Degussa Bank AG mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf
die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit méglichen erhéhten zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Die Verwirklichung operationeller Risiken birgt jeweils die Gefahr von Verlusten oder Schaden seitens der Emittentin
mit der Folge erheblicher negativer Auswirkungen auf ihre Ertrags- und Finanzlage der Emittentin. Wird im Zusammen-
hang mit der Verwirklichung operationeller Risiken das Vertrauensverhéltnis zu den Kunden beeintréchtigt und erleidet
einen Schaden, kann dies auch eine wesentliche Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Degussa Bank AG nach sich ziehen.

2.2.2 Modellrisiko

Die Degussa Bank AG investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -
Uberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbildung der Risiken geeigneter Modelle. Diese
Modelle stellen generell ein vereinfachtes Abbild der Realitat dar und unterliegen damit dem Risiko, dass reale Ereig-
nisse gar nicht, nicht in vollem Umfang, zu spat oder falsch dargestellt werden. So kann nicht ausgeschlossen werden,
dass aufgrund fehlerhafter Modelle und hierin enthaltener Parameter Risiken unerwartet negativ auf die Degussa Bank
AG auswirken und somit insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnriickgang, einem Verlust oder zu einem Reputations-
schaden fuhren.

2.2.3 Risiko aus Outsourcing

Das Outsourcing-Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten, resultierend aus Vertrags-, Lieferanten- und Leis-
tungsrisiken sowie Risiken aus der Nichteinhaltung regulatorischer Vorgaben, die bei externem Leistungsbezug auftre-
ten kdnnen.

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen an ein anderes Unter-
nehmen, welche ansonsten von der Degussa Bank AG selbst erbracht wiirden, entstehen kénnen. Insbesondere besteht
hier das Risiko, dass die ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse nicht zeit- und / oder qualitatsgerecht bzw. Gberhaupt
nicht erbracht werden und somit negativen Einfluss auf die Reputation und auf den Geschéaftsbetrieb der Degussa Bank
AG haben.
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2.3 Rechtliche und behérdliche Risiken

In dieser Risikokategorie werden die rechtlichen und behordlichen Risiken dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser
Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind die "Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken" (dargestellt
unter 2.3.1) und die "steuerlichen Risiken" (dargestellt unter 2.3.2). Weitere wesentliche Risiken innerhalb dieser
Kategorie gibt es nach Auffassung der Emittentin nicht.

2.3.1 Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken

Unter Rechtsrisiken versteht die Emittentin alle aus vertraglichen Vereinbarungen sowie aus rechtlichen Rahmenbedin-
gungen resultierenden Risiken. Hierzu gehort auch das Risiko, aufgrund einer Anderung der Rechtslage (geanderte
Rechtsprechung oder Gesetzesanderung) fur in der Vergangenheit abgeschlossene Geschafte Verluste zu erleiden.

Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben sich aus den fir die Emittentin bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen,
z.B. im Zusammenhang mit Eigenkapitalanforderungen durch Aufsichtsbehérden oder Anderungen im Zusammenhang
mit Daten- und Verbraucherschutzbestimmungen.

Die Anderung rechtlicher Vorgaben und die Implementierung regulatorischer Anforderungen bergen das Risiko erhohten
Aufwands und Kosten. Dies erschwert und verteuert unter Umstanden die spezifische Geschéftstatigkeit der Emittentin
und kénnte negative Auswirkungen auf die Vermdgenslage der Emittentin haben.

2.3.2 Steuerliche Risiken

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verénderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder geénderte Recht-
sprechung. Die der Emittentin erteilten Steuerbescheide stehen regelmafig unter dem Vorbehalt der Nachprifung durch
eine steuerliche AuRenprifung oder der Entscheidung einzelner Fragestellungen durch einschlagige Gerichte. Dies ist
ein Ubliches Verfahren, bei dem im Rahmen einer Steuerprifung oder nach einer allgemeinen Entscheidung durch ein
Finanzgericht noch Jahre nach dem Steuerbescheid eine Steuernachforderung durch die Finanzbehdrden erhoben wer-
den kann.

Steuernachforderungen kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégenslage der Emittentin haben.
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. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstandigenberichte, Bil-
ligung durch die zustandige Behorde

1. Verantwortliche Personen

Die Degussa Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main, Gbernimmt
gemal Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospekt-Verordnung und § 8 des Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) als Emit-
tentin fur die im Basisprospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Basisprospekt richtig sind und der Basisprospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage des Basispros-
pekts verzerren kénnen.

2. Angaben und Berichte eines Sachverstandigen

In diesem Prospekt wurden keine Angaben oder Berichte von Sachverstandigen Gbernommen.

3. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Prospekt wurden Angaben von Seiten Dritter ibernommen. Es wird bestatigt, dass diese Angaben korrekt
wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dritten Parteien verétffent-
lichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
irrefuhrend gestalten wirden.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen zusatzliche Angaben von Seiten Dritter aufgenommen werden (wie
zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu einem Referenzzinssatz), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle
genannt, der die entsprechenden Angaben enthommen worden sind.

Daruber hinaus wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu einem Referenzzinssatz
gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese Internetseiten kdnnen dann als Informationsquelle fiir die Beschrei-
bung des Referenzzinssatzes gegebenenfalls auf Internetseiten verweisen, deren Inhalte als Informationsquelle fiir die
Beschreibung des Referenzzinssatzes sowie als Informationen tber die Entwicklung des Referenzzinssatzes herange-
zogen werden kdnnen. Die in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu einem Referenz-
zinssatz genannten Internetseiten und deren Inhalte sind nicht Teil des Prospekts. Die Emittentin Ubernimmt keine Ge-
wabhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

4. Billigung des Basisprospekts

(a) Der Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustandiger Behorde
gemal Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

(b) Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht billigt diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der
Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Kohérenz gemaR der Verordnung (EU) 2017/1129.

(c) Eine solche Billigung sollte nicht als Bestatigung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, oder als
Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden.

(d) Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung der Wertpapiere fir die Anlage vornehmen.

5. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Wertpa-
piere beteiligt sind

Sofern es wesentliche Interessen, einschliellich Interessenkonflikten, von Seiten natirlicher und juristischer Personen
gibt, die an dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind, wird dies in den Endgtltigen Bedingungen
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angegeben.

6. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlose

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése grundsatzlich frei. Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlos
aus den Schuldverschreibungen zur Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit zu verwenden. Sollten andere
Grinde und Verwendungen der Nettoemissionserlése vorgesehen sein, wird dies in den Endgiltigen Bedingungen an-
gegeben.

7. Weitere Angaben
Der Degussa Bank AG und auch deren Schuldverschreibungen wurde bislang kein Rating zugewiesen.

Es wird beabsichtigt, fir die Schuldverschreibungen der Degussa Bank AG wéhrend der Giltigkeitsdauer dieses Ba-
sisprospektes ein Rating erstellen zu lassen. Sofern fir die Schuldverschreibungen Ratings erstellt werden, werden
diese in den Endglltigen Bedingungen angegeben. In diesem Fall enthalten die Endgultigen Bedingungen auch jeweils
eine kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings.

Die Ratings, die gegebenenfalls fiir die Schuldverschreibungen erstellt werden, unterliegen den Anforderungen der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1060/2009 Uber Ratingagenturen, geandert durch die Verordnung (EU) Nr. 513/2011 ("Ratingverord-
nung"). Die Endgultige Bedingungen enthalten gegebenenfalls auch Angaben dariiber, ob die Ratingagentur(en) in der
Européischen Union niedergelassen sind und ob sie gemaf der Ratingverordnung registriert sind.
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V. Emittentenbeschreibung
1. Angaben Uber die Emittentin

Die Emittentin fiihrt die handelsrechtliche Bezeichnung "Degussa Bank AG". Degussa Bank ist der fir kommerzielle
Zwecke genutzte Name.

Die Degussa Bank AG ist im Handelsregister unter Amtsgericht Frankfurt am Main Register-Nr. HRB 100840 eingetra-
gen. Die Existenzdauer der Gesellschaft ist unbefristet. Der Legal Entity Identifier ("LEI") der Emitttentin lautet
MRFNHBHO7AUDKS46SC62.

Die Degussa Bank AG ist durch Wechsel der Rechtsform aus der Degussa Bank GmbH hervorgegangen. Diese wiede-
rum wurde am 01.02.1980 aus der Degussa AG, Frankfurt am Main, ausgegriindet. Aus der Abteilung im Konzern wurde
eine Bank. Von 2002 bis Ende 2006 gehérte das Institut als Tochtergesellschaft der ING-DiBa AG zum niederlandischen
ING-Konzern. Die Geschaftsanteile der Degussa Bank GmbH wurden zum 01.01.2007 von einer von M.M.Warburg &
CO KGaA angefiihrten Investorengruppe tber die Degussa Bank Beteiligungsgesellschaft mbH erworben.

Die Gesellschafterversammlung der Degussa Bank GmbH mit Beschluss des Rechtsformwechsels fand am 27.11.2014
statt. Die Eintragung der Degussa Bank AG in das Handelsregister erfolgte am 28. November 2014. Bevor die
Umfirmierung zur Degussa Bank AG erfolgte, ist die Degussa Bank GmbH als Gbernehmender Rechtstrager mit der
Degussa Bank Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Ende des dritten Quartals 2014 verschmolzen.

Die Degussa Bank AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Die Geschéaftsadresse lautet: Theodor-Heuss-Allee 74
60486 Frankfurt am Main

Tel. +49 69 3600-5555

Fax +49 69 3600-2770

E-Mail: investor-relations@degussa-bank.de und
internetbanking@degussa-bank.de

Internet: www.degussa-bank.de

Angaben auf der Internetseite der Emittentin sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese
Angaben nicht mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind.

Es gibt keine Ereignisse in jungster Vergangenheit, die flr die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem Male flr eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Der Degussa Bank AG wurde kein Rating zugewiesen.

2. Wesentliche Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur seit dem Ende der letzten Ge-
schaftsperiode

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 hat es keine wesentlichen Verande-
rungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin gegeben.

3. Erwartete Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Emittentin finanziert ihre Tatigkeit im Wesentlichen aus den Ertrdgen aus dem Betrieb von Bank- und Bérsenge-
schaften aller Art, insbesondere von Einlagen-, Kredit- und Wertpapiergeschéften sowie innerhalb des Degussa Bank-
Konzerns.
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4. Uberblick liber die Geschéftstatigkeit

Gegenstand des Unternehmens ist gemal Gesellschaftsvertrag der Betrieb von Bank- und Bérsengeschéften aller Art,
insbesondere von Einlagen-, Kredit- und Wertpapiergeschéaften nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz ("KWG"),
einschlieBlich des Pfandbriefgeschéfts i. S. des § 1 Abs. 1 S. 2 Nr. 1 a KWG. Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit
liegt im Privatkundengeschaft (Retailbanking).

Die Degussa Bank AG gewahrt Kredite im Schwerpunkt als Immobilienfinanzierungen privater Kredithehmer. In gerin-
gerem Umfang werden auch Privatkredite, Kontokorrentkredite und Uberziehungskredite auf Lohn- und Gehaltskonten
an Privatkunden sowie Kredite an gewerbliche Kredithnehmer eingeraumt. Es wird zusatzlich in Schuldtitel der offentli-
chen Hand und Pfandbriefe investiert.

Im Einlagengeschaft werden kurz- und langfristige Einlagenprodukte als Sicht- und Spar- und Termineinlagen sowie
Sparbriefe an Privat- und Firmenkunden angeboten. Die Degussa Bank AG bietet dartiber hinaus Wertpapierdienstleis-
tungen, Depot- und Depotbankgeschafte fir private und institutionelle Kunden sowie weitere Dienstleistungen z.B. im
Kreditkartengeschaft an.

Die Refinanzierung erfolgt im Wesentlichen durch Kundeneinlagen. Langfristige Refinanzierungen erfolgen bisher auch
durch ungedeckte Schuldscheine und Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie durch Pfandbriefe. Die kurzfristige Re-
finanzierung wird erganzt durch die Aufnahme von Tages- und Termingeldeinlagen im Interbankenmarkt. Fir Zwecke
der Zinssicherung und des Aktiv-Passivmanagements werden Derivate in Form von Zinsswaps und Swaptions kontra-
hiert.

Die Geschéftsausrichtung der Degussa Bank AG ist auf das Inland beschrankt. Dazu unterhalt die Bank zum Datum
des Basisprospekts sogenannte "Worksite-Bankshops" bei Niederlassungen grofRer Industrie- und Dienstleistungsun-
ternehmen. Sie bietet den dort Beschéftigten und Pensionaren, deren Familien sowie den Unternehmen selbst Bank-
produkte und Dienstleistungen an.

Die vorgenannten Tatigkeiten werden jeweils von der Degussa Bank AG ausgefihrt. Konzerngesellschaften sind in die
Durchfiihrung dieser Geschéftstatigkeit grundsatzlich nicht eingebunden.

5. Organisationsstruktur und Gesellschafter

Die Degussa Bank AG ist eine eigenstandige Muttergesellschaft des Degussa Bank-Konzerns und ihrerseits nicht mehr-
heitlich beherrscht. An der Degussa Bank AG ist die ERSTE NEUE Christian Olearius Beteiligungsgesellschaft mbH,
geschéftsansassig in Hamburg, mit mehr als 25% wesentlich beteiligt. Aul3erdem ist die 2. Max Warburg Beteiligungs-
gesellschaft mbH, ebenfalls geschéftsanséassig in Hamburg, mit mehr als 25% wesentlich beteiligt.

Die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg firmierte vorher unter MW DEGUSSA Beteiligung GmbH,
Hamburg. Diese hielt mittelbar mehr als 25% der Aktien an der Degussa Bank AG, Frankfurt, da ihr die Anteile an der
DEGUSSA Poolgesellschaft mbH & Co. KG in Hamburg als alleinige Kommanditistin zu 100% zugerechnet wurden.
Nachdem die DEGUSSA Poolgesellschaft mbH & Co. KG in Hamburg auf die MW DEGUSSA Beteiligung GmbH, Ham-
burg, verschmolzen wurde, hélt die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg vormals firmierend unter
MW DEGUSSA Beteiligung GmbH, Hamburg, nunmehr unmittelbar mehr als den vierten Teil der Aktien an der Degussa
Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main.

Die Degussa Bank AG ist unmittelbar an der INDUSTRIA WOHNEN GmbH Frankfurt am Main (94,5%) beteiligt. Die
Degussa Bank AG halt ferner 99,647% der Anteile an der PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler, die aus
der Verschmelzung der PRINAS Assekuranz Service GmbH, Essen mit ihrer Tochtergesellschaft MONTAN GmbH As-
sekuranz-Makler im Geschéftsjahr 2017 entstanden ist.
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Die PRINAS MONTAN GmbH konzentriert sich auf firmenverbundenes Versicherungsvermittlungsgeschéft.

Der aktuelle Konzern der Degussa Bank AG stellt sich wie folgt dar:

Degussa Bank AG

94,5% 99,647%
INDUSTRIA PRINAS MONTAN
WOHNEN GmbH GmbH Versicherungs-
vermittler

Mit den Unternehmen der Gruppe bestehen Geschéftsbeziehungen insbesondere im Kreditgeschaft und im Zahlungs-
verkehr. Alle Geschéfte werden in banktblichem Umfang betrieben und zu marktiblichen Konditionen abgewickelt. Die
Degussa Bank AG ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhéngig.

6. Trendinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses per 31. Dezember 2020 hat es keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

Seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses per 31. Dezember 2020 hat es keine wesentliche negative
Anderung der Finanz- und Ertragslage der Gruppe gegeben.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen?

Der Bankensektor erweist sich wahrend der Pandemie bisher als stabil. Viel Liquiditat zu gunstigen Konditionen vonsei-
ten der Zentralbanken sowie die temporare Erleichterung von regulatorischen Vorgaben stabilisierten Bankensystem
und Kreditvergabe. Kapitalerhaltungspuffer und Saule-2-Empfehlung dirfen unterschritten werden. Der antizyklische
Kapitalpuffer wurde wieder auf 0 % gesenkt. Auch die quantitativ und qualitativ verbesserte Risikokapitalausstattung
sowie verbesserte interne Kontrollsysteme — als Ergebnisse der Finanzkrise — leisteten einen wichtigen Beitrag dazu,
dass systemische, aber auch idiosynkratische Krisen bislang ausblieben.

Die Kreditvergabe an Nicht-Finanzunternehmen stieg 2020 in Deutschland weiter, auch da staatliche Hilfskredite zum
Teil durch das Bankensystem geleitet wurden. Zuletzt waren die Steigerungsraten jedoch etwas geringer. Auch die
Bestande an privaten Wohnimmobilienkrediten wuchsen. Die Preise fur Wohnimmobilien erhéhten sich weiter. Lediglich
die Kreditvergabe von Konsumentenkrediten entwickelte sich zuletzt negativ.

Uber alle Kreditarten und Glaubigersektoren hinweg verschéarften deutsche Banken die Kreditvergabestandards ab
Frihjahr 2020, zum Ende des Jahres hin aber abnehmend.

Daten fur leistungsgestorte Darlehen werden erst mit erheblicher Verzégerung verdffentlicht. Fir das zweite Quartal
2020 war noch eine leichte, aber verkraftbare Erhéhung der Leistungsstdrungen erkennbar. Mit einer Verschlechterung
der Zahlungsfahigkeit von Unternehmen der besonders von den behédrdlichen MafRhahmen betroffenen Branchen sowie
deren Angestellten ist im Verlauf von 2021 zu rechnen.

Ohnehin war die Profitabilitdét des Bankensektors — insbesondere in Deutschland — zuletzt gering. Viele Institute

1 Quelle: Geschéftsbericht 2020 der Degussa Bank AG.
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erwirtschafteten keine angemessene Eigenkapitalrendite. Unveréndert wirken das niedrige Zinsniveau, aber auch die
Kosten der Regulierung negativ.

Schon vor der Pandemie befand sich die Branche in einem tiefgreifenden Strukturwandel, getrieben durch Digitalisie-
rung, verdndertes Kunden-verhalten, aber auch den demografischen Wandel und zunehmend 6kologische Aspekte.
Technologieunternehmen treten vermehrt als Wettbewerber auf. Um dem Verlust von Teilen der Wertschépfungskette
zu begegnen, tatigen Banken in diesem Bereich selbst Investitionen. Uberkapazitaten im Bankensektor werden durch
Ubernahmen und Fusionen abgebaut. Viele Banken schlieRen Filialen.

Weder der Austritt des Vereinigten Kdnigreichs aus der Europaischen Union zum Jahreswechsel von 2019 auf 2020
noch das Ende der Ubergangsperiode ein Jahr spéater und das nun veranderte Verhéltnis zwischen Europaischer Union
und Vereinigtem Konigreich fuhrte zu Problemen im européischen Finanzsektor. Der regulatorische Reformprozess im
Nachgang der Finanzkrise ist immer noch im Gange. Die resultierenden weitreichenden Vorgaben verursachen hohe
Kosten. Die Europaische Union strebt die Vollendung der Bankenunion und eine gemeinsame Einlagensicherung an.

7. Gewinnprognosen oder —schatzungen

Dieser Prospekt enthalt keine Gewinnprognose oder Gewinnschéatzung.

8. Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
Die Organe der Emittentin sind:

(a) der Vorstand
(b) der Aufsichtsrat
(c) die Hauptversammlung

8.1 Der Vorstand

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte der Degussa Bank AG. Die Degussa Bank AG wird durch zwei Vorstandsmitglieder
oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Der Vorstand ist Gber die Geschéaftsadresse
der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main zu erreichen. Der Vorstand setzt sich wie
folgt zusammen:

e Jurgen Eckert, Frankfurt am Main (Vorstandsvorsitzender)
e Michael Horf, Schlangenbad

e Michael Krupp, Hofheim am Taunus

e Matthias Weil3, Frankfurt am Main

Der Vorstand entscheidet grundsétzlich gemeinsam. Innerhalb des Vorstands bestehen folgende wesentliche Ressort-
zustandigkeiten:

e Jurgen Eckert, Vorstandsvorsitzender: Personal, Konzernrevision, Recht, Compliance, Skill- und Servicelevel
Management;

e Michael Horf: Institutionelles Wertpapiergeschaft und Anlageprodukte Partnerunternehmen, Treasury, Wertpa-
piergeschaft Privatkunden, Marketing, Customer Experience Management, Kontaktcenter Management, Ver-
triebssteuerung, Bank-Shops, Digitales Transformationsmanagement Markt, Gewerbliche Immobilienfinanzie-
rung & Firmenkunden, Kompetenzcenter Immobilienkredite Markt, Privatdarlehen Markt;
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Michael Krupp: Kunden, Konten und Transaktionen, Unternehmensentwicklung / Unternehmensplanung, Im-
mobilienbewertung, Firmenkreditgeschéft, Wertpapier Management und Treasury Settlement, Immobilienkre-
ditgeschaft Privatkunden, Privatdarlehen Bestand und Produktion, Kreditgeschéft Intensivbetreuung / Pfand-
briefgeschaft und Forderungsmanagement;

Matthias Weil3: Finance & Risk, IT Platform und Cloud Services, IT Integration Development, IT-Strategie und
IT-Security, Sourcing und Organisation, Projekt- Anforderungs- und Testmanagement

Mitglieder des Vorstands Giben neben ihren unmittelbaren Tatigkeiten fiir die Degussa Bank AG Aufsichtsratsfunktionen
bei folgenden Unternehmen aus:

Jirgen Eckert:

e Treuhandverwaltung IGEMET GmbH, Frankfurt am Main, INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am
Main, PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler

Michael Horf:
e INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am Main, PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler
Michael Krupp:

e INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am Main, PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler

Weitere wichtige Tatigkeiten Uben die Mitglieder des Vorstands auf3erhalb der Degussa Bank AG nicht aus.

8.2 Der Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht den Vorstand der Degussa Bank AG, bestellt die Mitglieder des Vorstands, stimmt in den
von Gesetz und Satzung vorgesehenen Féllen der Gewahrung von Krediten zu und wirkt bei allen wichtigen Geschéfts-
entscheidungen mit. Die Aufsichtsratsmitglieder sind Uber die Geschéaftsadresse der Degussa Bank AG, Theodor-
Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main zu erreichen. Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender (bis 30.06.2020) -
Bankier

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hamburg

- Vorsitzender -

Geschaftsleiter

Mitglied seit 09.05.2019 und Vorsitzender ab 01.07.2020

Christian Schmid, Korntal-Minchingen
- stellvertretender Vorsitzender (bis 31.03.2021) -
Bankkaufmann

Hans Eckhard Fiene, Bremen,
Mitglied seit 06.05.2021
Bankkaufmann

Andreas de Maiziére, Bad Homburg v.d.H.
Mitglied seit 06.05.2021
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e Diplom-KaufmannHeinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

e Volkmar Csilik, Kamp-Lintfort
kaufmannischer Angestellter
(Arbeitnehmervertreter)

¢ Nick Jenner, Karben
Bankangestellter (Arbeitnehmervertreter)

Bis zum 30. Juni 2020 war der Vorsitzende des Aufsichtsrates Dr. Christian Olearius. Dieser hat am 30. Juni 2020 den
Vorsitz des Aufsichtsrats der Degussa Bank AG niedergelegt und ist aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden.

Dr. Christian Olearius ist personlich haftender Gesellschafter der M.M.Warburg & CO. KGaA, Hamburg. Zwischen der
Emittentin und der M.M.Warburg & CO. KGaA bestehen Geschéftsbeziehungen in bankiblichem Umfang und zu bank-
Ublichen Bedingungen.

8.3 Die Hauptversammlung

Das hochste Organ der Degussa Bank AG ist die Hauptversammlung. Die Hauptversammlung beschlief3t in den nach
Gesetz bzw. Satzung vorgesehenen Fallen.

8.4 Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane und oberstes Management - Interessenkonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bestehen bei der Emit-
tentin der Schuldverschreibung, der Degussa Bank AG, insofern, als dass diese als Muttergesellschaft als beherrschen-
des Unternehmen an der INDUSTRIA Wohnen GmbH und der PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler be-
teiligt ist. Ferner nehmen die Vorstandsmitglieder der Degussa Bank AG Jurgen Eckert, Michael Horf und Michael Krupp
Aufsichtsratsmandate bei der INDUSTRIA Wohnen GmbH sowie bei der PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsver-
mittler wahr. Aufgrund dieser Verflechtungen kénnen potenzielle Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen
gegenuber der Degussa Bank AG sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen. Die Inte-
ressen der Degussa Bank AG kénnen von den Interessen ihrer Téchter INDUSTRIA Wohnen GmbH und der PRINAS
MONTAN GmbH Versicherungsvermittler abweichen, wodurch die genannten Vorstandsmitglieder potentiell Interessen-
konflikten ausgesetzt sein kénnen.

Ebenso bestehen wesentliche Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Hinsicht bei der
Emittentin der Schuldverschreibung, der Degussa Bank AG, insofern, als dass bis zum 30. Juni 2020 der Vorsitzende
des Aufsichtsrats, Dr. Christian Olearius, gleichzeitig persénlich haftender Gesellschafter der M.M.Warburg & CO.
KGaA, Hamburg ist, mit der die Degussa Bank AG in Geschéftsbeziehung steht. Die Interessen der personlich haften-
den Gesellschafter der M.M.Warburg & CO. KGaA, Hamburg kdnnen von den Interessen der Degussa Bank AG abwei-
chen, wodurch das vorgenannte Aufsichtsratsmitglied potentiell Interessenkonflikten ausgesetzt sein kann.

9. Hauptaktionére

An der Degussa Bank AG ist die ERSTE NEUE Christian Olearius Beteiligungsgesellschaft mbH, geschéaftsanséssig in
Hamburg, mit mehr als 25% wesentlich beteiligt. Au3erdem ist die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH, eben-
falls geschéftsansassig in Hamburg, mit mehr als 25% wesentlich beteiligt. Siehe hierzu auch in diesem Abschnitt unter
"5. Organisationsstruktur und Gesellschafter".
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Die Kontrolle der Emittentin erfolgt durch ihre Aktionare. Weitere mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhalt-
nisse bestehen nicht und der Emittentin ist auch nicht bekannt, ob Vereinbarungen bestehen, die zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung der Kontrolle fihren kénnen.



V. Finanzinformationen tber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin 37

V. Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Die in diesem Abschnitt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen bezliglich der Emittentin beruhen auf den
Konzernjahresabschlissen der Degussa Bank AG, fir ihre zum 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 abgelau-
fenen Geschaftsjahre sowie dem Einzel-Jahresabschluss der Degussa Bank AG fiir das zum 31.12.2020 abgelaufene
Geschéftsjahr mit den entsprechenden Erlauterungen.

1. Historische Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen finden sich in Abschnitt "X. Historische Finanzinformationen”. Sie zeigen die nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Konzernjahresabschliisse der Degussa Bank AG ein-
schlieBlich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Konzern-Kapitalfluss-
rechnung sowie Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers fir das Geschéftsjahr 2019 auf den Seiten F-1 bis F-32
sowie fur das Geschaftsjahr 2020 auf den Seiten G-1 bis G-32. Auf den Seiten H-1 bis H-24 findet sich zuséatzlich der
Einzeljahresabschluss der Degussa Bank AG einschlief3lich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Be-
statigungsvermerk des Abschlusspriifers fur das Geschéftsjahr 2020.

2. Sonstige Informationen, die von Abschlussprifern gepruft wurden

Lediglich die vorstehend unter 1. genannten Angaben in diesem Basisprospekt, die den Konzernjahresabschlissen der
Degussa Bank AG, fur ihre zum 31. Dezember 2020 und 31. Dezember 2019 abgelaufenen Geschéftsjahre sowie dem
Einzel-Jahresabschluss der Degussa Bank AG fiur das zum 31. Dezember 2020 entnommen wurden sowie die Angaben
unter der Uberschrift "Branchenbezogene Rahmenbedingungen” in Abschnitt IV.6. genannten Angaben, die dem Kon-
zern-Lagebericht flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 entnommen wurden, wurden
durch die Abschlussprifer geprift.

3. Abschlussprifer

Der Einzel-Jahresabschluss der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main des Geschéftsjahres und ie Konzern-Jahresab-
schliisse der Degussa Bank AG der Geschéaftsjahre 2020 und 2019 wurden von der PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37, 60327 Frankfurt am Main geprift und mit einem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied in der Wirtschaftspriferkammer Kor-
perschaft des 6ffentlichen Rechts, Berlin.

4. Staatliche Interventionen, Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/o-
der auf den Degussa Bank-Konzern auswirken kdnnten bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben, sind nicht anhéngig
gewesen, noch sind solche Verfahren nach Kenntnis der Emittentin gegen die Emittentin und/oder auf den Degussa
Bank-Konzern anhangig oder angedroht.
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5. Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage

Seit dem 31. Dezember 2020 sind keine wesentlichen Verédnderungen in der Finanzlage der Emittentin und des De-
gussa Bank-Konzerns eingetreten.

6. Aktienkapital

Das Konzerneigenkapital belauft sich auf T€ 199.369. Das Stammkapital betragt T€ 50.000 und ist in 50.000.000 Inha-
ber-Stiickaktien eingeteilt. Das Stammkapital in Héhe von T€ 50.000 ist voll eingezahlt.

7. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Degussa Bank AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter der Nummer HRB 100840 eingetragen.

Gemal § 3 der Satzung der Degussa Bank AG ist Gegenstand des Unternehmens der Betrieb von Bankgeschéaften
aller Art sowie das Erbringen von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen und Geschéften, die damit zusammenhangen.
Die Gesellschaft kann diesen Unternehmensgegenstand selbst oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen so-
wie durch den Abschluss von Unternehmens- und Kooperationsvertragen verwirklichen. Soweit gesetzlich zulassig, ist
die Gesellschaft zu allen Geschéaften und Malinahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Geschaftszweck zu
fordern. Insbesondere kann die Gesellschaft die zu ihrem Geschéftsbetrieb erforderlichen Liegenschaften und Einrich-
tungen erwerben oder veraul3ern, sich an anderen Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen, solche Unter-
nehmen erwerben, verauRern und neu grinden und Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

8. Verflugbare Dokumente

Historische Finanzinformationen und die Satzung kénnen wéahrend der Glltigkeit des Basisprospektes am Sitz der Ge-
sellschaft wahrend der uiblichen Offnungszeiten in Papierform eingesehen werden.

Die genannten Dokumente werden zudem auf der Internetseite der Emittentin unter www.degussa-bank.de/anleihen
veroffentlicht und kdnnen dort wahrend der Giltigkeit des Basisprospekts in elektronischer Form eingesehen werden.


https://www.degussa-bank.de/anleihen
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VI. Modalitaten und Bedingungen der Wertpapiere
1. Artund Gattung der Wertpapiere und Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN)

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne
des § 793 BGB.

Samtliche unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen werden zu 100% des Nennbetrages am
Falligkeitstag zurtickgezahilt.

Die Bezeichnung der Serie/Reihe sowie die Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN-Code und WKN) werden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

2. Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit und Verwahrstelle

Jede Serie der von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen ist jeweils in einer Global-Inhaberschuldverschrei-
bung (nachfolgend "Globalurkunde" genannt) verbrieft, die bei Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthaler-
allee 61, 65760 Eschborn, (die "Verwahrstelle") hinterlegt ist. Effektive Schuldverschreibungen werden wahrend der
gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf Lieferung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde geman
den Regeln der Verwahrstelle. Bei Erwerb und der Ubertragung der Schuldverschreibungen sind die unten unter
"12. Verkaufsbeschrankungen" dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

3. Anwendbares Recht

Das anwendbare Recht ergibt sich aus § 13 der Anleihebedingungen. Danach bestimmen sich Form und Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin nach deutschem Recht.

4. Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige oder als nachrangige Schuldverschreibungen oder in Form
von nicht-nachrangigen Pfandbriefen ausgegeben.

4.1 Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (ohne Pfandbriefe) ausgegeben, be-
griinden sie unmittelbare, unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die mit allen sonstigen gegenwartigen und
kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen sol-
che Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.
Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behdorde,

(a) Anspriuche auf Zahlungen auf Kapital und ggf. von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise herab-
schreiben,
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(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln (und
solche Instrumente an die Anleiheglaubiger ausgeben oder Uibertragen), und/oder
(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschrankung)

(i) einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstréager,
(i) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmalRnahme).

AbwicklungsmaRnahmen sind fiir Anleiheglaubiger verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmalRnahme bestehen keine
Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme
keinen Kundigungsgrund dar.

4.2 Nachrangige Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, begrinden sie unmittelbare,
unbesicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen an-
deren nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der Anleiheglaubiger den Anspriichen
anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, so sind sie Instrumente des
Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen
so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit nicht verkirzt werden. Eine vorzeitige Rickzah-
lung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarung zurlickzugewahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus nachrangigen Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten,
wenn dies zur Folge héatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erflllen;
vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zuriick-
zuerstatten.

4.3 Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen

Werden die Schuldverschreibungen als Pfandbriefe ausgegeben, begriinden sie unmittelbare nicht-nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbrief-
gesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfand-
briefen.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin bedeutet dies, dass die Pfandbriefglaubiger Zahlungen vorrangig aus der nicht in
die Insolvenzmasse fallenden Deckungsmasse erhalten.

Fir weitere Informationen Uber rechtliche Rahmenbedingungen fir Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen
siehe unter "16. Allgemeine Informationen tber rechtliche Rahmenbedingungen fur Schuldverschreibungen in Form von
Pfandbriefen" in diesem Abschnitt "VI. Modalitaten und Bedingungen der Wertpapiere".
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5. Rechte aus dem Wertpapier

Bei samtlichen unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen erhélt der Glaubiger am Falligkeits-
tag das Recht auf Riickzahlung zum Nennbetrag.

5.1 Besondere Rechte bei nicht-nachrangigen und nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und
mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1) und bei nicht-nachrangigen Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit fes-
ter Verzinsung (Produkt Nr. 4)

Bei nicht-nachrangigen und nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung
sowie bei nicht-nachrangigen Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung erhalt der Glaubiger neben
dem Recht auf Rickzahlung zum Nennbetrag am Falligkeitstag das Recht auf Zinszahlungen an den Zinsterminen.

Die Schuldverschreibungen sind fir die Glaubiger der Schuldverschreibungen nicht ordentlich kiindbar.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung sehen ein Kiindigungsrecht der
Emittentin vor, dass diese bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maRgebli-
chen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Ergéanzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regula-
torisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar
war.

5.2 Besondere Rechte bei nicht-nachrangige und nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne
periodische Verzinsung (Produkt Nr. 2) und bei nicht-nachrangigen Pfandbriefen mit festem Nennbetrag ohne pe-
riodische Verzinsung (Produkt Nr. 5)

Die nicht-nachrangigen und nachrangigen Schuldverschreibungen sind fir die Glaubiger der Schuldverschreibungen
nicht ordentlich kiindbar.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung sehen ein Kiindigungsrecht
der Emittentin vor, dass diese bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maRgebli-
chen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regula-
torisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar
war.
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5.3 Besondere Rechte bei nicht-nachrangigen und nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und
mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 3) und bei nicht-nachrangigen Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit
variabler Verzinsung (Produkt Nr. 6)

Bei nicht-nachrangigen und nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung
sowie bei nicht-nachrangigen Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung erhalt der Glaubiger
neben dem Recht auf Rickzahlung zum Nennbetrag am Félligkeitstag das Recht auf Zinszahlungen an den Zinstermi-
nen.

Die Schuldverschreibungen sind fir die Glaubiger der Schuldverschreibungen nicht ordentlich kiindbar.

Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass die Emittentin bei Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug auf
den Referenzzinssatz Anpassungsmafinahmen vornehmen kann. Im Fall von Anpassungsmaf3nahmen beziglich des
Referenzzinssatzes steht der Emittentin ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um den Anpassungsereignissen Rech-
nung zu tragen. Solche Anpassungsbestimmungen bestehen unter anderem darin, dass der betreffende Zinssatz durch
Bezugnahme auf einen Nachfolgesatz festgelegt oder bestimmt wird. Alternativ hat die Emittentin ein Sonderkundi-
gungsrecht.

Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung sehen ein Kiindigungsrecht
der Emittentin vor, dass diese bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maRgebli-
chen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher
Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein regula-
torisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar
war.

6. Verzinsung

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1 und
Produkt Nr. 4), Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung (Produkt Nr. 2 und Produkt Nr. 5) oder Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 3 und Produkt Nr. 6)
begeben werden.

6.1 Verzinsung bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1 und Pro-

dukt Nr. 4)

Anleger in Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung erhalten einen in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Zins. Der Zinssatz bleibt Gber die Laufzeit der Schuldverschreibungen unverandert. Die Zinszahlungen erfolgen an den
in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Zinsterminen.

Die Endgultigen Bedingungen legen bei periodischer Verzinsung die Zinsperioden fest. Zinsperioden kdénnen jahrlich,
halbjéhrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Dabei
kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die Uibrigen Zinsperioden.

Fir etwaige Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist von 30 Jahren (88 195, 199 BGB).
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6.2 Verzinsung bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 2 und Produkt

Nr. 5)

Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibungen bzw.
Null-Kupon-Pfandbriefen) werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben und zum Nennbetrag von 100% an
einem festgelegten Falligkeitstag zurtickgezahlt. Der Ertrag von Null-Kupon-Schuldverschreibungen bzw. Null-Kupon-
Pfandbriefen ergibt sich aus dem Unterschied zwischen dem Emissionspreis oder Kaufpreis und dem Nennbetrag, den
der Anleger bei Falligkeit erhalt.

6.3 Verzinsung bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von
einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 3 und Produkt Nr. 6)

Anleger in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung erhalten eine Verzinsung in Abhangigkeit von einem Refe-
renzzinssatz, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird. Der Zinssatz kann sich tber die Laufzeit der Schuld-
verschreibungen @ndern. Der Zinssatz betragt mindestens null (0). Es kann auch ein anderer (positiver) Mindestzinssatz
(Floor) festgelegt werden. Aul3erdem ist es mdglich, dass ein Hochstzinssatz (Cap) bestimmt wird. Die Zinszahlungen
erfolgen an den in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Zinsterminen.

Die Endglltigen Bedingungen legen bei periodischer Verzinsung die Zinsperioden fest. Zinsperioden kdnnen jahrlich,
halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Dabei
kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die tbrigen Zinsperioden.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz wird der Re-
ferenzzinssatz in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Der maf3gebliche variable Zinssatz berechnet sich dabei aus
dem Referenzzinssatz, z.B. dem EURIBOR, und einem in den Endgtltigen Bedingungen festgelegten Auf- oder Ab-
schlag. Die Zinsfeststellungstermine des variablen Zinssatzes sind in den Endglltigen Bedingungen geregelt.

Die Endgultigen Bedingungen enthalten weitere Informationen hinsichtlich der Berechnungsstelle sowie tber den Refe-
renzzinssatz, insbesondere dariiber, auf welcher Internetseite kostenfrei Informationen tber die vergangene und zu-
kinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und seine Volatilitét eingeholt werden kénnen.

Unter gewissen Umstanden kann der Referenzzinssatz Marktstérungen unterworfen sein. Marktstérung bedeutet in die-
sem Zusammenhang, dass die Feststellung des Referenzzinssatzes auferplanmafig ausgesetzt oder eingeschrankt
wird. Eine solche Situation ist denkbar bei gravierenden Stérungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage, beispiels-
weise bei Borsencrashs, Krieg, Naturkatastrophen, Terroranschlagen oder Aufstanden. Ebenfalls denkbar sind techni-
sche Probleme, die die Feststellung des Referenzzinssatzes verhindern, z.B. Ausfall der Datenlbertragung.

Referenzzinssatze kdnnen als sogenannte "Referenzwerte" (auch "Benchmarks" genannt) Gegenstand der Regulie-
rung gemaf der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, in ihrer jeweils glltigen Fassung, ("Benchmark-Verordnung") sein. Die Benchmark-
Verordnung verlangt die Zulassung und Registrierung oder Anerkennung der nattrlichen oder juristischen Person, die
die Kontrolle Uber die Bereitstellung eines Referenzwerts ausibt ("Administrator").

Voraussetzung fur die Einordnung als Benchmark ist, dass ein Administrator diesen Wert veroffentlicht oder der Offent-
lichkeit zuganglich macht. Banken und andere beaufsichtigte Unternehmen diirfen spétestens ab dem Ende der Uber-
gangsfrist einen Referenzwert im Rahmen von Schuldverschreibungen nur verwenden, wenn der Administrator bzw.
der Referenzwert in einem entsprechenden 6ffentlichen Register ("Benchmark-Register") eingetragen ist. Insbeson-
dere fur bestimmte Administratoren von sogenannten kritischen Benchmarks und fur Benchmarks aus Nicht-EU Dritt-
staaten bestehen noch Ubergangsfristen fiir die Zulassung und Registrierung (oder falls sie nicht in der EU anséssig
sind, fur die Feststellung der Gleichwertigkeit der fur sie anwendbaren Regelungen oder die anderweitige Anerkennung
oder Bestatigung) unter der Benchmark-Verordnung, die (Stand zum Datum des Basisprospekts) abhangig vom
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konkreten Sachverhalt spatestens zum 31.12.2023 enden, sofern die Europaische Kommission nicht von der Befugnis
Gebrauch macht, diese Ubergangsfrist zu verlangern. Das Benchmark-Register (einschlieRlich der Liste der kritischen
Referenzwerte weisen zum Datum dieses Prospekts bereits einige Eintragungen auf. Insbesondere ist das European
Money Market Institute (EMMI) als Administrator fir den EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) zugelassen und re-
gistriert. Anleger sollten beachten, dass der Prospekt wahrend der Ubergangsfrist Informationen liber eine Registrierung
von Administratoren bzw. Referenzwerte nicht oder nur teilweise enthalten kann. Die Endgtiltigen Bedingungen werden
Informationen enthalten, ob ein Administrator in das Benchmark-Register eingetragen ist.

Im Zusammenhang mit diesen Zulassungs-, Registrierungs- oder Anerkenntniserfordernissen kann es zu einer Ande-
rung eines Referenzwerts zur Erfullung der gesetzlichen Vorgaben durch den Administrator kommen. Die Umsetzung
der Benchmark-Verordnung kann im Einzelfall insbesondere dazu fiihren, dass der betroffene Referenzwert eine andere
Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert nicht mehr oder nur
unter geanderten Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass die Emittentin bei Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug auf
den Referenzzinssatz Anpassungsmalinahmen vornehmen kann. Im Fall von Anpassungsmalnahmen bezuglich des
Referenzzinssatzes steht der Emittentin ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um den Anpassungsereignissen Rech-
nung zu tragen. Solche Anpassungsbestimmungen bestehen unter anderem darin, dass der betreffende Zinssatz durch
Bezugnahme auf einen Nachfolgesatz festgelegt oder bestimmt wird. Alternativ hat die Emittentin ein Sonderkindi-
gungsrecht.

Fir etwaige Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist von 30 Jahren (88 195, 199 BGB).

7. Falligkeit und Tilgungsmodalitaten

Die nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag an dem in den Endguiltigen Bedingungen ge-
nannten Falligkeitstag zurlickgezabhlt.

Nachrangige Schuldverschreibungen werden spatestens am in den Endgtiltigen Bedingungen genannten Falligkeitstag
zum Nennbetrag zurtickgezahlt, vorbehaltlich einer mdglichen vorzeitigen Riickzahlung aufgrund eines regulatorischen
Ereignisses. Siehe hierzu auch die Ausfiihrungen zu nachrangigen Schuldverschreibungen unter "5. Rechte aus dem
Wertpapier" in diesem Abschnitt "VI. Modalitaten und Bedingungen der Wertpapiere". Ubt die Emittentin nach Eintritt
eines regulatorischen Ereignisses sein vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen an einem
vorher durch die Kiindigungserklarung zu bestimmenden maf3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zu-
ziglich der bis zum maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen zurtickgezahit.

Die Pfandbriefe werden zum Nennbetrag an dem in den Endgultigen Bedingungen genannten Falligkeitstag zuriickge-
zahlt. Im Zusammenhang mit dem CBD-Umsetzungsgesetz besteht die Méglichkeit der Falligkeitsverschiebung, wobei
sich die Voraussetzungen und Grenzen der Falligkeitsverschiebung direkt aus dem Pfandbriefgesetz ergeben. Unter
bestimmten Voraussetzungen kénnen Tilgungszahlungen um bis zu zwdolf Monate verschoben werden. In engen Aus-
nahmeféllen ist auch eine Verschiebung von Zinszahlungen maoglich. Tilgungs- und Zinszahlungen die von einer Fallig-
keitsverschiebung betroffen sind, werden wéahrend des Zeitraums der Zahlungsverschiebung ihrerseits verzinst. Die
Verzinsung entspricht grundsatzlich der Verzinsung der Pfandbriefe vor der Falligkeitsverschiebung. Zu weiteren Ein-
zelheiten siehe unter "16. Allgemeine Informationen Uber rechtliche Rahmenbedingungen fur Schuldverschrei-
bungen in Form von Pfandbriefen" in diesem Abschnitt "VI. Modalitadten und Bedingungen der Wertpapiere".

Sollte der Félligkeitstag oder der Vorzeitige Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der
nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen Zah-
lungsaufschubs besteht. Bankgeschéftstag ist in diesem Zusammenhang jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Gber
das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") abgewickelt wer-
den kénnen.

Die zu zahlenden Betrage werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG, zwecks Gutschrift auf die Konten
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des jeweiligen depotfuhrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Uberwiesen. Zahlungen der Emittentin
an die Clearstream Banking AG, befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten
gegeniber den Glaubigern aus den Schuldverschreibungen.

Die Vorlegungsfrist geméafR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir die in einer Schuldverschreibung verbriefte Hauptforderung
(Ruckzahlung) wird auf funf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus der verbrieften Hauptforderung der
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

8. Rendite

Bei der Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstréme der Schuldverschreibungen zu
bertcksichtigen (Verkaufskurs, alle etwaigen Zinszahlungen, die Kapitalriickzahlung und etwaige Transaktionskosten).

Die Renditeberechnung erfolgt nach der Methode des internen ZinsfuRes (Internal rate of return (IRR)). Bei dieser Ren-
diteberechnung wird ein Abzinsungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen, Aus-
schittungen und Kapitalauszahlungen zu Laufzeitbeginn gleich grof3 ist und damit zu einem Kapitalwert von null (0)
fuhrt. Der interne Zinsful? gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals
bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals Uber den Betrachtungszeitraum an. Bei der internen Zinsfulimethode
handelt es sich um eine der am haufigsten verwendeten Renditeberechnungsmethoden. Der interne Zinsful3 sollte je-
doch nicht als alleiniges Kriterium fur die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer im
Gesamtzusammenhang betrachtet werden.

8.1 Angaben zur Rendite bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1
und Produkt Nr. 4)

Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung wird in den Endgultigen Bedingungen die
Mindestrendite, die mit den Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne Berticksichtigung von Transaktionskos-
ten und etwaigen Ausgabeaufschlagen), angegeben.

8.2 Angaben zur Rendite bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 2 und

Produkt Nr. 5)

Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibungen bzw.
Null-Kupon-Pfandbriefen) wird in den Endgultigen Bedingungen die Mindestrendite, die mit den Schuldverschreibungen
erzielt werden kann (ohne Berlcksichtigung von Transaktionskosten und etwaigen Ausgabeaufschlagen), angegeben.

8.3 Angaben zur Rendite bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhan-
gigkeit von einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 3 und Produkt Nr. 6)

Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinsséatzen verzinst werden kénnen, deren Hohe bei Begebung der
Schuldverschreibungen nicht feststeht, kann die Rendite der Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung erst nach
der letzten Zinszahlung bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen berechnet werden.

9. Vertretung von Glaubigern

Es besteht keine Vertretung von Glaubigern.
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Allerdings ist bei nicht-nachrangigen und nachrangigen Schuldverschreibungen (ohne Pfandbriefe) zu beachten, dass
durch Mehrheitsentscheidung der Anleiheglaubiger die Anleihebedingungen nach MafRgabe des Gesetzes liber Schuld-
verschreibungen aus Gesamtemissionen vom 31. Juli 2009 (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) nachtraglich geén-
dert werden kénnen. Einzelheiten hierzu ergeben sich aus § 9 der Anleihebedingungen.

10. Erméchtigungsgrundlage

Die Geschéftsfuhrung der Degussa Bank AG hat die Emission von Schuldverschreibungen mit Beschluss vom 27. Juli
2017 genehmigt.

11. Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgultigen Bedingungen genannten Emissionstag erstmalig emit-
tiert.

12. Verkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat, mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung dieses Prospekt, etwaiger Nachtrage und/oder
der jeweiligen Endgultigen Bedingungen in der Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaRnahmen ergriffen und wird
keinerlei MalRnhahmen ergreifen, um das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen oder ihren Besitz oder den
Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen,
in der zu diesem Zweck besondere Maflinahmen ergriffen werden mussten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Landern gesetz-
lichen Beschrankungen unterliegen. Dies kann vor allem das Angebot, den Verkauf, das Halten und/oder die Lieferung
von Schuldverschreibungen sowie die Verteilung, Veroffentlichung und den Besitz des Prospekts betreffen. Personen,
die Zugang zu den Schuldverschreibungen und/oder dem Prospekt erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tGiber derartige
Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten.

Die Schuldverschreibungen und der Prospekt diirfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet werden, soweit dies in Uber-
einstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und soweit der Emittentin diesbezuglich keine Verpflich-
tungen entstehen. Inshesondere darf der Prospekt von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung
(a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich ist, und/oder (b) an
bzw. gegentber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber der eine solche Werbung rechtmaRiger
Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge noch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Schuldverschreibungen dar und sollten nicht als eine Emp-
fehlung der Emittentin angesehen werden, Schuldverschreibungen zu kaufen.

12.1 Européischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein dffentliches Angebot der Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat des
Europdischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

(&) nach dem Tag der Veroffentlichung des Basisprospekts, der von der zustandigen Behérde dieses Mitgliedstaats
gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die zustandige Behérde in diesem Mitgliedstaat
unterrichtet wurde, vorausgesetzt dass
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i. der Basisprospekt durch die Endgultigen Bedingungen, die das prospektpflichtige Angebot vorsehen, in
Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung vervollstandigt wurde,

ii. das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende im Ba-
sisprospekt oder in den Endglltigen Bedingungen angegeben wurde, und

iii. die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat,
(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind,

(c) jederzeit in jedem Mitgliedsstaat an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen pro Mitgliedstaat (die
keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind), oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-Verordnung vorgesehenen Umsténden.

Keines der unter (b) bis (d) fallenden Angebote darf die Emittentin verpflichten, einen Prospekt gemafl Artikel 6 der
Prospekt-Verordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf Artikel 23 der Prospekt-Verordnung zu veréffent-
lichen.

Fir die Zwecke dieser Verkaufsheschrénkungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der Wertpapiere” in
Bezug auf Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuld-
verschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung jener Schuld-
verschreibungen zu entscheiden. Der Begriff "Prospekt-Verordnung" bezeichnet die Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdéffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung.

12.2  Vereinigte Staaten von Amerika

Dieser Prospekt ist nicht fur die Verwendung in den Vereinigten Staaten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die
Vereinigten Staaten von Amerika geliefert werden.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden auch kiinftig nicht gemafl dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
Securities Act von 1933, in der jeweils geltenden Fassung, (der "Securities Act") registriert und dirfen nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika, oder an oder fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen angeboten oder
verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt im Rahmen einer Befreiung von den Registrierungspflichten geméafR dem
Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen in der Regulation S
des Securities Act, in der jeweils geltenden Fassung, ("Regulation S") zugewiesen wird.

Die Schuldverschreibungen unterliegen bestimmten Voraussetzungen des US-Steuerrechts und dirfen, von bestimm-
ten Ausnahmen abgesehen, nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien oder Besitzungen
oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils
die Bedeutung, die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung
und in den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen zugewiesen wird.

Dementsprechend dirfen die Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an, fir Rech-
nung oder zugunsten von US-Personen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Eine gegen diese Beschrankung versto3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten
von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfir nicht verantwortlich.
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13. Abhé&ngigkeit etwaiger Ertrage aus den Schuldverschreibungen von der steuerlichen Behandlung

Warnhinweis: Interessierte Anleger sollten beachten, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anle-
gers und die Steuergesetzgebung der Bundesrepublik Deutschland, d.h. dem Griindungsstaat der Emittentin, auf die
Ertrédge aus den Schuldverschreibungen auswirken kénnen.

Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Giber die Besteuerung im Einzelfall bera-
ten zu lassen.

14. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin kann die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes allen Finanzintermediaren (generelle Zustim-
mung), einem oder mehreren festgelegten Finanzintermediaren (individuelle Zustimmung) oder keinem Finanzinterme-
diar (keine Zustimmung) erteilen. Dies wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrdge und der jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen durch Finanzintermediére in der Bundesrepublik Deutschland wahrend der Dauer seiner Giiltigkeit zu und
Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt dieses Prospektes auch hinsichtlich einer spéteren Weiterverauf3erung oder end-
gultigen Platzierung der Wertpapiere.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt, dass er alle anwendbaren Rechtsvor-
schriften beachtet und die Wertpapiere nur im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen anbietet und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes nicht widerrufen wurde und

(i) jeder Finanzintermediar die sonstigen Bedingungen einhdlt, die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt
werden.

Daruber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung der Emittentin und gemar den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder gegebe-
nenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, werden auf der Internetseite der
Emittentin unter www.degussa-bank.de/anleihen ver6ffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.

15. Allgemeine Erwagungen im Zusammenhang mit der Anlage in die Schuldverschreibungen sowie dem Hal-
ten und Verkaufen der Schuldverschreibungen

15.1  Auswirkungen von Transaktionskosten

Kosten, die die depotfiihrende Bank Anlegern beim Kauf, Verkauf oder bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen in
Rechnung stellt, reduzieren etwaige Gewinne. Das Gleiche gilt fir Kosten, die Anlegern beim Kauf oder Verkauf der
Schuldverschreibungen Uber eine Borse entstehen. Transaktions- und Erwerbsfolgekosten (insbesondere Provisionen,
Depotentgelte) kdnnen die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschliel3en.
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Transaktions- und Erwerbsfolgekosten wirken sich insbesondere bei einem geringen Auftragswert wertmindernd auf
den Ertrag der Investition in die Schuldverschreibungen aus.

15.2  Finanzierung des Erwerbs von Schuldverschreibungen durch einen Kredit

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieRend zu einem Zahlungsverzug
oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Glaubiger
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heil3t, die laufenden Zinsen
tragen und den aufgenommenen Betrag zurtickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein An-
leger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschéftes den Kredit zurtickzahlen und die Zinslast bestreiten
zu kdnnen.

16. Allgemeine Informationen Uber rechtliche Rahmenbedingungen fir Schuldverschreibungen in Form von
Pfandbriefen

Die folgenden Ausfihrungen enthalten als allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms zunachst grundsatzliche
Ausfuhrungen zu den zu begebenden Pfandbriefen sowie zu wesentlichen Grundziigen des Pfandbriefrechts und deren
konkrete Umsetzung durch die Emittentin.

16.1  Pfandbriefe und ihre Funktionsweise

Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Grundpfandrechte. Die emittierten
Pfandbriefe sind zu jeder Zeit in gleicher H6he durch Grundpfandrechte gedeckt. Es handelt sich um handelbare Wert-
papiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen (Glaubiger) verbriefen, von der Emittentin
am Félligkeitstag einen Geldbetrag in Hohe des Nennwerts der Schuldverschreibungen (Pfandbriefe) verlangen zu kon-
nen. Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe sind — je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen
- ferner mit dem Recht des Glaubigers ausgestattet, an den Zinszahltagen einen in den Anleihebedingungen bestimmten
Zinsbetrag zu erhalten. Die Ausstattungsmerkmale der Pfandbriefe sind in den Anleihebedingungen (Abschnitt "VIII.An-
leihebedingungen”, Produkt Nr. 4, Produkt Nr. 5 und Produkt Nr. 6) im Detail aufgefiihrt.

16.2 Pfandbriefgesetz

Auf Basis des am 19. Juli 2005 in Kraft getretenen Pfandbriefgesetzes ("PfandBG"), mit dem eine grundlegende Neu-
regelung des Pfandbriefrechts in Deutschland erfolgte, ist es der Emittentin generell erlaubt, Pfandbriefe zu begeben.
Das Pfandbriefgesetz ermoglicht die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen fir alle Banken, die bereit und in
der Lage sind, die gesetzlichen Auflagen zu erflllen, und die von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") als zustéandiger Aufsichtsbehoérde die Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts erhalten haben.

16.2.1 Allgemeine Regelungen

Im PfandBG wurden die Vorschriften zur Pfandbriefemission aus dem Hypothekenbank- und dem Schiffspfandbrief-
bankgesetz sowie dem Gesetz tiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen 6éffentlich-rechtlicher Kre-
ditanstalten zusammengefasst, modernisiert und optimiert. Bis zum Inkrafttreten des PfandBG durften nur privatrechtlich
organisierte Spezialbanken (Hypothekenbanken, Schiffspfandbriefbanken) sowie 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute
Pfandbriefe begeben. Mit diesem Gesetz war die Abkehr vom "Spezialbankprinzip" des Hypothekenbankgesetzes
("HBG") verbunden. Insbesondere der Wegfall der Gewahrtragerhaftung und der Anstaltslast fiir 6ffentlich-rechtliche
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Kreditinstitute im Jahr 2005 war Anlass fur eine grundlegende Neuregelung der rechtlichen Grundlagen fur die Ausgabe
von Pfandbriefen. Seither kénnen alle Kreditinstitute Pfandbriefe emittieren, soweit sie die Voraussetzungen und die
strengen Qualitatsanforderungen des PfandBG erfillen. Damit soll den hohen Anforderungen der Investoren an die
Qualitat des Produktes "Pfandbrief" sowie seiner Emittenten Rechnung getragen und der weitere Erfolg des Pfandbriefs
an den Finanzmarkten gesichert werden.

Unter dem Pfandbriefgeschaft versteht das PfandBG die Ausgabe gedeckter Schuldverschreibungen (i) auf Grund er-
worbener Hypotheken unter der Bezeichnung Pfandbriefe oder Hypothekenpfandbriefe, (ii) auf Grund erworbener For-
derungen gegen staatliche Stellen unter der Bezeichnung Kommunalschuldverschreibungen, Kommunalobligationen
oder Offentliche Pfandbriefe, (iii) auf Grund erworbener Schiffshypotheken (Schiffspfandbriefe) oder (iv) als Flugzeug-
pfandbriefe. Jedes Kreditinstitut, welches das Pfandbriefgeschaft betreiben will, bedarf gemar § 2 PfandBG der schrift-
lichen Erlaubnis der BaFin. Voraussetzung fir die Erlaubnis zum Betrieb des Pfandbriefgeschéafts ist demnach u.a. fur
ein Kreditinstitut, dass es Uber ein Kernkapital von mindestens 25 Millionen Euro verfligt, eine Erlaubnis fir das Kredit-
geschaft im Sinne von § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 2 Kreditwesengesetz ("KWG") besitzt, es Uber geeignete Regelungen
und Instrumente im Sinne des § 27 PfandBG zur Steuerung und Uberwachung und Kontrolle der Risiken verfiigt und
das Pfandbriefgeschéaft regelméafig und nachhaltig betrieben wird sowie dass ein dafir erforderlicher organisatorischer
Aufbau vorhanden ist. Das Risikomanagement-System nach § 27 PfandBG soll sicherstellen, dass das emittierende
Kreditinstitut die spezifischen Risiken des Pfandbriefgeschéftes identifizieren, beurteilen, steuern und Giberwachen kann.
Zudem hat das Kreditinstitut die Transparenzvorschriften gemaf 8 28 PfandBG zu beachten und somit quartalsweise
in offentlicher Form sowie im Anhang des Jahresabschlusses Informationen Uber die qualitative und quantitative Zu-
sammensetzung der Deckungswerte im Deckungsregister offen zu legen.

Zum Schutz der Pfandbriefglaubiger muss der jeweilige Gesamtbetrag der sich im Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer
Gattung jederzeit durch erstrangig gesicherte Hypothekendarlehen mit mindestens gleichem Volumen und gleichem
Zinsertrag gedeckt sein (§ 4 Absatz (2) PfandBG). Zusétzlich muss die jederzeitige Deckung nach dem Barwert sicher-
gestellt sein sowie der Barwert der eingetragenen Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkei-
ten um 2 % Ubersteigen (8 4 Absatz (1) PfandBG); diese Deckung ist durch das Kreditinstitut fortlaufend sicherzustellen
(8 4 Absatz (4) PfandBG).

Treuhander

Bei jedem Kreditinstitut ist ein Treuhdnder nebst Stellvertreter zu bestellen, wobei die Bestellung durch die BaFin nach
Anhdrung des Kreditinstituts erfolgt. Der so von der BaFin bestellte Treuhander stellt sicher, dass diese Anforderungen
seitens der Emittentin jederzeit erflllt werden, insbesondere, dass die vorschriftsméRige Deckung fir die Pfandbriefe
vorhanden ist (§ 8 PfandBG).

Deckungsregister

Die einzelnen Deckungswerte und Anspriiche aus Derivaten missen in das Deckungsregister fur die jeweilige De-
ckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eingetragen werden. Derivate dirfen nur mit Zustimmung des Treu-
handers und des Vertragspartners eingetragen werden. Im Deckungsregister eingetragene Werte kdnnen nur mit Zu-
stimmung des Treuhanders geldscht werden.

Insolvenzverfahren

Fur den Fall, dass ein Insolvenzverfahren tUber das Vermdgen des Kreditinstituts eréffnet wird, nehmen die Pfand-
briefglaubiger an diesem Insolvenzverfahren nicht teil, denn die im Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom
allgemeinen Vermdogen des Kreditinstituts getrennte Vermégensmassen und zéahlen somit nicht zur Insolvenzmasse.
Die Anspriiche der Pfandbriefglaubiger werden gemaf den Bedingungen der jeweiligen Emission planmaRig aus dem
Deckungsstock befriedigt. Zins- und Tilgungsanspriiche werden also weiterhin uneingeschrénkt aus der Deckungs-
masse — soweit werthaltig — bedient (88 29 und 30 PfandBG). Die Insolvenz des Emittenten fuhrt daher nicht automa-
tisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spateren Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin in Bezug auf die betreffende Deckungsmasse ein
gesondertes Insolvenzverfahren fur die betreffenden Pfandbriefglaubiger statt. Sollten die Pfandbriefglaubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kénnen sie ihre Forderungen gegen das ibrige Vermégen des Kreditinstituts,
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das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses ubrigen Vermdgens stehen die Pfand-
briefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Glaubigern des Kreditinstituts.

16.2.2 Besondere Regelungen fiir Hypothekenpfandbriefe

Das Pfandbriefgesetz sieht in den 88 12 bis 19 spezielle Regelungen in Bezug auf Hypothekenpfandbriefe vor. Danach
durfen zur Deckung fir Hypothekenpfandbriefe nur Hypotheken benutzt werden, die den speziellen Erfordernissen der
88 13 his 16 PfandBG entsprechen. Grundschulden und vergleichbare Sicherheit bietende auslandische Sicherheiten
stehen Hypotheken gleich (§ 18 PfandBG).

Es ist erforderlich, dass die Hypothek auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten oder solchen Rechten einer
auslandischen Rechtsordnung lastet, die den grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundstiicke bzw. die Grundstiicke, an denen belastete Rechte bestehen, miissen im Gebiet des Europai-
schen Wirtschaftsraums, der Schweiz, den U.S.A., Kanada oder Japan belegen sein. Hypotheken dirfen nur bis zur
Hohe der ersten 60 % des von der Pfandbriefbank auf Grund einer Wertermittlung (8 16 PfandBG) festgesetzten Wertes
des belasteten Grundstlicks ("Beleihungswert") zur Deckung benutzt werden (§ 14 PfandBG). Zudem besteht wahrend
der gesamten Dauer der Beleihung eine Versicherungspflicht in Hohe des Bauwertes gegen die nach Lage und Art des
Objektes erheblichen Risiken (§ 15 Absatz (1) PfandBG). Die Wertermittlung fiir den jeweiligen Beleihungswert ist von
einem unabhéngigen Gutachter vorzunehmen, der Uber die notwendige Berufserfahrung und Fachkenntnisse verfligen
muss. Bei der Ermittlung des Beleihungswerts ist die Verordnung tber die Ermittlung der Beleihungswerte von Grund-
stiicken (Beleihungswertermittiungsverordnung, "BelWertV") zu beachten. Der Beleihungswert darf den Wert nicht tGiber-
steigen, der sich im Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukiinftigen Verkauflichkeit ergibt (8 16 Absatz (2)
PfandBG). Der Beleihungswert darf auRerdem den Marktwert nicht Gberschreiten. Fur Bauplatze und noch nicht fertig
gestellte Neubauten gelten Einschrankungen (8 16 Absatz (3) PfandBG).

16.2.3 Maoglichkeit einer Falligkeitsverschiebung

Mit dem am 1. Juli 2021 in Kraft getreten Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 27. November 2019 uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentli-
che Aufsicht Uber gedeckte Schuldverschreibungen ("CBD-Umsetzungsgesetz") hat der deutsche Gesetzgeber, das
in der Richtlinie vorgesehene Konzept der Falligkeitsverschiebung in deutsches Recht umgesetzt. Dieses Gesetz sieht
die Mdoglichkeit der Falligkeitsverschiebung einheitlich fir alle Pfandbriefe vor, wobei sich die Voraussetzungen und
Grenzen der Falligkeitsverschiebung direkt aus dem Pfandbriefgesetz ergeben. Unter dem CBD-Umsetzungsgesetz
kann ein Sachwalter, wenn dies zur Vermeidung einer Zahlungsunfahigkeit erforderlich ist und unter Ausnutzung der
Mdglichkeit der Falligkeitsverschiebung die Verbindlichkeiten unter den Pfandbriefen voraussichtlich bedient werden
kénnen, fur alle (also auch fur bereits vor dem Juli 2021 ausgegebene) Pfandbriefe der von ihm verwalteten Pfandbrief-
bank mit beschrankter Geschéftstatigkeit die Tilgungszahlungen um bis zu zw6lf Monate verschieben, wobei er alle
Pfandbriefe gleich zu behandeln hat. In engen Ausnahmeféllen ist auch eine Verschiebung von Zinszahlungen méglich.
Tilgungs- und Zinszahlungen die von einer Falligkeitsverschiebung betroffen sind, werden wahrend des Zeitraums der
Zahlungsverschiebung ihrerseits verzinst. Die Verzinsung entspricht grundsatzlich der Verzinsung der Pfandbriefe vor
der Falligkeitsverschiebung.

16.3  Pfandbriefgeschéaft der Emittentin

Der Emittentin wurde von der BaFin die uneingeschrankte Erlaubnis zum Betreiben des Hypothekenpfandbriefgeschéaf-
tes gemal § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 PfandBG erteilt.
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16.3.1 Risikomanagement

Die Emittentin verfiigt Giber geeignete Risikomanagementsysteme, um die fur sie relevanten Risiken, insbesondere die
Zins-, Liquiditats- und Adressausfallrisiken, nach den gesetzlichen Vorgaben steuern, tberwachen und kontrollieren zu
kénnen.

Festverzinsliche Deckungsaktiva und -passiva sind Zinsrisiken ausgesetzt. Das Management der Zinsrisiken findet bei
der Emittentin auf Gesamtbankebene statt. Hierin sind auch die Darlehen des Deckungsstocks und die emittierten
Pfandbriefe integriert. Zusatzlich werden die pfandbriefspezifischen Zinsrisiken von Deckungsstock und Pfandbriefum-
lauf separat betrachtet. Die im PfandBG geforderte Einhaltung der nominellen und barwertigen Deckung sowie der
sichernden Uberdeckung, auch unter Stressszenarien, wird EDV-gestiitzt (iberwacht.

Der Deckungsstock weist dann ein Liquiditatsrisiko auf, wenn die Kapitalbindungsfristen von Deckungsaktiva und -pas-
siva deutlich voneinander abweichen. Eventuelle Inkongruenzen werden EDV-gestitzt Uberwacht.

Das Adressenausfallrisiko beschreibt die Moglichkeit, dass der Kredithehmer seinen vertraglich vereinbarten Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommt. Die Emittentin verflgt Uber eine langjahrige Expertise im Baufinanzierungsgeschaft
und ausgezeichnete Marktkenntnisse. Entsprechend § 27 PfandBG werden nur Darlehen in den Deckungsstock aufge-
nommen, flr deren Vergabe die Emittentin Uber eine hachweisliche Expertise verfiigt.

16.3.2 Deckungsstock

Bei der Berechnung der Risikobarwerte legt die Emittentin das in der Pfandbrief-Barwertverordnung geregelte dynami-
sche Verfahren zu Grunde. Dabei werden die Barwerte des Deckungsstocks und der Pfandbriefe bei einer Verschiebung
der Zinsstrukturkurve nach oben und nach unten auf Basis historischer Zinssatze gemessen.

16.3.3 Treuhander

Der Deckungsstock und die vorschriftsmaRige Deckung der emittierten Pfandbriefe werden von einem Treuhénder und
seinen Stellvertretern Uberwacht. Diese verflgen Uber die entsprechenden Qualifikationen, sind unabhéngig und von
der BaFin bestellt.

Zum Treuhander wurde Herr Johannes Bdhnel bestellt.
Zu Stellvertretenden Treuhandern wurde Herr Rolf-Martin Bosch bestellt.

Der Treuhander und sein Stellvertreter sind unter der Adresse der Emittentin, Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-
Allee 74, 60486 Frankfurt am Main, erreichbar.
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VII.  Einzelheiten zum Wertpapierangebot
1. Bedingungen und Konditionen des Angebots

1.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnahmen fiir die Antragstellung

Die Schuldverschreibungen kdnnen potenziellen Anlegern entweder mit einer Zeichnungsfrist oder ohne Zeichnungsfrist
angeboten werden.

1.1.1 Angebote von Schuldverschreibungen ohne Zeichnungsfrist

Wenn Schuldverschreibungen ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der jeweilige Emissionstag der Wertpa-
piere als Verkaufsbeginn in den Endgultigen Bedingungen angegeben und veroffentlicht.

1.1.2 Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Wenn Schuldverschreibungen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die Zeichnungsfrist flr die
Schuldverschreibungen in den Endglltigen Bedingungen angegeben und verdéffentlicht.

Um Schuldverschreibungen zu kaufen, missen Anleger innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur Wei-
terleitung an die Emittentin erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kdonnen die Schuldverschreibun-
gen danach freibleibend zum Kauf angeboten werden.

Im Rahmen der Zeichnungsfrist behalt sich die Emittentin das Recht vor, die Zeichnungsfrist bzw. sonstige Zeichnungs-
mdglichkeit vorzeitig zu beenden. AuRerdem behélt sich die Emittentin vor, Zeichnungen potenzieller Anleger zu kiirzen
bzw. Schuldverschreibungen nur teilweise zuzuteilen.

Die Emittentin behalt sich ferner das Recht vor, die Wertpapiere (insbesondere bei zu geringer Nachfrage wahrend der
Zeichnungsfrist) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Kauf der Schuld-
verschreibungen, das heifdt die Zeichnungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung
wird auf der Internetseite www.degussa-bank.de/anleihen im Zusammenhang mit der betreffenden Schuldverschrei-
bung veroéffentlicht.

Dariiber hinaus kann sich die Emittentin in den Endglltigen Bedingungen das Recht vorbehalten, die Zeichnungsfrist
zu verlangern. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben und verdéffent-
licht. Dort werden auch die Angabe Uber die Modalitdten und den Termin fir die 6ffentliche Bekanntmachung der Ange-
botsergebnisse angegeben und verotffentlicht.

1.1.3 Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Schuldverschreibungen, die erst kurz vor Ver-
offentlichung der Endgultigen Bedingungen festgelegt werden, werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben und
veroffentlicht. Beispiele: Emissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen Schuldverschreibungen, Verkaufsbeginn, Zeich-
nungsfrist, etwaige Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner oder Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag im Zusammenhang mit dem Angebot der
Schuldverschreibungen. Die Endgultigen Bedingungen enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen Emis-
sion.
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1.2 Plan fir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

1.2.1 Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien

Die Schuldverschreibungen kdnnen Privatanlegern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern
in der Bundesrepublik Deutschland angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt "VI. Modalitaten und Bedingungen
der Wertpapiere" unter "12. Verkaufsbeschrankungen" dieses Basisprospekts dargestellten Beschrankungen zu beach-
ten. Welchen Anlegern die Schuldverschreibungen angeboten werden, wird in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt
und veroffentlicht.

1.2.2 Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsméglichkeit

Werden die Schuldverschreibungen ohne Zeichnungsfrist angeboten, entfallt das Benachrichtigungsverfahren bei
Zeichnungsmaoglichkeit.

Werden die Schuldverschreibungen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, werden die dem Anleger zugeteilten
Schuldverschreibungen auf sein Wertpapier-Depot bei der jeweiligen Depotbank eingebucht. Neben der Einbuchung
erfolgt keine separate Benachrichtigung, d.h. Anleger werden tber die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet.

Sollte fur die jeweilige Emission eine Einbeziehung in den Freiverkehr vorgesehen sein, ist die Aufnahme des Handels
vor der Einbeziehung in den Freiverkehr grundsatzlich nicht maglich.

1.2.3 Lieferung der Wertpapiere

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen
Valutatag durch Hinterlegung bei der Verwahrstelle. Beim Kauf der Schuldverschreibungen nach dem Emissionstag
erfolgt die Lieferung geman den anwendbaren ortlichen Marktusancen.

Die Schuldverschreibungen werden nicht als effektive Stlicke geliefert.

1.3 Ausgabepreis der Schuldverschreibungen, Preisbildung

1.3.1 Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (anfanglicher Ausgabepreis)

Werden die Schuldverschreibungen ohne Zeichnungsfrist angeboten, wird der anfangliche Ausgabepreis je Schuldver-
schreibung in der Regel in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Der anfangliche Ausgabepreis ist dabei der Preis,
zu dem die Schuldverschreibungen erstmalig 6ffentlich angeboten werden. Danach wird der Verkaufspreis der Schuld-
verschreibungen von der Emittentin oder einem von ihr beauftragten Dritten fortlaufend festgelegt.

Werden die Schuldverschreibungen in einer Zeichnungsfrist angeboten, gilt fir alle Schuldverschreibungen innerhalb
der Zeichnungsfrist der von der Emittentin festgelegte anfangliche Ausgabepreis. Der anfangliche Ausgabepreis je
Schuldverschreibung wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben und verdffentlicht. Es kann vorgesehen werden,
dass die Schuldverschreibungen nach Ablauf der Zeichnungsfrist weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden.
Der Verkaufspreis wird dann von der Emittentin oder einem von ihr beauftragten Dritten fortlaufend festgelegt.

Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin.
Sie kdnnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine fiir Anleger nicht erkennbare,
erwartete Marge beinhalten. Diese Marge wird von der Emittentin eingenommen. In dieser Marge kdnnen grundsétzlich
Kosten enthalten sein, die der Emittentin entstanden sind oder noch entstehen. Beispiel: Kosten der Emittentin fur die
Strukturierung der Schuldverschreibungen, fur die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Vertrieb. Die
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Endglltigen Bedingungen geben, soweit der Emittentin bekannt, die Hohe der in dem anfanglichen Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen enthaltenen Kosten der Emittentin an.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentin emittierten Schuldverschreibungen erhalten méglicherweise Zuwen-
dungen fir den Vertrieb dieser Schuldverschreibungen. Es kann auch sein, dass diese Vertragspartner den méglicher-
weise erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten. Darliber hinaus kdnnen die Vertragspartner der Kéufer fur den Vertrieb
der Schuldverschreibungen Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten.

1.3.2 Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Wenn die Endgultigen Bedingungen, die fur die Schuldverschreibungen verdéffentlicht werden missen, den Ausgabe-
preis nicht enthalten, gilt Folgendes: Die Endgultigen Bedingungen beschreiben die Methode, mit der der Ausgabepreis
festgelegt wird. Au3erdem informieren die Endgtiltigen Bedingungen dariiber, wo der Ausgabepreis veréffentlicht wird.

1.3.3 Sonstige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer moglicherweise in Rechnung gestellt werden

Im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuldverschreibungen dem Anleger im Rahmen eines Festpreisgeschafts
Uberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschéft) werden fur den Er-
werb und die VerauBerung keine zusétzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis
abgegolten.

Werden die Schuldverschreibungen im Depot der Degussa Bank AG oder eines anderen Kreditinstituts verwahrt, so
entstehen laufende Kosten. Informationen tber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel Verwahrentgelte) kénnen
Anleger dem Preis- und Leistungsverzeichnis der Degussa Bank AG oder des entsprechenden Kreditinstituts entneh-
men. Das Preis- und Leistungsverzeichnisse der Degussa Bank AG oder des entsprechenden Kreditinstituts sind nicht
Bestandteil des Prospekts.

1.4 Platzierung und Ubernahme

1.4.1. Platzierung

Die Schuldverschreibungen kénnen Uber die Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main
bezogen werden. Sofern eine Platzierung zusatzlich durch ein oder mehrere andere Finanzintermediare erfolgt, wird
dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

1.4.2 Zahl- und Verwahrstelle

Die Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am
Main, sofern nichts Gegenteiliges in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben ist.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen.
Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemaf § 11 der Anleihebedingungen bekannt gemacht.

Die Hinterlegungsstelle (Verwahrstelle) fur die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking Aktiengesellschaft,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.
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1.4.3 Emissionsiibernahme, Platzierung durch andere Kreditinstitute

Sofern ein Vertrieb der Schuldverschreibungen durch ein oder mehrere Institute vorgesehen ist, wird dies in den End-
glltigen Bedingungen ausgewiesen.

Soweit anwendbar, ist das Datum des Emissionsiibernahmevertrages in den Endgiltigen Bedingungen geregelt.

2. Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsmodalitaten

Fir Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt kann die Einbeziehung in den Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierbdrse, Frankfurt am Main beantragt werden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einer Borse und/oder in einem
Handelssystem zum Handel zugelassen werden.

2.1 Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Wenn die Emittentin beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere in den Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierbérse zu stellen, wird dies in den Endgtltigen Bedingungen angegeben. Aul3erdem werden die
Endgultigen Bedingungen den ersten Termin angeben, zu denen die Schuldverschreibungen zum Handel einbezogen
sind bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie, dass diesem Antrag stattge-
geben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel in den Schuldverschreibungen stattfindet oder
entstehen wird. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, die Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechtzuerhalten.

Aulerdem werden die Endgultigen Bedingungen alle geregelten Markte, Drittlandsmaéarkte, KMU-Wachstumsmarkte o-
der multilateralen Handelssysteme ("MTF") angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen
der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

2.2 Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundarhandel

Wenn die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter nach den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen fiir die Schuld-
verschreibungen als sogenannter Market Maker auftritt, wird dieser in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regel-
werken der jeweiligen Handelsplatze unter gewohnlichen Marktbedingungen wéahrend der ublichen Handelszeiten der
Schuldverschreibungen in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquiditéat
in der jeweiligen Schuldverschreibung zur Verfligung zu stellen. Sofern die Emittentin Intermediére im Sekundéarhandel
beauftragt, werden Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermedi-
are im Sekundarhandel téatig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endgultigen
Bedingungen veroffentlicht.

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Emission der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der Schuldverschreibungen Informationen Gber die Wertpapiere zu
verdffentlichen. Ausnahme: Die Anleihebedingungen sehen fur bestimmte Falle die Veroffentlichung einer Mitteilung
vor. Die ist z.B. bei AnpassungsmalRnahmen durch die Emittentin oder Berechnungsstelle der Fall. In diesen Fallen
erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Internetseite(n) oder einer
entsprechenden Nachfolgeseite. Die entsprechenden Regelungen finden Anleger in § 11 der Anleihebedingungen.
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Wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf in diesem Ba-
sisprospekt enthaltene Angaben wird die Emittentin verdffentlichen. Die Veréffentlichung erfolgt in einem Nachtrag zu
diesem Basisprospekt nach Artikel 23 der Prospekt-Verordnung.
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VIIl.  Anleihebedingungen

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden (i) die anwendbaren optionalen Bedingungen wiederholen und (i) im
Rahmen dieser anwendbaren Bedingungen neue emissionsspezifische Informationen enthalten. Soweit in den Endgil-
tigen Bedingungen neue Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies ausschlie3lich im Rahmen der Vorgaben fir
Kategorie B- und Kategorie C-Informationsbestandteile der Anhdnge 14 und 17 der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen
Parlaments und des Rates hinsichtlich der Aufmachung, des Inhalts, der Prifung und der Billigung des Prospekts, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist, und zur Aufthebung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission. In Bezug auf jede einzelne
Serie von Schuldverschreibungen beinhalten die Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen
wiederholt werden, die auf die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen anwendbaren Anleihebedingungen (die "Be-
dingungen").

Jeder die Schuldverschreibungen der jeweiligen Serie verbriefenden Globalurkunde werden die Bedingungen, in der
Gestalt wie sie in den Endgultigen Bedingungen wiederholt werden, beigefigt.

1. Bedingungen im Fall von nicht-nachrangigen bzw. nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem
Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1)

§ 1 Nennbetrag, Stickelung, Emissionsvolumen, Wahrung

(1) Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die "Emittentin" genannt) begebenen Schuldverschreibungen
sind eingeteilt in [Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen einfligen: o] auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je [e] Euro.

(2) Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde][Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das "Emissions-
volumen") entspricht dem Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nenn-
betrag wie er sich aus dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagauszug ersicht-
lich ist, und aus der aktuellen EDV-Dokumentation von der Verwahrstelle (§ 5) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das "Emissi-
onsvolumen") betragt e (in Worten e).]

3) Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

§ 2 Wertpapiergattung, Wertpapier-ldentifikationsnummer
D Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

(2) Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code e [und die WKN e].

§ 3 Ruckzahlung, Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschéaftstag
Q) Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am e (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt.

Sollte der Falligkeitstag oder gegebenenfalls der vorzeitige Félligkeitstag kein Bankgeschéaftstag sein, so gilt als
Falligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.
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(2) "Bankgeschaéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Realtime
Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") oder einem Nachfolgesystem davon abgewickelt wer-
den kénnen.

3) Die Vorlegungsfrist gemafl} § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 4 Verzinsung

(1) Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages (8 1 Abs. 1) vom e (einschlieflich) bis zum e
(ausschlief3lich) mit jahrlich e % [und vom e (einschlie3lich) bis zum e (ausschlief3lich) mit jahrlich e %] [ggf.
weitere Zinsperioden einfligen: ] verzinst. Die Zinsen sind [nachtraglich am e fur die Zeit vom e bis zum e und
anschlieBend] jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinstermin™). Die erste Zins-
zahlung erfolgt am e.

(2) Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der
Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual gemaf
ICMA)] [ggf. andere Zinskonvention einflgen: e].

3) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 3 Abs. 1)
vorausgeht.

(4) Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nenn-
betrag (8 1 Abs. 1) der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (8 3 Abs. 1) bis zu dem Tag, der dem Tag
der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Héhe des gemal Abs. 1 ver-
einbarten Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unbe-
rahrt.

(5) Die zu zahlenden Zinsbetrage werden von der Berechnungsstelle berechnet. "Berechnungsstelle" ist die [De-
gussa Bank AG, Frankfurt am Main][ggf. andere Berechnungsstelle einfligen: e]. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung
und Widerruf werden unverziiglich gemaR § 11 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als
Berechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Glaubigern.

§ 5 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die
"Globalurkunde") verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn (nachstehend die "Verwahrstelle"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unter-
schrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen ("Glaubiger" oder "Anleiheglaubiger") stehen Miteigentumsanteile an dieser
Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und Bestimmungen der Verwahrstelle Gbertragen werden kénnen.

Effektive Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das
Recht auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
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§ 6 Kindigungsrechte

[Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fir die Glaubiger der Schuldverschreibungen un-
kiindbar.]

(@)

)

3

Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Schuldverschreibungen sind fir die
Glaubiger der Schuldverschreibungen unkiindbar.

Die Emittentin ist bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und am Vorzeitigen Riickzahlungstag zum AulRer-
ordentlichen Riickzahlungsbetrag zurtickzuzahlen. Die Kiindigung erfolgt durch Bekanntmachung geman § 11.

Die Auslibung des Kiindigungsrechts liegt im billigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung
des Kindigungsrechts hangt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustéandigen Behoérde ab, soweit eine
solche aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanz-
rechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustéandige Behérde nicht mehr
berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
zu behandeln. Ein regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuld-
verschreibungen bereits absehbar war.

Der "AulZerordentliche Kiindigungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag zuzlglich der bis zum maf3geblichen
Vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufenen Zinsen.

Der "Vorzeitige Ruckzahlungstag” wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin festgelegt und bekannt-
gegeben.

Die "Kundigungsfrist” betragt hochstens [60][e] Bankgeschaftstage nach Eintritt des Regulatorischen Ereig-
nisses.]

§ 7 Status und Rang

)

[Die Schuldverschreibungen werden als unbesicherte, nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben.
Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.]

[Die Schuldverschreibungen werden als unbesicherte, nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben. Die
Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nachrangige Schuldverschreibungen sind diese auch mit allen anderen unbesicherten und nachrangigen
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, es sei denn, der Rang innerhalb
des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt. Im Falle der Auflésung oder der Insol-
venz der Emittentin gehen die Anspriche der Anleiheglaubiger den Anspriichen anderer Glaubiger der Emitten-
tin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Diese Anleihebedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]
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)

®3)

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Emittentin ist ausgeschlossen.

Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behérde,

(@) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von etwaigen Zinsen oder sonstigen Betragen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln
(und solche Instrumente an die Anleiheglaubiger ausgeben oder Gibertragen), und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmafinahmen anwenden, einschlielich (ohne Beschrankung)

() einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager,

(ii) einer Anderung der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen oder

(i) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmalRnahme).

Abwicklungsmal3nahmen sind fiir Anleiheglaubiger verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmalRnahme beste-
hen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer Ab-
wicklungsmafinahme keinen Kindigungsgrund dar.

§ 8 Zahlungen

)

)

3

Samtliche gemaf den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung
an die Glaubiger Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zah-
lungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldverschreibungen.

"Zahlstelle" ist die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main][e].

§ 9 Anderungen der Anleihebedingungen, Gemeinsamer Vertreter

1)

)

Die Glaubiger kdnnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") durch einen Beschluss mit der in Abs. 2, bestimmten
Mehrheit liber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emit-
tentin vereinbaren. Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermal3en verbindlich.
Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam,
es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrtcklich zu.

Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlusse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht gedndert wird und die keinen
Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 10 SchVG betreffen, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
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3) Alle Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlie3lich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur
Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet.

(5) An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mal3gabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil.

(5) Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
fur alle Glaubiger bestellen. Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch
Gesetz oder von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdaumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die ein-
zelnen Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbe-
schluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Téatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu be-
richten. FUr die Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die
Vorschriften des SchVG.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf von Schuldverschreibungen

N} Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und
/ oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammenge-
fasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhéhen. Der Begriff "Schuldverschrei-
bungen" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet,
gehalten oder weiterverauf3ert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Anleihebedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin www.degussa-
bank.de/anleihen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Anlei-
heglaubigern gegeniber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen die Veroffentli-
chung von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Borse
sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, kdnnen die Schuldverschreibungen betreffende
Bekanntmachungen alternativ durch eine Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt werden. Bekanntmachungen uber die Verwahr-
stelle gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Verwahrstelle, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.


http://www.degussa-bank.de/anleihen
http://www.degussa-bank.de/anleihen
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8§ 12 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwar-
tiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von
oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft oder Behérde durch Abzug oder
Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusétzliche Betrage fur der-
artige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ 13 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen
sich nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Frankfurt am
Main.

8 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Licke im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berticksichtigung der Interessen
der Emittentin und der Anleiheglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige Liicken in
den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen
Zweck unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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2.

Bedingungen im Fall von nicht-nachrangigen bzw. nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem
Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung; Produkt Nr. 2)

8 1 Nennbetrag, Stiickelung, Emissionsvolumen, Wahrung

1)

)

3)

Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die "Emittentin" genannt) begebenen Schuldverschreibungen
sind eingeteilt in [Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen einfligen: e] auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je [e] Euro.

Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde][Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das "Emissions-
volumen") entspricht dem Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nenn-
betrag wie er sich aus dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagauszug ersicht-
lich ist, und aus der aktuellen EDV-Dokumentation von der Verwahrstelle (§ 5) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das "Emissi-
onsvolumen") betragt e (in Worten e).]

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

§ 2 Wertpapiergattung, Wertpapier-ldentifikationsnummer

)
)

Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code e [und die WKN e].

§ 3 Ruckzahlung, Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschéaftstag

)

)

3

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am e (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt.

Sollte der Falligkeitstag oder gegebenenfalls der vorzeitige Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als
Falligkeitstag der néchstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

"Bankgeschaftstag"” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Realtime
Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") oder einem Nachfolgesystem davon abgewickelt wer-
den kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemaf} 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 4 Verzinsung

@)
)

Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nenn-
betrag (8 1 Abs. 1) der Schuldverschreibungen ab dem Félligkeitstag (8 3 Abs. 1) bis zu dem Tag, der dem Tag
der tatséchlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Hohe von [Emissionsrendite
einfigen: o] per annum an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unbe-
ruahrt.
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8 5 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die "Globalurkunde") ver-
brieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (nachstehend
die "Verwahrstelle"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhéandige Unterschrift von zwei vertretungsbe-
rechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen ("Glaubiger" oder "Anleiheglaubiger") stehen Miteigentumsanteile an dieser
Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und Bestimmungen der Verwahrstelle Gibertragen werden kénnen.

Effektive Schuldverschreibungen werden wéhrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf Lieferung
effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.

§ 6 Kindigungsrechte

[Die Schuldverschreibungen sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen un-
kiindbar.]

[(D) Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Schuldverschreibungen sind fiir die
Glaubiger der Schuldverschreibungen unkindbar.

Die Emittentin ist bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und am Vorzeitigen Riickzahlungstag zum AulRer-
ordentlichen Rickzahlungsbetrag zurtickzuzahlen. Die Kundigung erfolgt durch Bekanntmachung gemaf 8 11.

Die Auslibung des Kindigungsrechts liegt im billigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Austibung
des Kindigungsrechts hangt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustandigen Behorde ab, soweit eine
solche aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanz-
rechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustéandige Behérde nicht mehr
berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
zu behandeln. Ein regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuld-
verschreibungen bereits absehbar war.

Der "AulZerordentliche Kiindigungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag zuzlglich der bis zum maf3geblichen
Vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen.

(2) Der "Vorzeitige Ruckzahlungstag" wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin festgelegt und bekannt-
gegeben.

3) Die "Kiindigungsfrist" betragt héchstens [60][e] Bankgeschéftstage nach Eintritt des Regulatorischen Ereig-
nisses.]

§ 7 Status und Rang

(2) [Die Schuldverschreibungen werden als unbesicherte, nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben.
Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.
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)

®3)

Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genief3en.]

[Die Schuldverschreibungen werden als unbesicherte, nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben. Die
Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nachrangige Schuldverschreibungen sind diese auch mit allen anderen unbesicherten und nachrangigen
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, es sei denn, der Rang innerhalb
des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt. Im Falle der Auflésung oder der Insol-
venz der Emittentin gehen die Anspriche der Anleiheglaubiger den Ansprichen anderer Glaubiger der Emitten-
tin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Diese Anleihebedingungen sind in Zweifelsféllen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Emittentin ist ausgeschlossen.

Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustdndige Behdorde,

(a) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von etwaigen Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln
(und solche Instrumente an die Anleiheglaubiger ausgeben oder tbertragen), und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmaflinahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschrankung)

0) einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager,

(ii) einer Anderung der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen oder

(iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmalRnhahme).

Abwicklungsmal3nahmen sind fiir Anleiheglaubiger verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmaRnahme beste-
hen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer Ab-
wicklungsmafinahme keinen Kindigungsgrund dar.

§ 8 Zahlungen

1)

)

®3)

Samtliche gemal’ den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung
an die Glaubiger Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zah-
lungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldverschreibungen.

"Zahlstelle" ist die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main][e].
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§ 9 Anderungen der Anleihebedingungen, Gemeinsamer Vertreter

1)

)

®3)

(4)

®)

®)

Die Glaubiger kénnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes Uiber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz —"SchVG") durch einen Beschluss mit der in Abs. 2, bestimmten
Mehrheit Giber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emit-
tentin vereinbaren. Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fir alle Glaubiger gleichermalRen verbindlich.
Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam,
es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht gedndert wird und die keinen
Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 10 SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Alle Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlieRlich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur
Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet.

An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaRgabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil.

Die Glaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
fur alle Glaubiger bestellen. Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch
Gesetz oder von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die ein-
zelnen Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbe-
schluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Téatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu be-
richten. Fir die Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die
Vorschriften des SchVG.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf von Schuldverschreibungen

)

)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und
/ oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammenge-
fasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhéhen. Der Begriff "Schuldverschrei-
bungen" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet,
gehalten oder weiterverauf3ert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Anleihebedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin www.degussa-
bank.de/anleihen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach MalRgabe dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den


http://www.degussa-bank.de/anleihen
http://www.degussa-bank.de/anleihen
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Anleiheglaubigern gegeniber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt be-
stimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen die Verof-
fentlichung von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vor-
geschriebener Stelle.

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Bérse
sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, kdnnen die Schuldverschreibungen betreffende
Bekanntmachungen alternativ durch eine Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt werden. Bekanntmachungen ber die Verwahr-
stelle gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Verwahrstelle, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.

8§ 12 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwar-
tiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von
oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behdrde durch Abzug oder
Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fir der-
artige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ 13 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen
sich nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Frankfurt am
Main.

8 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Emittentin und der Anleiheglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige Liicken in
den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen
Zweck unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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3.

Bedingungen im Fall von nicht-nachrangigen bzw. nachrangigen Schuldverschreibungen mit festem
Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 3)

8 1 Nennbetrag, Stiickelung, Emissionsvolumen, Wahrung

1)

)

3)

Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die "Emittentin" genannt) begebenen Schuldverschreibungen
sind eingeteilt in [Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen einfligen: e] auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je [e] Euro.

Die Schuldverschreibungen werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde][Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das "Emissions-
volumen") entspricht dem Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nenn-
betrag wie er sich aus dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagauszug ersicht-
lich ist, und aus der aktuellen EDV-Dokumentation von der Verwahrstelle (§ 5) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (das "Emissi-
onsvolumen") betragt e (in Worten e).]

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

§ 2 Wertpapiergattung, Wertpapier-ldentifikationsnummer

)
)

Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code e [und die WKN e].

§ 3 Ruckzahlung, Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschéaftstag

)

)

3

Die Schuldverschreibungen werden - vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung gemaf 8§ 6 Abs. 2 [oder einer
aul3erordentlichen Kindigung gemaf § 6 Abs. 1] - zu 100 % des Nennwertes am e (der "Falligkeitstag") zu-
rickgezahilt.

Sollte der Falligkeitstag oder gegebenenfalls der vorzeitige Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als
Falligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

"Bankgeschaftstag"” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Realtime
Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") oder einem Nachfolgesystem davon abgewickelt wer-
den kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemaf} 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 4 Verzinsung

1)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages (8 1 Abs. 1) vom e (einschlief3lich) bis zum e
(ausschlieB3lich) [und danach von jedem Zinstermin (einschlief3lich) bis zum néchstfolgenden Zinstermin (aus-
schlief3lich)] [und vom e (einschlie3lich) bis zum e (ausschlief3lich) [ggf. weitere Zinsperioden einfligen: o] zum
mafgeblichen variablen Zinssatz (der "Maf3gebliche F-Zinssatz") verzinst.
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)

®3)

4

®)

(6)
()

(8)

C)

(10

Der MaRRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzlglich][zuzlglich e %] [und
betragt mindestens [e][ggf. anderen positiven Zinssatz einfugen: e %] (Floor)] [und betragt maximal e % (Cap)].

Der "Referenzzinssatz" entspricht dem [[3-Monats-EURIBOR] [6-Monats- EURIBOR] [12-Monats-EURI-
BOR][ggf. anderen Referenzzinssatz einfligen: e], wie er am Zinsfeststellungstag zur Zinsfeststellungszeit auf
der Bildschirmseite fir den Referenzzinssatz veréffentlicht wird.

[Die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) ist der Zinssatz, zu dem Banken einander Geld leihen, der téaglich
als der Durchschnitt der Quotierungen fiir einen bis zwolf Monate um 11:00 Brisseler Zeit auf einer Stichprobe
von dem European Money Market Institute (EMMI) periodisch ausgewdhlten Handelsbanken, berechnet
wird.][ggf. andere Kurzbeschreibung des mafigeblichen Referenzzinssatzes einfugen: o]

Der Referenzzinssatz ist ein Referenzwert (auch "Benchmark") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 ("Benchmark-Verordnung") und wird von [Im Falle des EURIBOR als Referenzzinssatz einfligen:
European Money Markets Institute (EMMI)][ggf. anderen Administrator einfiigen: o] ("Administrator") bereit
gestellt. Der Administrator ist zum Datum der Endgultigen Bedingungen [nicht] in dem von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaf Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefuhrten
Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsachlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360] [ggf. andere Zinskonvention einfligen: e].

"Zinsfeststellungstag” ist jeweils der o. Bankgeschéftstag (§ 3 Abs. 2) [vor Beginn einer jeweiligen Zinsperi-
ode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

"Zinsfeststellungszeit" ist [gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brussel)][ggf. andere maRgebliche Uhrzeit einfligen: e]

"Bildschirmseite fir den Referenzzinssatz" ist [Bloomberg-Seite [EURO03M <INDEX> <GO>] [EUR006M
<INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]][ggf. andere Bildschirmseite oder Internetseite einflgen: o]

Zinstermine sind der e [, der o] [, der o] [und der o] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich
[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein "Zinstermin"), erstmals am e.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (8 3 Abs. 2), ist der Zinstermin der unmittelbar folgende Bank-
geschéftstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall
ist der Zinstermin der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschéaftstagekon-
vention "modified following adjusted").

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag
(8 1 Abs. 1) der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (8 3 Abs. 1) bis zu dem Tag, der dem Tag der
tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Héhe des sich anschlieRenden Malk-
geblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unbe-
rahrt.

Die zu zahlenden Zinsbetradge werden von der Berechnungsstelle berechnet. "Berechnungsstelle" ist die [De-
gussa Bank AG, Frankfurt am Main][ggf. andere Berechnungsstelle einfiigen: e]. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung
und Widerruf werden unverziglich gemaf § 11 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als
Berechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschlief3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu den Glaubigern.
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(11

(12)

Sollte an einem Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz nicht zur Verfiigung stehen
oder wird der Referenzzinssatz nicht zur Zinsfeststellungszeit auf der Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz
angezeigt (jedes dieser Ereignisse wird als "Marktstorung" bezeichnet), wird die Berechnungsstelle, sofern zu
diesem Zeitpunkt kein Anpassungsereignis nach Abs. 12 vorliegt, so wird zur Bestimmung des relevanten Re-
ferenzzinssatzes die [Reuters-Seite "EURIBORO01" oder einer Nachfolgeseite][ggf. alternative Bildschirmseite
einflgen: o] ("Ersatzbildschirmseite") herangezogen.

Sollte auch die Ersatzbildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht zur Zins-
feststellungszeit auf der Ersatzbildschirmseite angezeigt, wird die Berechnungsstelle, sofern zu diesem Zeit-
punkt kein Anpassungsereignis nach Abs. 12 vorliegt, von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzban-
ken deren jeweilige Satze fur Einlagen in Euro fir die betreffende Zinsperiode (im Folgenden "Angebotssatze",
jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir den relevanten Zeitraum gegeniber fihrenden Banken im
Interbanken-Markt um die Zinsfeststellungszeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Refe-
renzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Referenzzinssatz fur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungs-
stelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Referenzzinssatz fir den relevanten Zeit-
raum der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel der Angebotsséatze ermittelt,
welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als
den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um die Zinsfeststellungszeit an dem betreffenden Zinsfeststellungs-
tag entsprechende Angebotssétze fir die betreffende Zinsperiode von fiihrenden Banken im Interbanken-Markt
angeboten werden. Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze
nennen, dann ist der Referenzzinssatz fur den relevanten Zeitraum der Angebotssatz fir die betreffende Zins-
periode oder das arithmetische Mittel der Angebotssétze fur den relevanten Zeitraum, den bzw. die eine oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind)
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber
fuhrenden Banken im Interbanken-Markt nennen (bzw. den diese Banken gegenlber der Berechnungsstelle
nennen). Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt wer-
den kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden. Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz in Bezug auf eine Zinspe-
riode nicht geman den vorstehenden Bestimmungen ermitteln kann, ist der Referenzzinssatz fir diese Zinspe-
riode der Referenzzinssatz, der in Bezug auf die Schuldverschreibungen, fir eine vorangehende Zinsperiode
zuletzt festgestellt wurde.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von flnf derjenigen Banken, deren Angebotssatze
zur Ermittlung des maf3geblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot
letztmals auf der maf3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses ist die Emittentin berechtigt, den Referenzzinssatz anzupassen. Ein
"Anpassungsereignis" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag und die nachfolgenden Zinsperio-
den jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Verwendung des Referenzzinssatzes ist fur die Emittentin oder die Berechnungsstelle unzuldssig,

(b) der Administrator des Referenzzinssatzes stellt dessen Berechnung und Verdffentlichung dauerhatft ein,
oder

(c) der Administrator des Referenzzinssatzes ist zahlungsunféhig oder insolvent oder ein Insolvenzverfah-

ren wird durch ihn oder dessen Aufsichtsbehérde eingeleitet oder

(d) die Veroffentlichung einer Erklarung oder Information durch die Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz nicht mehr représentativ ist.
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(13)

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses ist die Emittentin berechtigt, den Referenzzinssatz wie folgt anzupas-

sen.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Der Referenzzinssatz wird durch denjenigen Satz ersetzt, der von dem Administrator des Referenzzins-
satzes, der zustandigen Zentralbank oder einer Aufsichtsbehdrde als Nachfolgesatz fur die Laufzeit des
Referenzzinssatzes bekannt gegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht ver-
wendet werden kann;

oder, falls ein Nachfolgesatz gemaf3 Absatz (i) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird durch einen alternativen Satz ersetzt, der zu diesem Zeitpunkt oder zukinftig
und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht als variabler Satz fiir vergleichbare variabel ver-
zinsliche Schuldverschreibungen in Euro und fur die Laufzeit des Referenzzinssatzes verwendet wird,

oder, falls ein Nachfolgesatz gemal Absatz (i) und (ii) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird durch einen alternativen Satz ersetzt, der zu diesem Zeitpunkt oder zukiinftig
und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht als variabler Satz (i) von Zinsswaps (fest-zu-
variabel) in Euro oder (ii) von borsengehandelten Zinstermingeschéften bezogen auf Euro einer aner-
kannten Terminbdrse fir bérsengehandelte Zinstermingeschafte bezogen auf den Referenzzinssatz fir
die Laufzeit des Referenzzinssatzes verwendet wird,

oder, falls ein Nachfolgesatz gemaf? Absatz (i), (ii) und (iii) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird von der Emittentin nach billigem Ermessen und bezogen auf die Laufzeit des
Referenzzinssatzes in wirtschaftlich sinnvoller Weise auf der Grundlage des allgemeinen Marktzinsni-
veaus in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt.

Die Emittentin ist in diesem Fall auch zur Kiindigung der Schuldverschreibungen geman § 6 Abs. 2 berechtigt.

Jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzzinssatz gilt im Falle seiner Er-
setzung durch einen Nachfolgesatz nach Absatz (i), (i) oder (iii) (der "Nachfolgesatz") dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesatz.

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle infolge des Eintritts einer
Marktstérung (Abs. 11) oder eines Anpassungsereignisses (Abs. 12) werden gemaf § 11 bekannt gemacht.

§ 5 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die
"Globalurkunde") verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn (nachstehend die "Verwahrstelle"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unter-
schrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen ("Glaubiger" oder "Anleiheglaubiger") stehen Miteigentumsanteile an dieser
Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und Bestimmungen der Verwahrstelle Gbertragen werden kénnen.

Effektive Schuldverschreibungen oder Zinsscheine werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das
Recht auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

§ 6 Kuiindigungsrechte

@)

[Die Schuldverschreibungen sind fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen unkiindbar.]
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)

®3)

(4)

(5)

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Schuldverschreibungen sind fur die
Glaubiger der Schuldverschreibungen unkindbar.

Die Emittentin ist bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und am Vorzeitigen Ruckzahlungstag zum Aul3er-
ordentlichen Rickzahlungsbetrag zuriickzuzahlen. Die Kiindigung erfolgt durch Bekanntmachung gemar § 11.

Die Austibung des Kundigungsrechts liegt im billigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit der Austibung
des Kiundigungsrechts hangt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustédndigen Behorde ab, soweit eine
solche aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanz-
rechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behorde nicht mehr
berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
zu behandeln. Ein regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuld-
verschreibungen bereits absehbar war.

Der "AuBRerordentliche Kiindigungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag zuzlglich der bis zum maf3geblichen
Vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlief3lich) aufgelaufenen Zinsen.]

Falls wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung ein Anpassungsereignis gemaf § 4 Abs. 12 eintritt, ist die
Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, ggf. unter Berlicksichtigung
der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen Kindigungsbetrag am
Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zuriickzahlen. Die Kundigung erfolgt durch
Bekanntmachung gemaf § 11.

Der "Vorzeitige Kiindigungsbetrag" entspricht dem Betrag in Euro, der von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen als der angemessene Marktwert der Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung ge-
nannten Tag bzw. im in der Kindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird. Der Vorzeitige Kundi-
gungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag (8 1 Abs. 1).

Der "Vorzeitige Riickzahlungstag" wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin festgelegt und bekannt-
gegeben.

Die "Kundigungsfrist" betragt hochstens [60][e] Bankgeschéaftstage nach Eintritt des Anpassungsereignisses
(8 4 Abs. 12) [bzw. des Regulatorischen Ereignisses (Abs. 1)].

§ 7 Status und Rang

)

[Die Schuldverschreibungen werden als unbesicherte, nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben.
Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genief3en.]

[Die Schuldverschreibungen werden als unbesicherte, nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben. Die
Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nachrangige Schuldverschreibungen sind diese auch mit allen anderen unbesicherten und nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, es sei denn, der Rang innerhalb
des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt. Im Falle der Auflésung oder der Insol-
venz der Emittentin gehen die Anspriiche der Anleiheglaubiger den Anspriichen anderer Glaubiger der Emitten-
tin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
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)

®3)

solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Diese Anleihebedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Emittentin ist ausgeschlossen.

Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde,

(@) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von etwaigen Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln
(und solche Instrumente an die Anleiheglaubiger ausgeben oder tbertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschréankung)

0) einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager,

(i) einer Anderung der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen oder

(i) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmafRnahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fur Anleiheglaubiger verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmafRnahme beste-
hen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer Ab-
wicklungsmaRRnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

§ 8 Zahlungen

)

)

3

Samtliche gemafl den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung
an die Glaubiger Uberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zah-
lungen von ihren Verbindlichkeiten gegenliber den Glaubigern aus den Schuldverschreibungen.

"Zahlstelle" ist die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main][e].

§ 9 Anderungen der Anleihebedingungen, Gemeinsamer Vertreter

@)

Die Glaubiger kdnnen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Ge-
samtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") durch einen Beschluss mit der in Abs. 2, bestimmten
Mehrheit (iber einen im SchVG zugelassenen Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emit-
tentin vereinbaren. Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fur alle Glaubiger gleichermalRen verbindlich.
Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam,
es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrticklich zu.
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(2) Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht gedndert wird und die keinen
Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 10 SchVG betreffen, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

3) Alle Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eine
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme der Kosten fiir eine solche Versammlung durch die Emittentin
findet ausschlie3lich im Fall des § 18 Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter zur
Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet.

(5) An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mafl3gabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil.

(5) Die Glaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter
fur alle Glaubiger bestellen. Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch
Gesetz oder von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die ein-
zelnen Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbe-
schluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Téatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu be-
richten. FUr die Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die
Vorschriften des SchVG.

§ 10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf von Schuldverschreibungen

N} Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und
/ oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammenge-
fasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhéhen. Der Begriff "Schuldverschrei-
bungen" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zuséatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet,
gehalten oder weiterverauf3ert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Anleihebedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin www.degussa-
bank.de/anleihen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Anlei-
heglaubigern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen die Veroffentli-
chung von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Borse
sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, kdnnen die Schuldverschreibungen betreffende
Bekanntmachungen alternativ durch eine Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt werden. Bekanntmachungen tber die Verwahr-
stelle gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Verwahrstelle, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.


http://www.degussa-bank.de/anleihen
http://www.degussa-bank.de/anleihen
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§ 12 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwar-
tiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von
oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskdrperschaft oder Behdrde durch Abzug oder
Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zuséatzliche Betrage fur der-
artige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

8§ 13 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen
sich nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Frankfurt am
Main.

8 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Licke im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin und der Anleiheglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige Licken in
den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen
Zweck unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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4.

Bedingungen im Fall von Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 4)

§ 1 Nennbetrag, Stuckelung, Emissionsvolumen, Wahrung

1)

)

®3)

Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die "Emittentin” genannt) begebenen Pfandbriefe sind eingeteilt
in [Anzahl der ausgegebenen Pfandbriefe einfiigen: e] auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberech-
tigte Pfandbriefe im Nennbetrag von je [e] Euro.

Die Pfandbriefe werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde][Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe (das "Emissionsvolumen™)
entspricht dem Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Pfandbriefe und dem Nennbetrag wie er sich aus
dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagauszug ersichtlich ist, und aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von der Verwahrstelle (8§ 5) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe (das "Emissionsvolu-
men") betragt e (in Worten e).]

Die Pfandbriefe werden in Euro begeben.

§ 2 Wertpapiergattung, Wertpapier-ldentifikationsnummer

)
)

Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

Die Pfandbriefe haben den ISIN-Code e [und die WKN e].

§ 3 Ruckzahlung, Falligkeit und Verjdhrung, Bankgeschaéftstag

)

)

®3)

Die Pfandbriefe werden zu 100 % des Nennwertes am e (der "Falligkeitstag") zuriickgezabhilt.

Sollte der Falligkeitstag oder gegebenenfalls der vorzeitige Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als
Falligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Realtime
Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") oder einem Nachfolgesystem davon abgewickelt wer-
den kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir féllige Pfandbriefe wird auf zehn Jahre verkurzt. Die
Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Pfandbriefe, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 4 Verzinsung

@)

Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres Nennbetrages (8 1 Abs. 1) vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschliel3-
lich) mit jahrlich e % [und vom e (einschliel3lich) bis zum e (ausschliel3lich) mit jahrlich e %] [ggf. weitere Zins-
perioden einfuigen: o] verzinst. Die Zinsen sind [nachtraglich am e fir die Zeit vom e bis zum e und anschlie-
Bend] jeweils nachtraglich am e eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinstermin"). Die erste Zinszahlung
erfolgt am e.
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(2) Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der
Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual geméan
ICMA)] [ggf. andere Zinskonvention einflgen: e].

3) Die Verzinsung der Pfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (§ 3 Abs. 1) vorausgeht.

(4) Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag (8§ 1
Abs. 1) der Pfandbriefe ab dem Falligkeitstag (8 3 Abs. 1) bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsé&chlichen Ruick-
zahlung der Pfandbriefe vorangeht, Zinsen in Héhe des gemafl Abs. 1 vereinbarten Zinssatzes an. Weiterge-
hende Anspriche der Pfandbriefglaubiger bleiben unberihrt.

(5) Die zu zahlenden Zinsbetrdge werden von der Berechnungsstelle berechnet. "Berechnungsstelle" ist die [De-
gussa Bank AG, Frankfurt am Main][ggf. andere Berechnungsstelle einfiigen: e]. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung
und Widerruf werden unverziglich gemafR § 11 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als
Berechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschlief3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Glaubigern.

8 5 Verbriefung

Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die "Globalur-
kunde") verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
(nachstehend die "Verwahrstelle"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Pfandbriefe ("Glaubiger” oder "Pfandbriefglaubiger”) stehen Miteigentumsanteile an dieser Globa-
lurkunde zu, die gemaf’ den Regeln und Bestimmungen der Verwahrstelle Ubertragen werden kdnnen.

Effektive Pfandbriefe oder Zinsscheine werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf Lie-
ferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

§ 6 Kiindigungsrechte

Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fir die Pfandbriefglaubiger unkiindbar.

§ 7 Status und Rang

(1) Die Pfandbriefe werden als nicht-nachrangige Pfandbriefe ausgegeben. Die Pfandbriefe einer Serie / Reihe sind
untereinander in jedem Fall gleichrangig, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind nach Mal3gabe des Pfandbriefgesetzes ge-
deckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbrie-
fen.

(2) Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen Pfandbriefen gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen.

3) Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde, hinsichtlich des
Teils der Anspriiche der Pfandbriefglaubiger, der nicht durch den Wert der Deckungsmasse gedeckt ist,

(&) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von etwaigen Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
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(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln
(und solche Instrumente an die Pfandbriefglaubiger ausgeben oder tibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmalRnahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschrénkung)

0] einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Pfandbriefen auf einen anderen Rechtstrager,
(i) einer Anderung der Anleihebedingungen der Pfandbriefe oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmafRnahme).

Abwicklungsmanahmen sind fiir Pfandbriefglaubiger verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmafRnahme be-
stehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer
Abwicklungsmafinahme keinen Kindigungsgrund dar.

§ 8 Zahlungen

)

)

®3)

Samtliche gemald den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung
an die Glaubiger Gberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zah-
lungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Pfandbriefen.

"Zahlstelle" ist die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main][e].

8 9 Vertretung von Glaubigern

Es besteht keine Vertretung von Glaubigern.

§ 10 Begebung weiterer Pfandbriefe, Rickkauf von Pfandbriefe

)

)

Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und / oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhéhen. Der Begriff "Pfandbriefe" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhdhung auch solche zuséatzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Pfandbriefe zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
Erwerb bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Pfandbriefe kbnnen entwertet, gehalten oder weiterverau-
Bert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Anleihebedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin www.degussa-
bank.de/anleihen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) veroffentlicht und mit dieser Veréffentlichung den Pfand-
briefglaubigern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
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wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Boérsenbestimmungen die Veréffentli-
chung von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Bdrse sowie keine
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, kénnen die Pfandbriefe betreffende Bekanntmachungen al-
ternativ durch eine Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schrift-
liche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger bewirkt werden. Bekanntmachungen Uber die Verwahrstelle gelten
sieben Tage nach der Mitteilung an die Verwahrstelle, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang
als bewirkt.

8§ 12 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Pfandbriefe werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwartiger oder
zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebtihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von oder fiir Rech-
nung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an
der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrége fiir derartige Steuern
oder Abgaben zu zahlen.

§ 13 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Frankfurt am Main.

8 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Licke im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berticksichtigung der Interessen
der Emittentin und der Pfandbriefglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige Liicken in
den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen
Zweck unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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5.

Bedingungen im Fall von Pfandbriefen mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-Kupon-
Pfandbriefe; Produkt Nr. 5)

8 1 Nennbetrag, Stiickelung, Emissionsvolumen, Wahrung

1)

)

3)

Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die "Emittentin" genannt) begebenen Pfandbriefe sind eingeteilt
in [Anzahl der ausgegebenen Pfandbriefe einfiigen: e] auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberech-
tigte Pfandbriefe im Nennbetrag von je [e] Euro.

Die Pfandbriefe werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde][Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe (das "Emissionsvolumen™)
entspricht dem Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Pfandbriefe und dem Nennbetrag wie er sich aus
dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagauszug ersichtlich ist, und aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von der Verwahrstelle (8§ 5) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe (das "Emissionsvolu-
men") betragt e (in Worten e).]

Die Pfandbriefe werden in Euro begeben.

§ 2 Wertpapiergattung, Wertpapier-ldentifikationsnummer

)
)

Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

Die Pfandbriefe haben den ISIN-Code e [und die WKN e].

§ 3 Ruckzahlung, Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschéaftstag

)

)

3

Die Pfandbriefe werden zu 100 % des Nennwertes am e (der "Félligkeitstag") zuriickgezahilt.

Sollte der Falligkeitstag oder gegebenenfalls der vorzeitige Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als
Falligkeitstag der néchstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

"Bankgeschaftstag"” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Realtime
Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") oder einem Nachfolgesystem davon abgewickelt wer-
den kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemaf? § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Pfandbriefe wird auf zehn Jahre verkdrzt. Die
Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Pfandbriefe, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 4 Verzinsung

@)
)

Periodische Zinszahlungen werden auf die Pfandbriefe nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag (§ 1
Abs. 1) der Pfandbriefe ab dem Félligkeitstag (8§ 3 Abs. 1) bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruck-
zahlung der Pfandbriefe vorangeht, Zinsen in H6he von [Emissionsrendite einfiigen: o] per annum an. Weiter-
gehende Anspriiche der Pfandbriefglaubiger bleiben unberihrt.
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8 5 Verbriefung

Die Pfandbriefe sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die "Globalurkunde") verbrieft, die am
Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (nachstehend die "Ver-
wahrstelle"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Pfandbriefe ("Glaubiger" oder "Pfandbriefglaubiger") stehen Miteigentumsanteile an dieser Globa-
lurkunde zu, die gemaRl den Regeln und Bestimmungen der Verwahrstelle tibertragen werden kénnen.

Effektive Pfandbriefe werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf Lieferung effektiver
Stiicke ist ausgeschlossen.

§ 6 Kindigungsrechte

Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkiindbar.

§ 7 Status und Rang

(1) Die Pfandbriefe werden als nicht-nachrangige Pfandbriefe ausgegeben. Die Pfandbriefe einer Serie / Reihe sind
untereinander in jedem Fall gleichrangig, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes ge-
deckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbrie-
fen.

(2) Die Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruchs aus diesen Pfandbriefen gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen.

3) Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde, hinsichtlich des
Teils der Anspriiche der Pfandbriefglaubiger, der nicht durch den Wert der Deckungsmasse gedeckt ist,

(&) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von etwaigen Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln
(und solche Instrumente an die Pfandbriefglaubiger ausgeben oder tibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmalRinahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschrankung)

0] einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Pfandbriefen auf einen anderen Rechtstrager,
(i) einer Anderung der Anleihebedingungen der Pfandbriefe oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafl3nahme).

AbwicklungsmalRnahmen sind fir Pfandbriefglaubiger verbindlich. Aufgrund einer Abwicklungsmaf3nahme be-
stehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer
AbwicklungsmalRnahme keinen Kindigungsgrund dar.
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§ 8 Zahlungen

Q) Samtliche gemalf’ den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfuhrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung
an die Glaubiger Uberwiesen.

(2) Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten Zah-
lungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Pfandbriefen.

3) "Zahlstelle" ist die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main][e].

§ 9 Vertretung von Glaubigern

Es besteht keine Vertretung von Glaubigern.

§ 10 Begebung weiterer Pfandbriefe, Rickkauf von Pfandbriefe

Q) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und / oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhéhen. Der Begriff "Pfandbriefe” umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Pfandbriefe zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Pfandbriefe kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverau-
Rert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Anleihebedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin www.degussa-
bank.de/anleihen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach MaRRgabe dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und mit dieser Verdéffentlichung den Pfand-
briefglaubigern gegentber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen die Veroffentli-
chung von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Borse sowie keine
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, kénnen die Pfandbriefe betreffende Bekanntmachungen al-
ternativ durch eine Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schrift-
liche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger bewirkt werden. Bekanntmachungen tber die Verwahrstelle gelten
sieben Tage nach der Mitteilung an die Verwahrstelle, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang
als bewirkt.

§ 12 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Pfandbriefe werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwartiger oder
zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von oder fiir Rech-
nung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskérperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an
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der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrége fiir derartige Steuern
oder Abgaben zu zahlen.

8 13 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Frankfurt am Main.

8 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Licke im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berticksichtigung der Interessen
der Emittentin und der Pfandbriefglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige Licken in
den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen
Zweck unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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6. Bedingungen im Fall von Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt
Nr. 6)

8 1 Nennbetrag, Stiickelung, Emissionsvolumen, Wahrung

Q) Die von der Degussa Bank AG (nachstehend die "Emittentin" genannt) begebenen Pfandbriefe sind eingeteilt
in [Anzahl der ausgegebenen Pfandbriefe einfiigen: e] auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberech-
tigte Pfandbriefe im Nennbetrag von je [e] Euro.

(2) Die Pfandbriefe werden unter Verwendung einer [Rahmenurkunde][Festbetragsurkunde] emittiert.

[Bei Verwendung einer Rahmenurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe (das "Emissionsvolumen™)
entspricht dem Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Pfandbriefe und dem Nennbetrag wie er sich aus
dem valutierten Betrag der Globalurkunde, der aus dem letzten Depottagauszug ersichtlich ist, und aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von der Verwahrstelle (8§ 5) ergibt.]

[Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde: Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe (das "Emissionsvolu-
men") betragt e (in Worten e).]

3) Die Pfandbriefe werden in Euro begeben.

§ 2 Wertpapiergattung, Wertpapier-ldentifikationsnummer
N} Bei der Emission der Degussa Bank AG handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie / Reihe e.

(2) Die Pfandbriefe haben den ISIN-Code e [und die WKN e].

§ 3 Ruckzahlung, Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschéaftstag

D Die Pfandbriefe werden - vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung gemal § 6 Abs. 2 - zu 100 % des Nennwer-
tes am e (der "Falligkeitstag") zurtickgezahlt.

Sollte der Falligkeitstag oder gegebenenfalls der vorzeitige Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als
Falligkeitstag der nachstfolgende Bankgeschéftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

(2) "Bankgeschaftstag"” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated Realtime
Gross Settlement Express Transfer System ("TARGET2") oder einem Nachfolgesystem davon abgewickelt wer-
den kénnen.

3) Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Pfandbriefe wird auf zehn Jahre verkdrzt. Die
Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Pfandbriefe, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden,
betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 4 Verzinsung

(2) Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres Nennbetrages (8 1 Abs. 1) vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschliel3-
lich) [und danach von jedem Zinstermin (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinstermin (ausschlieRlich)]
[und vom e (einschlief3lich) bis zum e (ausschlief3lich) [ggf. weitere Zinsperioden einfligen: o] zum mafigeblichen
variablen Zinssatz (der "Maf3gebliche F-Zinssatz") verzinst.
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)

®3)

4

®)

(6)
()

(8)

C)

(10

(11

Der MaRRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzlglich][zuzlglich e %] [und
betragt mindestens [e][ggf. anderen positiven Zinssatz einfugen: e %] (Floor)] [und betragt maximal e % (Cap)].

Der "Referenzzinssatz" entspricht dem [[3-Monats-EURIBOR] [6-Monats- EURIBOR] [12-Monats-EURI-
BOR][ggf. anderen Referenzzinssatz einfligen: e], wie er am Zinsfeststellungstag zur Zinsfeststellungszeit auf
der Bildschirmseite fiir den Referenzzinssatz verdéffentlicht wird.

[Die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) ist der Zinssatz, zu dem Banken einander Geld leihen, der téaglich
als der Durchschnitt der Quotierungen fiir einen bis zwdlf Monate um 11:00 Brisseler Zeit auf einer Stichprobe
von dem European Money Market Institute (EMMI) periodisch ausgewéhlten Handelsbanken, berechnet
wird.][ggf. andere Kurzbeschreibung des mafigeblichen Referenzzinssatzes einfligen: o]

Der Referenzzinssatz ist ein Referenzwert (auch "Benchmark") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 ("Benchmark-Verordnung") und wird von [Im Falle des EURIBOR als Referenzzinssatz einflgen:
European Money Markets Institute (EMMI)][ggf. anderen Administrator einfiigen: o] ("Administrator") bereit
gestellt. Der Administrator ist zum Datum der Endgultigen Bedingungen [nicht] in dem von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaf3 Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefuhrten
Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsachlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360] [ggf. andere Zinskonvention einfligen: e].

"Zinsfeststellungstag” ist jeweils der o. Bankgeschéftstag (8 3 Abs. 2) [vor Beginn einer jeweiligen Zinsperi-
ode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

"Zinsfeststellungszeit" ist [gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel)][ggf. andere maR3gebliche Uhrzeit einfligen: e]

"Bildschirmseite fir den Referenzzinssatz" ist [Bloomberg-Seite [EURO03M <INDEX> <GO>] [EUR006M
<INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]][ggf. andere Bildschirmseite oder Internetseite einfligen: o]

Zinstermine sind der o [, der o] [, der o] [und der o] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils nachtréglich
[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein "Zinstermin"), erstmals am e.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag (8 3 Abs. 2), ist der Zinstermin der unmittelbar folgende Bank-
geschéftstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall
ist der Zinstermin der unmittelbar vor dem jeweiligen Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschéaftstagekon-
vention "modified following adjusted").

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin
die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag (8 1 Abs. 1) der Pfand-
briefe ab dem Falligkeitstag (8 3 Abs. 1) bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe des sich anschlieBenden MaRgeblichen F-Zinssatzes an. Wei-
tergehende Anspriiche der Pfandbriefglaubiger bleiben unbertihrt.

Die zu zahlenden Zinsbetradge werden von der Berechnungsstelle berechnet. "Berechnungsstelle" ist die [De-
gussa Bank AG, Frankfurt am Main][ggf. andere Berechnungsstelle einfiigen: e]. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung
und Widerruf werden unverziglich gemaf § 11 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als
Berechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu den Glaubigern.

Sollte an einem Zinsfeststellungstag die Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz nicht zur Verfligung stehen
oder wird der Referenzzinssatz nicht zur Zinsfeststellungszeit auf der Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz
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(12)

angezeigt (jedes dieser Ereignisse wird als "Marktstorung" bezeichnet), wird die Berechnungsstelle, sofern zu
diesem Zeitpunkt kein Anpassungsereignis nach Abs. 12 vorliegt, so wird zur Bestimmung des relevanten Re-
ferenzzinssatzes die [Reuters-Seite "EURIBORO01" oder einer Nachfolgeseite][ggf. alternative Bildschirmseite
einflgen: o] ("Ersatzbildschirmseite") herangezogen.

Sollte auch die Ersatzbildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht zur Zins-
feststellungszeit auf der Ersatzbildschirmseite angezeigt, wird die Berechnungsstelle, sofern zu diesem Zeit-
punkt kein Anpassungsereignis nach Abs. 12 vorliegt, von den Hauptniederlassungen jeder der Referenzban-
ken deren jeweilige Satze fur Einlagen in Euro fir die betreffende Zinsperiode (im Folgenden "Angebotssatze",
jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir den relevanten Zeitraum gegenuber fihrenden Banken im
Interbanken-Markt um die Zinsfeststellungszeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Refe-
renzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, ist der Referenzzinssatz fiir die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungs-
stelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, ist der Referenzzinssatz flr den relevanten Zeit-
raum der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel der Angebotsséatze ermittelt,
welche die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als
den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um die Zinsfeststellungszeit an dem betreffenden Zinsfeststellungs-
tag entsprechende Angebotssatze fiir die betreffende Zinsperiode von fihrenden Banken im Interbanken-Markt
angeboten werden. Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze
nennen, dann ist der Referenzzinssatz fiir den relevanten Zeitraum der Angebotssatz fir die betreffende Zins-
periode oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze fir den relevanten Zeitraum, den bzw. die eine oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fur diesen Zweck geeignet sind)
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber
fuhrenden Banken im Interbanken-Markt nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle
nennen). Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemafR den vorstehenden Bestimmungen ermittelt wer-
den kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotsséatze auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotsséatze angezeigt wurden. Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz in Bezug auf eine Zinspe-
riode nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermitteln kann, ist der Referenzzinssatz fir diese Zinspe-
riode der Referenzzinssatz, der in Bezug auf die Pfandbriefe, flir eine vorangehende Zinsperiode zuletzt fest-
gestellt wurde.

"Referenzbanken" bezeichnet diejenigen Niederlassungen von finf derjenigen Banken, deren Angebotsséatze
zur Ermittlung des mafigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot
letztmals auf der maf3geblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses ist die Emittentin berechtigt, den Referenzzinssatz anzupassen. Ein
"Anpassungsereignis" bezeichnet in Bezug auf einen Zinsfeststellungstag und die nachfolgenden Zinsperio-
den jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Verwendung des Referenzzinssatzes ist fir die Emittentin oder die Berechnungsstelle unzuléssig,

(b) der Administrator des Referenzzinssatzes stellt dessen Berechnung und Verdffentlichung dauerhatft ein,
oder

(c) der Administrator des Referenzzinssatzes ist zahlungsunféhig oder insolvent oder ein Insolvenzverfah-

ren wird durch ihn oder dessen Aufsichtsbehérde eingeleitet oder

(d) die Veroffentlichung einer Erklarung oder Information durch die Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz nicht mehr repréasentativ ist.
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(13)

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses ist die Emittentin berechtigt, den Referenzzinssatz wie folgt anzupas-

sen.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Der Referenzzinssatz wird durch denjenigen Satz ersetzt, der von dem Administrator des Referenzzins-
satzes, der zusténdigen Zentralbank oder einer Aufsichtsbehdrde als Nachfolgesatz fur die Laufzeit des
Referenzzinssatzes bekannt gegeben wird und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht ver-
wendet werden kann;

oder, falls ein Nachfolgesatz gemaf3 Absatz (i) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird durch einen alternativen Satz ersetzt, der zu diesem Zeitpunkt oder zukiinftig
und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht als variabler Satz fiir vergleichbare variabel ver-
zinsliche Pfandbriefe in Euro und fur die Laufzeit des Referenzzinssatzes verwendet wird,

oder, falls ein Nachfolgesatz gemaR Absatz (i) und (ii) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird durch einen alternativen Satz ersetzt, der zu diesem Zeitpunkt oder zuklinftig
und in Ubereinstimmung mit dem anwendbaren Recht als variabler Satz (i) von Zinsswaps (fest-zu-
variabel) in Euro oder (ii) von borsengehandelten Zinstermingeschéaften bezogen auf Euro einer aner-
kannten Terminbdrse fir bérsengehandelte Zinstermingeschafte bezogen auf den Referenzzinssatz fir
die Laufzeit des Referenzzinssatzes verwendet wird,

oder, falls ein Nachfolgesatz gemaf? Absatz (i), (ii) und (iii) nicht festgestellt werden kann:

der Referenzzinssatz wird von der Emittentin nach billigem Ermessen und bezogen auf die Laufzeit des
Referenzzinssatzes in wirtschaftlich sinnvoller Weise auf der Grundlage des allgemeinen Marktzinsni-
veaus in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt.

Die Emittentin ist in diesem Fall auch zur Kiindigung der Pfandbriefe gemaR § 6 Abs. 2 berechtigt.

Jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzzinssatz gilt im Falle seiner Er-
setzung durch einen Nachfolgesatz nach Absatz (i), (ii) oder (iii) (der "Nachfolgesatz") dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesatz.

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle infolge des Eintritts einer
Marktstérung (Abs. 11) oder eines Anpassungsereignisses (Abs. 12) werden gemaf § 11 bekannt gemacht.

§ 5 Verbriefung

Die Pfandbriefe samt Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die "Globalur-
kunde") verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
(nachstehend die "Verwahrstelle"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Pfandbriefe ("Glaubiger" oder "Pfandbriefglaubiger") stehen Miteigentumsanteile an dieser Globa-
lurkunde zu, die geméaR den Regeln und Bestimmungen der Verwabhrstelle Uibertragen werden kdnnen.

Effektive Pfandbriefe oder Zinsscheine werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht auf Lie-
ferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

§ 6 Kuiindigungsrechte

@)

Die Pfandbriefe sind fur die Pfandbriefglaubiger unkindbar.
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)

®3)

(4)

(®)

Falls wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung ein Anpassungsereignis gemaf § 4 Abs. 12 eintritt, ist die
Emittentin berechtigt, die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht teilweise, ggf. unter Berticksichtigung der nach-
folgend definierten Kundigungsfrist vorzeitig kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen Kundigungsbetrag am Vorzei-
tigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zurlickzahlen. Die Kiindigung erfolgt durch Bekannt-
machung gemaf § 11.

Der "Vorzeitige Kiindigungsbetrag" entspricht dem Betrag in Euro, der von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen als der angemessene Marktwert der Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung ge-
nannten Tag bzw. im in der Kindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird. Der Vorzeitige Kindi-
gungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag (8 1 Abs. 1).

Der "Vorzeitige Ruckzahlungstag” wird im Rahmen der Kundigung von der Emittentin festgelegt und bekannt-
gegeben.

Die "Kundigungsfrist" betragt hochstens [60][e] Bankgeschéaftstage nach Eintritt des Anpassungsereignisses
(8 4 Abs. 12).

§ 7 Status und Rang

)

)

3

Die Pfandbriefe werden als nicht-nachrangige Pfandbriefe ausgegeben. Die Pfandbriefe einer Serie / Reihe sind
untereinander in jedem Fall gleichrangig, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind nach Mal3gabe des Pfandbriefgesetzes ge-
deckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbrie-
fen.

Die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs aus diesen Pfandbriefen gegen Forderungen der Emittentin ist
ausgeschlossen.

Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde, hinsichtlich des
Teils der Anspriche der Pfandbriefglaubiger, der nicht durch den Wert der Deckungsmasse gedeckt ist,

(a) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von etwaigen Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umwandeln
(und solche Instrumente an die Pfandbriefglaubiger ausgeben oder tGibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmafRnahmen anwenden, einschlie3lich (ohne Beschrankung)

0) einer Ubertragung der Verpflichtungen aus den Pfandbriefen auf einen anderen Rechtstrager,
(i) einer Anderung der Anleihebedingungen der Pfandbriefe oder
(i) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmalRnahme).

Abwicklungsmalnahmen sind fur Pfandbriefglaubiger verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmafRnahme be-
stehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer
Abwicklungsmaflnahme keinen Kiindigungsgrund dar.
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§ 8 Zahlungen

Q) Samtliche gemalf’ den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfuhrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung
an die Glaubiger Uberwiesen.

(2) Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zah-
lungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Pfandbriefen.

3) "Zahlstelle" ist die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am Main][e].

§ 9 Vertretung von Glaubigern

Es besteht keine Vertretung von Glaubigern.

§ 10 Begebung weiterer Pfandbriefe, Ruckkauf von Pfandbriefe

Q) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfandbriefe mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und / oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Anleihe bilden und ihr Emissionsvolumen erhéhen. Der Begriff "Pfandbriefe” umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Pfandbriefe zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den
Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Pfandbriefe kénnen entwertet, gehalten oder weiterverau-
Rert werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Anleihebedingungen werden auf der Internetseite der Emittentin www.degussa-
bank.de/anleihen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs
Wochen nach MaRRgabe dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und mit dieser Verdéffentlichung den Pfand-
briefglaubigern gegentber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt
wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen die Veroffentli-
chung von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer Borse sowie keine
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, kénnen die Pfandbriefe betreffende Bekanntmachungen al-
ternativ durch eine Mitteilung an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schrift-
liche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger bewirkt werden. Bekanntmachungen tber die Verwahrstelle gelten
sieben Tage nach der Mitteilung an die Verwahrstelle, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang
als bewirkt.

§ 12 Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Pfandbriefe werden ohne Einbehalt oder Abzug gegenwartiger oder
zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von Deutschland oder von oder fiir Rech-
nung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskérperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an
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der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrége fiir derartige Steuern
oder Abgaben zu zahlen.

8§ 13 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen ist Frankfurt am Main.

8 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall
wird eine etwa entstehende Licke im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berticksichtigung der Interessen
der Emittentin und der Pfandbriefglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige Liicken in
den Bestimmungen dieser Anleihebedingungen. Es gilt eine solche Regelung als vereinbart, die dem wirtschaftlichen
Zweck unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten am Nachsten kommt.
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IX. Formular fur die Endgtltigen Bedingungen

Endglltige Bedingungen Nr. e vom e [im Fall einer Ersetzung der Endgultigen Bedingungen einfiigen: (welche die
Endglltigen Bedingungen vom e ersetzen)]

zum Basisprospekt fiir die Begebung von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 8. September 2021 [ge&ndert
durch den Nachtrag Nr. e vom e][,]

[[Nachtrag Nr. e vom e][,] [und]]

[Nachtrag Nr. e vom e][e]

Endgultige Bedingungen
far
[[nicht-nachrangige][nachrangige] festverzinsliche unbesicherte [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]]
[[nicht-nachrangige][nachrangige] unbesicherte Nullkupon-[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]]
[[nicht-nachrangige][nachrangige] variabel verzinsliche unbesicherte [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]]

der Degussa Bank AG
(die "Emittentin™)

Inhaberschuldverschreibungen [e] [von e/e]

[Wenn das 6ffentliche Angebot der unter dem Basisprospekt vom 8. September 2021 begebenen Schuldverschreibun-
gen nach Ablauf der Glltigkeit desselben Basisprospekts fortgefiihrt wird, einfligen: Der Basisprospekt fur die Begebung
von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 8. September 2021, unter dem die in diesen Endgliltigen Bedingun-
gen beschriebenen Schuldverschreibungen begeben werden, verliert am 9. September 2022 seine Glltigkeit. [Am e]
[An oder vor diesem Tag] wird ein Nachfolge-Basisprospekt der Degussa Bank AG, als Emittentin, der dem Basispros-
pekt vom 8. September 2021 nachfolgt, (der "Nachfolge-Basisprospekt™) auf der Internetseite der Emittentin unter
www.degussa-bank.de/anleihen veroéffentlicht. Anschlie3end wird das Angebot der Schuldverschreibungen im Rahmen
des Nachfolge-Basisprospekts aufrechterhalten, d.h. ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen Bedingungen im Zu-
sammenhang mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen, sofern der Nachfolge-Basisprospekt eine Angebotsfortset-
zung der Schuldverschreibungen vorsieht.]
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Gegenstand der Endgtltigen Bedingungen sind [[nicht-nachrangige] [nachrangige] Schuldverschreibungen mit festem
Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1)] [[nicht-nachrangige] [nachrangige] Schuldverschreibungen mit
festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 2)] [[nicht-nachrangige] [nachrangige] Schuldverschreibungen
mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 3)] [Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit fester
Verzinsung (Produkt Nr. 4)] [Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 5)] [Pfandbriefe mit
festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 6)] (die "Schuldverschreibungen”, die "Anleihen"[ die
"Pfandbriefe"] oder die "Serie"), die von der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main (die "Emittentin"), emittiert wurden.

Die Endgultigen Bedingungen wurden im Einklang mit Artikel 8 (4) der Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 lGber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die
"Prospekt-Verordnung") erstellt und missen zusammen mit dem Basisprospekt ([wie nachgetragen durch
[gegebenenfalls Nachtrdge einfligen: o] und] inklusive [zukiinftiger] Nachtrdge) gelesen werden. Vollstédndige
Informationen zur Emittentin und dem Angebot der Schuldverschreibungen ergeben sich nur aus der
Zusammenschau dieser Endgiiltigen Bedingungen mit dem Basisprospekt (einschlie3lich etwaiger Nachtrage,
sofern vorhanden).

Die Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt haben die Form eines gesonderten Dokuments gemaf Artikel 8 (4)
der Prospekt-Verordnung.

Der Basisprospekt, etwaige Nachtrage dazu sowie die Endgltigen Bedingungen werden gemafd Artikel 21 der Pros-
pekt-Verordnung veréffentlicht, indem sie bei der Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486 Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorge-
schriebenen Form, bereitgehalten werden. Dartiber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form auf der Inter-
netseite der Emittentin www.degussa-bank.de/anleihen veréffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung fir die Schuldverschreibungen ist diesen Endguiltigen Bedingungen bei-
geflgt.

Angaben zu den Anleihebedingungen

Bezuglich der Serie von Schuldverschreibungen beinhalten die auf [[nicht-nachrangige] [nachrangige] Schuldverschrei-
bungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1)] [[nicht-nachrangige] [nachrangige] Schuld-
verschreibungen mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 2)] [[nicht-nachrangige] [nachrangige]
Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 3)] [Pfandbriefe mit festem
Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 4)] [Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Pro-
dukt Nr. 5)] [Pfandbriefe mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung (Produkt Nr. 6)] anwendbaren Bedingun-
gen, in der Gestalt wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, die auf die jeweilige Serie von Schuld-
verschreibungen anwendbaren Anleihebedingungen (die "Bedingungen").

Bedingungen

[anwendbare Bedingungen einfligen: e]
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Weitere Informationen

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

[Werden die Schuldverschreibungen ohne Zeichnungsfrist angeboten, einfligen: Die Schuldverschreibungen werden in
einem freihandigen, fortlaufenden Angebot [Privatanlegern][,] [institutionellen Anlegern] [und] [sonstigen] [qualifizierten
Anlegern] in der Bundesrepublik Deutschland angeboten.

Das Angebot der Schuldverschreibungen beginnt am [e].

Das Angebot der Schuldverschreibungen endet [am [e].][mit dem Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts am 9. Sep-
tember 2022[, vorbehaltlich einer Verlangerung tber diesen Termin hinaus durch Veréffentlichung eines Basispros-
pekts, der dem Basisprospekt vom 8. September 2021 nachfolgt].]

[Werden die Schuldverschreibungen ohne Zeichnungsfrist angeboten, einfigen: Die Schuldverschreibungen werden
wahrend einer Zeichnungsfrist [Privatanlegern][,] [institutionellen Anlegern] [und] [sonstigen] [qualifizierten Anlegern] in
der Bundesrepublik Deutschland zu einem festen Preis zuzlglich eines Ausgabeaufschlages angeboten. Nach Ab-
schluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werden die Schuldverschreibungen freihdndig verkauft.

Die Zeichnungsfrist beginnt am [e] und endet am [e].

[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist, gleich aus welchem Grund, vorzeitig zu beenden. [Ist vor Beendigung
der Zeichnungsfrist zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschéftstag bereits ein Gesamtzeichnungsvolumen von [e] fir
die Schuldverschreibungen erreicht, beendet die Emittentin die Zeichnungsfrist fur die Schuldverschreibungen zu dem
betreffenden Zeitpunkt an diesem Geschéftstag ohne vorherige Bekanntmachung.]]

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen[, gleich aus welchem Grund,][, so-
fern sich wahrend einer Zeichnungsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravie-
rend verdndern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldverschreibungen nicht
mehr gegeben ist,] zu stornieren.] [Insbesondere hangt die Emission der Schuldverschreibungen unter anderem davon
ab, ob bei der Emittentin bis zum Ende der Zeichnungsfrist glltige Zeichnungsantréage fir die Schuldverschreibungen
in einem Gesamtvolumen von mindestens e eingehen. Sollte diese Bedingung nicht erfillt sein, kann die Emittentin die
Emission der Schuldverschreibungen zum Ende der Zeichnungsfrist stornieren.] [Dartber hinaus behalt sich die Emit-
tentin das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu verlangern.]

[Sofern die Zeichnungsfrist [vorzeitig beendet] [oder] [verlangert] wird bzw. sofern keine Emission erfolgt, wird die Emit-
tentin eine entsprechende Mitteilung auf der Internetseite www.degussa-bank.de/anleihen veroffentlichen.]]

[Die Emittentin behalt sich vor, das Emissionsvolumen [wahrend der Zeichnungsfrist] zu erhéhen.]

[Gof. weitere Angaben im Zusammenhang mit der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise
der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner oder Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag im Zusammenhang
mit dem Angebot der Schuldverschreibungen sowie Angabe Uber die Modalitaten und den Termin fir die 6ffentliche
Bekanntmachung der Angebotsergebnisse einfligen: e.]

Emissionstag, Valutatag, Verkaufspreis, Rendite

Emissionstag ist der e.
Valutatag ist der e.
[Der anfangliche Ausgabepreis betragt [voraussichtlich]: e.]

[Die Emittentin bestimmt am [e] [Ende der Zeichnungsfrist] den anfanglichen Ausgabepreis. [Beschreibung der Methode,
mit der der Ausgabepreis festgelegt wird, und Angabe, wo der Ausgabepreis verdéffentlicht wird, einfligen: e]. Nach
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Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Der zusatzliche Ausgabeaufschlag betragt e.]
[Die zuséatzliche Ubernahmeprovision betrégt e.]
[Die zusatzliche Platzierungsprovision betragt e.]

[Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 1), bei Schuldverschreibun-
gen mit festem Nennbetrag und ohne Verzinsung (Produkt Nr. 2, Null-Kupon-Schuldverschreibungen) Pfandbriefen mit
festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung (Produkt Nr. 4) und bei Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und ohne
Verzinsung (Produkt Nr. 5, Null-Kupon-Pfandbriefen) einfiigen: Bei Annahme eines Erwerbspreises fir die Schuldver-
schreibung von 100% des Nennbetrags und vollstandigem Erlos dieses Betrags bei der Riickzahlung der Schuldver-
schreibung sowie unter AuBBerachtlassung von Stiickzinsen und Transaktionskosten ergibt sich eine jahrliche Rendite
in Hohe von: e. Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Methode des internen Zinsful3es (Internal rate of return
(IRR)).]

[Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von einem Referenz-
zinssatz (Produkt Nr. 3) und bei Pfandbriefen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von
einem Referenzzinssatz (Produkt Nr. 6), einfiigen: Eine Rendite kann nicht angegeben werden. Die individuelle Rendite
aus Schuldverschreibung uber die Gesamtlaufzeit muss durch den jeweiligen Anleger unter Berlcksichtigung der Diffe-
renz zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlie3lich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag
fur den Erwerb der Schuldverschreibung zuziiglich etwaiger Stiickzinsen und unter Beachtung der Laufzeit der Schuld-
verschreibung und seiner Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige Netto-Rendite der Schuldverschreibung
l&sst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten
wie Depotgebihren abhangig ist.]

Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere betei-
ligt sind

[Es gibt keine solchen wesentlichen Interessen bzw. (mdglichen) Interessenskonflikte.] [Die Degussa Bank AG hat ein
geschéftliches Interesse an der Durchfihrung des Angebotes, da sich ihre Verglitung nach der Hohe des erzielten
Emissionserldses bemisst. Nach Kenntnis der Emittentin hat keine weitere Person, die an dem Angebot beteiligt ist, ein
wesentliches eigenes Interesse an dem Angebot.] [Angaben zu etwaigen anderen Interessen bzw. (moglichen) Interes-
senskonflikten einfligen: o]

Griinde fur das Angebot und Verwendung der Erlése

[Der Emissionserlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fur die Finanzierung ihrer
allgemeinen Geschéftstatigkeit sowie Investitionsvorhaben in die Digitalisierung und Automatisierung verwendet.] [ggf.
andere Grinde einfligen: e.]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

[im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfugen: Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe
der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Prospekts (d.h. des Basisprospekts, etwaiger Nach-
trage sowie der Endgultigen Bedingungen) fiir die spatere Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch Finanzintermediare wahrend der [Glltigkeitsdauer des Prospekts][der Zeichnungsfrist] zu. Des
Weiteren Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéateren
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Weiterveraul3erung oder endgtiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die die Zustim-
mung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegenuber einzelnen Finanzintermediéaren einfiigen: Die
Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des Prospekts (d.h. des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen) fiir die spatere WeiterverauRerung oder end-
gultige Platzierung der Schuldverschreibungen gegeniber den folgenden Finanzintermedidren wahrend der [Gultig-
keitsdauer des Prospekts][der Zeichnungsfrist] zu: [Name und Adresse der Finanzintermediére einfigen: e]. Des Wei-
teren Gbernimmt die Emittentin die Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
verauf3erung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch diese Finanzintermediare, die die Zustim-
mung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[Die spatere Weiterverauf3erung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare darf
nur wahrend der [Gultigkeitsdauer des Prospekts][Zeichnungsfrist] [anderen Zeitraum einfligen: e] erfolgen.

Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverauR3erung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibun-
gen bezieht sich auf Angebote in Deutschland und steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt, dass er alle anwendbaren Rechtsvor-
schriften beachtet und die Wertpapiere nur im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen anbietet und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes nicht widerrufen wurde und

(i) jeder Finanzintermediar die sonstigen Bedingungen einhalt, die in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt
werden.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverauf3erung oder endgtiltigen Platzierung der Schuldverschreibun-
gen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen: e.][Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterveraulie-
rung oder endguiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder gegebe-
nenfalls der Ubermittlung der Endgultigen Bedingungen unbekannt waren, werden auf der Internetseite der
Emittentin unter www.degussa-bank.de/anleihen verodffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.]

[Falls keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erfolgt einfligen: Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin
zur Verwendung des Prospekts (d.h. des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen) fir
die spatere Weiterverauf3erung oder durch endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermedi-
are.]

Platzierung, Emissionsiibernahme und Datum des Emissionsiibernahmevertrags

Die Schuldverschreibungen kdénnen [ausschlie3lich] Uber die [Degussa Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 74, 60486
Frankfurt am Main] [sowie [ggf. weitere Kreditinstitute nennen: o] [gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankge-
bihren]] bezogen werden.

[Es ist beabsichtigt, dass sich e verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen am Emissionstermin in Héhe
des Gesamtnennbetrags von e bzw. dem Produkt e und dem anfanglichen Ausgabepreis [sowie weitere Schuldver-
schreibungen gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt wahrend des fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der
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Platzierung [teilweise] [zu Gbernehmen][zu platzieren].] Die Ubernahmeprovision betrégt e.] [Die Platzierungsprovision
betragt e.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf Basis einer festen Zusage tbernommen bzw. [zu den
bestmdglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: e

Hauptmerkmale der [Ubernahmevereinbarung][/][Platzierungsvereinbarung]: e
Datum der [Ubernahmevereinbarung][/][Platzierungsvereinbarung]: e
Gesamtbetrag der [Ubernahmeprovision][/][Platzierungsprovision]: e]]

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Kreditinstitute, die die Schuldverschreibungen vertreiben, erhal-
ten unter Umstanden eine Vertriebsprovision. [Diese Kreditinstitute werden auf Nachfrage Auskunft Giber die Héhe einer
etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ubernahme/Platzierung sowie zu anderen Vertriebsverein-
barungen bezuglich der Schuldverschreibungen einfligen: e]]

Einzelheiten der Zulassung zum Handel

[Die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr) der Frank-
furter Wertpapierborse, Frankfurt am Main, [zum e] zu beantragen. Es gibt jedoch keine Garantie, dass diesem Antrag
stattgegeben wird.

Der erste Handelstag ist voraussichtlich der e.]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten
Markt einer Borse zuzulassen.]

Nach Kenntnis der Emittentin sind bzw. werden Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie an [keinem
geregelten Markt, Drittlandsmarkt, KMU-Wachstumsmarkt oder multilateralen Handelssysteme ("MTF") zugelas-
sen.][den folgenden geregelten Markten, Drittlandsmaérkten, KMU-Wachstumsmarkten bzw. multilateralen Handelssys-
temen ("MTF") zugelassen: e. Folgende Institute sind aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im Sekundarhandel
tatig und stellen An- und Verkaufskurse zur Verfugung stellen: . Die Zusage [des genannten Instituts][der genannten
Institute] zur Stellung von An- und Verkaufskursen steht unter folgenden Bedingungen: [Beschreibung der Hauptbedin-
gungen ihrer Zusage einfligen: e].]

Ratings

[Die Schuldverschreibungen wurden nicht einzeln geratet.]
[Die Schuldverschreibungen wurden gerated:

[Name der Ratingagentur und Rating sowie Angaben dariiber einfliigen, ob die Ratingagentur(en) in der Européischen
Union niedergelassen sind und ob sie gemaR der Ratingverordnung registriert sind: o

[Kurze Beschreibung der Bedeutung der Ratings einfiigen, wenn diese vom Ratinganbieter veroffentlicht wurde: ][]
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[Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung in Abhéangigkeit von einem Referenz-
zinssatz (Produkt Nr. 3 und Produkt Nr 6) ggf. einfugen:

Angaben Uber den Referenzzinssatz

[weitere Angaben zum Referenzzinssatz, ggf. unter Angabe der Quelle, der die entsprechenden Informationen entnom-
men sind, einflgen: o]

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach erfolgter Emission weitere Informationen tber den Referenzzinssatz zur Verfi-
gung zu stellen.]
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Anhang — Spezifische Zusammenfassung

[die spezifische Zusammenfassung ist den Endglltigen Bedingungen durch den Emittenten beizufiigen: e]
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X. Historische Finanzinformationen

Auf den folgenden Seiten finden sich die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Konzern-
jahresabschlisse der Degussa Bank AG einschlief3lich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, sowie Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers fir das Ge-
schaftsjahr 2019 auf den Seiten F-1 bis F-32 sowie fur das Geschéftsjahr 2020 auf den Seiten G-1 bis G-32. Auf den
Seiten H-1 bis H-24 findet sich zuséatzlich der Einzeljahresabschluss der Degussa Bank AG einschlieflich Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Anhang, sowie Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers fur das Geschéftsjahr 2020.

1. Konzernjahresabschluss der Degussa Bank AG per 31.12.2019 (Seiten F-1 bis F-32)
2. Konzernjahresabschluss der Degussa Bank AG per 31.12.2020 (Seiten G-1 bis G-32)

3. Einzeljahresabschluss der Degussa Bank AG per 31.12.2020 (Seiten H-1 bis H-24)



Konzernbilanz der Degussa Bank AG zum 31. Dezember 2019

Aktiva Vorjahr
€ € € TE
Barreserve
Kassenbestand 609.347.771,66 612.424
Guthaben bei Zentralnotenbanken 126.128.076,90 559.391
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
126.128.076,90 (i.Vj. TE 559.391)
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen 85.746
darunter: taglich fallig 73.039.603,85 (i.Vj.T€ 85.746)
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 2.372.950.476,54 2.338.997
andere Forderungen 1.525.740.771,01 1.251.242
darunter: gegen Beleihungvon Wertpapieren
542.160,45 (i.Vj.TE  745)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Geldmarktpapiere
von 6ffentlichen Emittenten 49.995.505,62
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
0,00 (i.vj.T€ 0)
Anleihen und Schuldverschreibungen
von Offentlichen Emittenten 486.122.137,98 501.629
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
486.122.137,98 (i.Vj. T€501.629)
von anderen Emittenten 533.412.382,44 1.019.534.520,42 528.451
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
533.412.382,44 (i.Vj. T€528.451)
eigene Schuldverschreibungen 535.945,32 9.671
Nennbetrag 528.000,00 (i.Vj.T€9.671)
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 46.969
Beteiligungen 1.256
Anteile an verbundenen Unternehmen 550
Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.637.857,37 2.423
Geschéfts-und Firmenwert 0,00 1.424
geleistete Anzahlungen 0,00 24
Sachanlagen 14.576
Sonstige Vermdgensgegenstinde 240.403
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions-und Darlehensgeschaft 9.736.997,62 6.914
andere 2.028.914,48 2.273
Aktive latente Steuern 367
Summe der Aktiva 6.204.730
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Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
andere Verbindlichkeiten

darunter: taglich fallig 4.051.707,75 (i.Vj. TE 458)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
Spareinlagen

mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten

mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
mehrals drei Monaten

375.385.690,11

58.061.775,44

andere Verbindlichkeiten
darunter: taglich fallig

4.312.188.212,26 (i.Vj. T€4.109.063)

Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen

Hypothekenpfandbriefe
sonstige Schuldverschreibungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions-und Darlehensgeschéaft

Passive latente Steuern

Riickstellungen
Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Steuerriickstellungen
andere Riickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital
darunter: vor Ablaufvon zwei Jahren féllig

Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital
Kapitalrucklage
Gewinnricklage
Fremdanteile am Kapital
Konzerngewinn

Summe der Passiva

Vorjahr
€ TE
15.060.916,67 15.061
613.831.076,45 365.703
25.321.313,74 25.325
358.418
433.447.465,55 52.283
_4.497.521.863,37 4.875.810
1.173.395,42 22.640
0,00 3.726
93.917
193.971,94 362
2.609
42.822.846,67 39.377
31.184.325,28 27.219
28.954.070,70 30.301
20.000
13.125
0,00  (i.Vj.T€13.125)
50.000
16.850
50.000.000,00 50.000
14.132.345,35 14.132
109.830.157,20 53.150
2.256.216,03 1.355
23.150.060,74 73.367
6.204.730

Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen

9.011

Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

348.901




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Degussa Bank AG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Vorjahr
€ € T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit-und Geldmarktgeschaften 95.239.989,74 100.859
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 13.745.734,05 108.985.723,79 13.620
darunter: abgesetzte negative Zinsen€ 351.609,70 (i. Vj. T€ 1.593)
2. Zinsaufwendungen 37.585.609,17 32.161
darunter: abgesetzte negative Zinsen € 2.534.759,16 (i. Vj. T€ 1.098)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktienundanderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 7.721.521,32 1.074
b) Beteiligungen 24.874,98 38
4. Provisionsertrage 52.521.584,47 52.482
5. Provisionsaufy dung 21.627.050,77 16.197
6. Sonstige betriebliche Ertrige 104.782
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa)Loéhne und Gehalter 55.436.238,56 55.532
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 13.059.025,17  68.495.263,73 12.121
und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung € 4.259.558,11 (i. Vj. T€ 3.484)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 66.380.216,36 53.689
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen aufimmaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 4.760
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.889
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte 10.990
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
11. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten 0
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an 149
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere
13. Ergebnisder normalen Geschéftstatigkeit 80.367
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 24.933.222,74 29.039
15. Sonstige Steuern 524.159,14 574
16. AufGrund einer Gewinng inschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 147
17. Konzernjahresuiberschuss 50.607
18. Gewinnvortrag ausdem Vorjahr 22.760
19. Einstellungin die Gewinnriicklage 0
20. Konzerngewinn 73.367
Gesamtergebnis entfillt auf:
Beherrschende Gesellschafter 22.407.189,60 73.406
Anteil nicht beherrschende Gesellschafter 742.871,14 -39

Gesamtergebnis 23.150.060,74 73.367
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Konzern-Kapitalflussrechnung der Degussa Bank AG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

. Konzernergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)

vor aullerordentlichen Posten

Im Periodenergebnis enthaltene zahlungswirksame Posten und Uberleitung
aufden Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

. Abschreibungen/Zuschreibungen

. Veranderungder Riickstellungen

. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/ Ertrage

. Realisierte Gewinne/Verluste aus Finanz-und Sachanlagen
. Sonstige Anpassungen (Saldo)

. Zwischensumme

Veranderung des Vermdogens und der Verbindlichkeiten
aus laufender Geschéftstatigkeit

. Veranderungder Forderungen an Kreditinstitute

. Verdanderungder Forderungen an Kunden

Verdnderung des Wertpapierbestandes (soweit nicht Finanzanlagen)
Verdnderung andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Verdnderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verdnderungder Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verdanderungder verbrieften Verbindlichkeiten
Verdnderunganderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Ertragsteuerzahlung

Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgdngen des Finanzanlagevermogens
Einzahlungen aus Abgdngen des Sachanlagevermdogens
Auszahlungen firr Investitionen in das Finanzanlagevermogen
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Saldo)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen

Auszahlungan Gesellschafter des Mutterunternehmens
Auszahlungan andere Gesellschafter

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2019
T€

39.369

9.629
6.064
-285
-12.468
-70.737

-28.428

12.706
-308.452
-65.872
63.111
248.128
-355.544
25,193
11.165
108.348
52,325
-3.215
-382.571
0

10.604

-4.035

-28.332

-21.763

-32.000
-5
-32.005
-436.339

1.171.815

735.476

2018

T€

50.607

16.455
21.957
839
-14.513
-82.741

-7.398

-6.612
-258.260
-113.784

-87.877
77.783
537.435
-4.173
16.863
113.638
-39.761
-2.293
225.562
0
18.141
-149

-2.235

76

15.833

-8.000
3
-8.003
233.392

938.423

1.171.815



Konzernanhang der Degussa Bank AG

Grundlagen

Der Konzernabschluss der Degussa Bank AG fiir das Geschaftsjahr 2019 wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches §§ 340 ff. in Verbindung mit der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbrief- und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Die Degussa Bank AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 100840 eingetragen. Die
Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) wurden beachtet.

Die Bilanzwahrung des Mutterunternehmens und des Konzerns ist Euro.

Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz nach § 313 Abs. 2 HGB

Neben der Degussa Bank AG sind weiterhin nachfolgende Gesellschaften in den Konsolidierungskreis mit
einbezogen:

INDUSTRIA WOHNEN GmbH,
Frankfurt am Main
PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler,

Essen

21.729

2.690

Folgende Gesellschaften wurden nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen:

MIVO mitarbeitervorteile GmbH
Frankfurt am Main

MUNICH GENERAL INSURANCE Services GmbH*
Minchen

INDEGO GmbH**
Frankfurt am Main

NBW Vertriebs GmbH
Frankfurt am Main

PHI Kronsrode GmbH
Hamburg

Bauwert CA Grafenbacher Allee GmbH

Bad Kotzting

*vorlaufiges Jahresergebnis
**abweichendes Geschaftsjahr 01.10.-30.09. (Jahresergebnis vom 30.09.)

Die PRINAS MONTAN hat zum 01.01.2019 die MUNICH GENERAL INSURANCE SERVICES GmbH
erworben. Dariber hinaus hat die PRINAS MONTAN im Geschéftsjahr die INDEGO GmbH mit einem
Stammbkapital von insgesamt T€ 100 gegriindet.
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Tochterunternehmen, die nach § 296 HGB nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind
ebenfalls verbundene Unternehmen.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach den jeweils fiir
sie geltenden national gesetzlichen, gesellschaftsvertraglichen oder satzungsmaRigen Vorschriften auf
den 31. Dezember 2019 aufgestellt.

Soweit notwendig, wurden die Abschliisse auf die fir Kreditinstitute vorgeschriebenen Formblatter
umgegliedert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter fortgefiihrter Anwendung der Neubewertungsmethode. Dabei
wurden die Beteiligungsansdatze mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der konsolidierten
Tochterunternehmen nach § 301 HGB zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung verrechnet. Im
Geschaftsjahr wurde der nach Kapitalkonsolidierung der Tochterunternehmen verbleibende aktivische
Unterschiedsbetrag vollstandig abgeschrieben, dieser resultierte aus der Konsolidierung der PRINAS
MONTAN GmbH Versicherungsvermittler.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen wurden konsolidiert.
Im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden die in den Jahresabschliissen ausgewiesenen

Ertrage, soweit sie Entgelte fiir gegenseitige Leistungen darstellen, gegen die entsprechenden
Aufwendungen aufgerechnet.

Bilanzierung und Bewertungsmethoden / Erlduterungen zur Bilanz und GuV

Die  Bilanzierungs- und  Bewertungsmethoden entsprechen den  Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, wie sie fiir den Jahresabschluss der Degussa Bank AG zu Grunde gelegt wurden.
Sie wurden im Berichtsjahr unverandert fortgefihrt.

Der Konzernabschluss und die konsolidierten Jahresabschliisse wurden nach den Vorschriften des

Handelsgesetzbuches und der Verordnung (iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute gegliedert.

Barreserve
Die Barreserve ist zum Nennwert bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute

Der Bilanzansatz der Forderungen erfolgt zum Nominalbetrag. Forderungen in Fremdwahrung sind mit
dem Devisenkassamittelkurs der Europaischen Zentralbank vom 30.12.2019 bewertet.



inTE 31.12.2019 31.12.2018
Taglich fallig / unbestimmt 73.040 85.745
Befristet mit Restlaufzeit 0 0
bis 3 Monate 0 0
Uiber 3 Monate bis 1 Jahr 0 0
Uber 1 Jahrbis 5 Jahre 0 0
Uber 5 Jahre 0 0

Forderungen an Kunden

Guthaben und Forderungen werden grundsatzlich zum Nominalbetrag angesetzt. Unverzinsliche und
niedrig verzinsliche Ausleihungen werden mit dem Barwert bilanziert. Die Bilanzierung der Forderungen
an Kunden mit Restlaufzeiten von lber einem Jahr erfolgt im Rahmen der Folgekonsolidierung zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten.

inTE 31.12.2019 31.12.2018
Taglich fallig / unbestimmt 69.165 123.964
Befristet mit Restlaufzeit 3.829.526 3.466.275
bis 3 Monate 139.554 280.114
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 324.717 371.365
tber 1 Jahrbis 5Jahre 1.392.858 1.240.755
tber5Jahre 1.972.398 1.574.041

Kreditrisiken sind durch Abzug angemessener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen unter Beachtung
gesetzlicher Vorschriften berlcksichtigt. Einzelwertberichtungen (EWB) werden gebildet, wenn
vertragliche Riickzahlungen nicht erfolgen oder damit gerechnet wird, dass die Kreditriickfiihrung ganz
oder teilweise gefahrdet ist. Grundlage ist der erwartete Verlust, der sich entweder aus
Einzelfallbetrachtungen ergibt oder anhand interner Ratingmodelle ermittelt wird. In der
Einzelfallbetrachtung erfolgt dies auf Basis der geschatzten zukiinftigen Zahlungsstrome unter
Beriicksichtigung erwarteter Zuflisse aus der Verwertung von Sicherheiten. Bei erkennbar
vollstandigem Ausfall wird die Forderung unverziiglich abgeschrieben.

Die Risikovorsorge fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierbare Adressenausfallrisiken
erfolgt durch Bildung von Pauschalwertberichtigungen (PWB), ebenfalls auf Grundlage des erwarteten
Verlusts anhand interner Ratingmodelle. Im Vorjahr wurden die modellbasiert ermittelten
Wertberichtigen als EWB ausgewiesen. Dem vorldufigen Standard des Bankenfachausschuss des
Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW ERS BFA 7) folgend, wird die Risikovorsorge bei nicht bereits
konkret eingetretenen Wertminderungen nun als PWB klassifiziert.

Zum Bilanzstichtag bestehen Einzelwertberichtigungen fir Kundenforderungen in Hohe von
€ 25,9 Mio. (i. Vj. € 38,5 Mio.) sowie Pauschalwertberichtungen in Hohe von € 17,1 Mio. (i. Vj.
€ 4,7 Mio.).

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Anleihen, Schuldverschreibungen sowie andere festverzinsliche Wertpapiere im Umlaufvermogen
werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Soweit ihr Borsen- oder Marktwert am
Bilanzstichtag niedriger ist, ist der niedrigere Wert angesetzt.

Wertpapiere im Anlagevermoégen sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und
hochstens zu ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Es handelt sich ausschlieBlich um borsenfahige
Wertpapiere, bei denen die Bank aufgrund detaillierter Analysen keine dauerhaften Wertminderungen
erwartet und davon ausgeht, dass den Verpflichtungen in vollem Umfang nachgekommen wird.
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Zum Bilanzstichtag sind Wertpapiere in Hohe von T€ 434.623 (i. Vj. T€ 434.336) im Anlagevermogen
zugeordnet. Die Marktwerte betragen insgesamt T€ 470.568. Es bestehen keine stillen Lasten.

Eigene Schuldverschreibungen sind mit dem Rickkaufwert oder dem niedrigeren Stichtagswert
bewertet.

Vom Bestand sind:

borsenfahig 1.039.751
bérsennotiert 1.030.080
nicht borsennotiert 9.671

nicht borsenfahig 0

davon beleihbar _ 1.030.080

Von den Anleihen und Schuldverschreibungen sind T€ 215.610 (i. Vj. T€ 17.482) in den kommenden
zwolf Monaten fallig.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Der Bilanzansatz der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere erfolgt im
Umlaufvermogen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Soweit der Borsen- oder Marktwert am

Bilanzstichtag niedriger ist, ist der niedrigere Wert angesetzt.

Vom Bestand sind:

bérsenfahig 36.215

borsennotiert 35.237
nicht bérsennotiert 978
nicht borsenfahig 10.754

Zum 31.12.2019 befinden sich folgende Sondervermdgen gem. § 314 Abs. 1 Nr. 18 HGB im Bestand:

Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv 89
Vermoégensverwaltung mit
flexiblen Investitionsquoten




Beteiligungen

Beteiligungen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

PHI Kronsrode GmbH
Bauwert CA Grafenbacher Allee GmbH

NBW Vertriebs GmbH
S.W.LF.T. 5
Visa Inc. 0

Summe I 6449 | 125

Im Geschaftsjahr sind die PHI Kronsrode GmbH mit einem Beteiligungswert von T€ 5.044 und die NBW
Vertriebs GmbH von T€ 250 zugegangen. In 2019 bestand kein Abschreibungsbedarf.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Bilanzansatz erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

MIVO mitarbeitervorteile GmbH
Frankfurt am Main

MUNICH GENERAL INSURANCE Services GmbH*
Minchen

INDEGO GmbH**
Frankfurt am Main

1.550
4.629

100

Im Geschéftsjahr sind die MUNICH GENERAL INSURANCE Services GmbH mit einem
Beteiligungsbuchwert von T€ 8.923 und die INDEGO GmbH von T€ 90 zugegangen. In 2019 bestand kein
Abschreibungsbedarf.

Immaterielle Vermégensgegenstande
Die immateriellen Anlagewerte sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planmaRiger
Abschreibungen bewertet. Die planmaRigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung der

steuerlichen Hochstsadtze vorgenommen.

Der aus der (Erst-) Kapitalkonsolidierung resultierende Geschéafts- und Firmenwert wurde unter
immaterielle Anlagewerte ausgewiesen und linear Gber 5 Jahre abgeschrieben.

Immaterielle Vermégens-
gegenstande
Entgeltlich erworbene Rechte
Geschafts-und Firmenwert
Anzahlungen
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Sachanlagen

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzliglich planméaRiger Abschreibungen
bewertet. Die planmaRigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung der steuerlichen
Hochstsdtze vorgenommen. Geringwertige Anlagegiter (GWG) werden in einem Sammelposten im
Sinne des § 6 Abs. 2a EStG erfasst und abgeschrieben.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung dienen ausschlielich der eigenen Tatigkeit. Die Immobilien
werden nicht im Rahmen der eigenen Aktivitat genutzt.

Sachanlagen

Immobilien 14.933 215 1.907 3.329 3.997 294 12.574

Betriebs-und Geschafts-

ausstattung 26.139 1.559 5.080 -195 18.576 1.696 3.846
41.072 1.774 6.987 3.134 22.573 1.990 16.420

Sonstige Vermoégensgegenstande

In dem Bilanzposten in Hohe von € 175 Mio. (i. Vj. € 240 Mio.) sind im Wesentlichen Immobilien, die
dem Umlaufvermogen zu zuordnen sind, in Hohe von € 119 Mio. (i. Vj. € 109 Mio.) sowie Forderungen
gegeniliber dem Finanzamt in Héhe von € 20 Mio. (i. Vj. € 6 Mio.) enthalten. Im Vorjahr waren in dieser
Bilanzposition Forderungen aus dem Verkauf eines Immobilien-Spezialfonds im Auftrag der Anleger in
Hohe von € 73 Mio. ausgewiesen.

Im Rahmen von Versorgungsleistungen verrechnet die Bank Deckungskapitalien in Hohe der
Anschaffungskosten bzw. ihres Zeitwerts von T€ 75 mit den ihnen zugrunde liegenden Verpflichtungen
von T€ 68. Verrechnungen von Ertragen und Aufwendungen waren nicht erforderlich.

Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerechte

Zuordnung der Ertrage und Aufwendungen gebildet. Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind T€
488 (i. Vj. TE 572) Disagiobetrage enthalten.
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Bilanz Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten sind jeweils mit ihrem Erfillungsbetrag bilanziert. Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten sind im Rahmen der Folgekonsolidierung mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Die Bank hat die Teilnahme an der zweiten Serie gezielter langerfristiger
Refinanzierungsgeschafte durch eine vorzeitige Riickzahlung der Mittel i.H. v. T€ 125.000 beendet
(GLRG-II). Zur kurzfristigen Liquiditatsposition werden Repogeschéafte mit der EUREX abgeschlossen.

Taglich fallig / unbestimmt 4.052 3.428
Befristet mit Restlaufzeit 624.840 377.336
bis 3 Monate 299.107 1.202
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 17.289 7.920
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 94.771 184.550
Uber 5 Jahre 213.674 183.664

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Bilanzierung der Verbindlichkeiten erfolgt zu ihrem Erfillungsbetrag. Verbindlichkeiten in
Fremdwadhrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs der Europdischen Zentralbank vom 30.12.2019
bewertet. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind im Rahmen der Folgekonsolidierung mit den
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Spareinlagen:

Restlaufzeit oder

Ktindigungsfrist 433.447 410.700
bis 3 Monate 375.386 363.934
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 986 935
Uber 1 Jahrbis 5 Jahre 49.183 37.691
Uber 5 Jahre 7.893 8.140

Begebende Hypothekenpfandbriefe und andere Verbindlichkeiten:

Taglich fallig 4.312.188 4.109.063
Befristet mit Restlaufzeit 210.655 792.072
bis 3 Monate 38.574 503.037
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 71.884 176.409
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 84.946 82.163
Uber 5 Jahre 15.252 30.463

Verbriefte Verbindlichkeiten

In den kommenden zwolf Monaten wird keine Emission zur Rickzahlung fallig. Zum Bilanzstichtag
befindet sich noch eine Pfandbriefemission im Umlauf, die zum 15.07.2022 fallig wird.



Sonstige Verbindlichkeiten

Der Bilanzposten enthalt:

inTE 31.12.2019 31.12.2018
Inhaber-Teilschuldverschreibungen 79.056 73.505
Lieferungen und Leistungen 7.444 10.690
Steuerverbindlichkeiten 2.659 5.151
Zinsverbindlichkeiten 3.324 3.440
verschiedene Verbindlichkeiten 14.682 1.131

Insgesamt 107.165 93.917

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerechte
Zuordnung der Ertrage und Aufwendungen gebildet. Von den passiven Rechnungsabgrenzungen
entfallen T€ 152 (i. Vj. T€ 260) auf Disagio- und T€ 42 (i. Vj. TE 102) auf Agiobetrage.

Riickstellungen

Die Pensionsriickstellungen sind mit ihren handelsrechtlichen Erfiillungsbetrdagen unter Anwendung der
Projected-Unit-Credit-Methode bilanziert. Den Bewertungen liegen wie im Vorjahr die aktuellen
Richttafeln 2018 G von K. Heubeck zugrunde.

Erwartete Einkommensentwicklungen in Héhe von 3,25 (i. Vj. 3,75 %) und ein Fluktuationsabschlag von
durchschnittlich 3,0% (i. Vj. 3,0%) wurden zugrunde gelegt. Kiinftige Rentenanpassungen sind
entsprechend den Pensionszusagen in Hohe von 2,0% (i. Vj. 2,0 %), die erwartete Entwicklung der
Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen Rentenversicherung mit 2,5 % (i. Vj. 3,0 %) bercksichtigt.

Sofern  keine  Individualvereinbarungen  entgegenstehen, wird vom  frihestmoglichen
Pensionierungsalter gemall RVAGAnpG ausgegangen. Der Bewertung liegt der von der Deutschen
Bundesbank veréffentlichte Rechnungszins von 2,71 % fiir Restlaufzeiten von 15 Jahren zugrunde (i. Vj.
3,21 %). Dabei wurde der Zinssatz auf Basis einer zehnjahrigen Durchschnittsbildung und fir die zur
Bestimmung des ausschittungsgesperrten Unterschiedsbetrages nach § 253 Abs. 6 HGB erforderlichen
Bewertung auf Basis einer siebenjahrigen Durchschnittsbildung bestimmt. Ausschiittungsgesperrt sind
zum Bilanzstichtag T€ 5.138. Die Effekte aus Anderungen des Abzinsungssatzes sind im sonstigen
betrieblichen Ergebnis erfasst.

Die Ubrigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.
Die Passivierung erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrages unter Einbezug von Preis- und Kostensteigerungen. Wesentliche Effekte aus der Auf-
bzw. Abzinsung der Ubrigen Riickstellungen bestehen nicht. Die Bemessung der Riickstellung flir Rechts-
und Prozessrisiken erfolgte auf Einzelbasis und betragt zum Stichtag T€ 1.762 (i. Vj. T€ 2.657). Vom
Wahlrecht auf Abzinsung wurde kein Gebrauch gemacht.

Das Zinsbuch der Bank wird mittels barwertiger Methoden gesteuert. Es bestehen stille Reserven.
Bei Riickstellungen mit Verwertungszeitraumen von (ber einem Jahr wurde vom

Beibehaltungswahlrecht gemaR Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Uberdeckung aus
Abzinsungseffekten betrdgt zum Bilanzstichtag T€ 15.
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Nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechtskapital und Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Nachrang-Inhaberschuldverschreibungen

von 2010 / WKN ALELST 5.000 5,00 12.05.2020
Nachrangige Schuldscheindarlehen

von 2012 10.000 5,75 01.07.2022
Nachrangiger Vermogensbrief
Summe Ifd. Absatz2019 3.120
Insgesamt 18.120

Zinsaufwendungen T€ 963
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
von 2014 / WKN A13SJS 50.000 5,05 keine
Insgesamt 50.000
Zinsaufwendungen T€ 2.560

Zum 31.12.2019 wurden Genussrechte in Hohe von T€ 13.125 féllig, die im Bilanzposten ,sonstige
Verbindlichkeiten” ausgewiesen werden (Zinsaufwand im Geschaftsjahr T€ 722).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten, das Genussrechtskapital und die Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals lauten allesamt auf Euro. Die bestehenden nachrangigen
Verbindlichkeiten werden unter Berlicksichtigung des Amortisationsbetrags gemal Art. 64 CRR als
Ergdnzungskapital angerechnet.

Das zusatzliche aufsichtsrechtliche Kernkapital erfillt als Contingent Convertible Write Down Bond die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach Art. 52 CRR.

Noch nicht fallige Zinsen sind abgegrenzt und unter ,Sonstige Verbindlichkeiten” ausgewiesen.

Eigenkapital

Zu Anderungen innerhalb des Eigenkapitals verweisen wir auf die Erliduterungen zum
Eigenkapitalspiegel.



Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

In den Eventualverbindlichkeiten sind ausschlielich nicht in Anspruch genommene Verbindlichkeiten
aus Biirgschaften und Garantien enthalten. Wesentliche Vorsorgen fir Risiken aus der drohenden
Inanspruchnahme waren zum Bilanzstichtag nicht erforderlich. Aufgrund unserer Einschdtzung der
Bonitat unserer Kunden gehen wir nicht vom Risiko einer Inanspruchnahme aus.

Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen das Privatkundengeschaft.

Die Aufwendungen und Ertrage sind durch die Fortschreibung der im Rahmen der Erstkonsolidierung
aufgedeckten stillen Reserven beeinflusst.

Zinsiiberschuss

Im Zinsertrag sind Zinsaufwendungen in Hohe von insgesamt T€ 352 (i. Vj. T€ 1.593) abgesetzt, welche
im Wesentlichen aus negativen Zinssatzen der Haltung von Liquiditdtstiberschiissen resultieren. Die im
Zinsaufwand abgesetzten Zinsertrdge aus negativen Zinssdtzen betragen zum Bilanzstichtag T€ 2.535
(i. Vj. TE 1.098).

Im Zusammenhang mit vorzeitig zuriickgezahlten Hypothekendarlehen wurden fiir die Auflésung von
Zinssicherungsgeschaften im Geschaftsjahr T€ 20.279 aufgewendet.

Provisionsiiberschuss

Umrechnungsergebnisse aus Geschaften in Fremdwahrung werden im Provisionsiiberschuss
ausgewiesen, da diese Uberwiegend im Kundeninteresse abgeschlossen werden. Die Bewertung von
nicht kursgesicherten Geschéaften erfolgte zum Devisenkassamittelkurs der Europaischen Zentralbank
vom 30.12.2019. Kursgesicherte Bilanzposten sind mit dem Sicherungskurs bewertet. Das
Umrechnungsergebnis von Fremdwahrungsgeschaften zum Stichtag 31.12.2019 ist unbedeutend.

Die Position Provisionsliberschuss enthadlt im Wesentlichen Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft in
Hohe von T€ 16.993 sowie Ertrage aus der Versicherungsvermittlung in Hohe von T€ 11.380.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die Position "Sonstige betriebliche Ertrage” enthalt im Wesentlichen Ertrage aus der Verduflerung von
Immobilien in Hohe von T€ 12.468 (i. Vj. TE 14.663), Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen mit
T€1.394 (i. Vj. T€1.858) sowie Ertrdge aus der Betreuungstatigkeit. Die Ertrdge aus der
Betreuungstatigkeit in Hohe von T€ 74.500 resultieren im Wesentlichen durch das Sonderergebnis in
Hohe von T€ 57.904 (i. Vj. T€ 73.444), welcher im Zusammenhang mit dem Verkauf und der Aufldsung
eines Immobilien-Spezialfonds im Auftrag der Anleger steht.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position "Sonstige betriebliche Aufwendungen" setzt sich wie folgt zusammen:

Risikoaufwendungen im

operativen Geschaft 1.100
Zinsaufwand Ruckstellungs-

bewertung 1.204
Freiwillige soziale

Aufwendungen 416
Zufuhrung zur Ruckstellung

fiir Rechts-und Prozessrisiken 889
Konzern-Aufwendungen mit dem

Abgangvon Sachanlagen 1.247

Ubrige Aufwendungen

Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Nominalbetrag

Hypothekenpfandbriefe 70.200
Deckungsmasse * 158.159
- davon Derivate 0

* einschlieRlich T€ 5.000 Deckung gemaR § 19 PfandBG (i. Vj. T€ 5.000)

Der Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der gesamten Deckungsmasse sowie der Anteil

festverzinslicher Hypothekenpfandbriefe betragt 100%.

Barwert

84.572

Hypothekenpfandbriefe
Deckungsmasse 170.727

Risikobarwert

Hypothekenpfandbriefe 80.149
Deckungsmasse 161.611

Stresstest nach dynamischem Ansatz gemaR § 5 PfandBarwertV
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Laufzeitstruktur

bis 6 Monate 0 2.974

6 bis 12 Monate 25.000 5.149

12 bis 18 Monate 0 6.238

18 Monate bis 2 Jahre 0 10.942
2 bis 3 Jahre 0 11.036

3 bis 4 Jahre 5.000 11.926

4 bis 5Jahre 0 13.885

5 bis 10 Jahre 15.000 77.305
mehrals 10 Jahre 25.200 18.704

Der durchschnittlich gewichtete Beleihungsauslauf gemall § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG betragt 52,04 %.

Der volumengewichtete Durchschnitt der seit der Kreditvergabe verstrichenen Laufzeit der zur Deckung
verwendeten Forderungen entspricht 4,55 Jahre.

Die Deckungsmasse sowie die zu deckenden Verbindlichkeiten enthalten keine Fremdwahrungswerte.
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Aufteilung der Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe:

a) nach GroRenklassen

bis zu T€ 300 126.362
T€ 300 bis T€ 1.000 14.999
T€ 1.000 bis T€ 10.000 11.798

mehrals T€ 10.000 0

b) nach Gebieten und Nutzungsarten

Wohnungen

Einfamilienhduser 85.908
Mehrfamilienhauser 30.000
Blrogebaude 0
Handelsgebdude 0
Industriegebdude 0
sonstige gewerblich genutzte

Gebdude 411

unfertige und noch nicht
ertragsfahige Neubauten

Bauplatze

c) rickstandige Leistungen

Deutschland
davon Zinsriickstande
Ausland

Im Geschaftsjahr 2019 waren weder Zwangsversteigerungsverfahren noch Zwangsverwaltungen fir die
in Deckung befindlichen Grundstiicke anhdngig. Es wurden keine Grundstiicke zur Vermeidung von
Verlusten ibernommen.

Unverandert zum Vorjahr bestehen keine Wertberichtigungen auf Zinsriickstande.



Sonstige Angaben

Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag bestanden in folgendem Umfang noch nicht abgewickelte Termingeschafte (nur
auBerborsliche Geschafte):

Zinsbezogene Geschifte
Zinsswaps (gleiche Wahrung)

10,0 317,5 1.237,0
Wahrungsbezogene Geschifte

-12,0 120,9

Devisentermingeschafte

Zentrale Gegenpartei 120,6
Kreditinstitute 1,2
Sonstige Unternehmen 1,0

*Das Adressenrisiko wurde als kreditdquivalentes Volumen nach der Ursprungsrisikomethode
vor Bonitatsgewichtung nach Art. 275 CRR berechnet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden Zinsswaps abgeschlossen. Wahrungsbezogene Geschafte
werden Uberwiegend im Kundenauftrag abgeschlossen.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt anhand marktiblicher Bewertungsverfahren unter
Zugrundelegung der am  Bilanzstichtag beobachteten  Marktparameter (z.B. Zinssatze,
Devisenterminkurse).

Fremdwahrungsaktiva und -passiva

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Forderungen und Vermogensgegenstanden lauten T€ 22.536
auf fremde Wahrungen. Die in fremden Wahrungen bestehenden Verbindlichkeiten betragen insgesamt
T€21.900. Unter Bericksichtigung der aulerbilanziellen Devisentermingeschafte ist die
Wahrungsposition der Bank ausgeglichen.

Als Sicherheit libertragene Vermoégensgegenstiande

Fur Verbindlickeiten gegentiber
Kreditinstituten

- aus bilanziellen Geschaften
- aus Derivatgeschaften
Fir Eventualverbindlichkeiten

125.000
61.917
177.586

Die fur Eventualverbindlichkeiten Gbertragenen Sicherheiten bestehen ausschlieRlich aus Wertpapieren,
welche an die Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main, Gibertragen wurden.
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Fir unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken in Hohe von T€ 3.490, gegenliber dem Einlagensicherungsfonds deutscher Banken T€ 914 und
fir die Bankenabgabe in Hohe von T€ 600 in Form von Barsicherheiten gestellt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht eine Nachschusspflicht gegeniber dem Clearing-Fonds bei der Eurex Clearing AG, Frankfurt
am Main. Sofern dieser Fonds nach einem Verwertungsergebnis bei Ausfall eines anderen Clearing-
Mitglieds nicht ausreichen sollte, kdnnen die nicht betroffenen Mitglieder bis zu einer Haftungsgrenze

von jeweils € 5 Mio. in Anspruch genommen werden.

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen fiir Geschaftsrdume betragen im kommenden
Geschaftsjahr T€ 9.337.

Andere Haftungsverhiltnisse, die aus der Bilanz nicht ersichtlich sind, bestanden nicht.

Im Berichtsjahr bestehen Ulber die emittierten Hypothekenpfandbriefe in Hohe von € 42 Mio. hinaus
keine durch einbezogene Unternehmen grundpfandrechtlich gesicherte Verbindlichkeiten.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im Geschéftsjahr 2019 wurden durchschnittlich 872 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Konzern
beschaftigt. Sie verteilen sich wie folgt:

mannlich weiblich  gesamt

Mitarbeiter 434 411 845
Auszubildende € 10 19
Insgesamt 443 421 864

Der weit liberwiegende Teil der Mitarbeiter ist bei der Degussa Bank AG beschéaftigt.
Steuerlatenzen

Im Konzern werden bedingt durch die Erst- und Folgekonsolidierung aktiv latente Steuern in Hohe
T€ 241 ausgewiesen.

Im Rahmen der Bewertung der Vermogensgegenstande (Forderungen an Kunden sowie Immobilien) und
Schulden (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden) werden, unter Anwendung eines
gewichteten Konzernsteuersatzes von 31,6 % latente Steuern in der Konzernbilanz bilanziert. Hierdurch
ergibt sich ein erwarteter Steueraufwand von T€ 20.306 (i.Vj.T€ 25.128). Die Differenz zum
ausgewiesenen Steueraufwand in Hohe von T€ 24.933 (i. Vj. T€ 29.039) resultiert aus dem steuerlichen
Mehrergebnis der Bank in Hohe von T€ 22.978, den Effekten aus der Folgebewertung in Hohe von T€ 91,
nicht abziehbaren Aufwendungen nach dem Steuerrecht in Hohe von T€ 952 sowie sonstigen
Steuereffekten in Hohe von - T€ 19.394.

Honorar der Abschlusspriifer
Fir das Geschaftsjahr 2019 sind insgesamt T€ 391 an Honoraren fiir den Abschlussprifer angefallen.

Hiervon betreffen T€ 287 Abschlusspriifungsleistungen, T€ 90 andere Bestatigungsleistungen sowie T€ 4
sonstige Leistungen.



Gewinnverwendungsvorschlag des Mutterunternehmens

Aus dem Jahresliberschuss des Geschaftsjahres 2019 hat die Degussa Bank AG vorab € 12,3 Mio. in die
anderen Gewinnriicklagen eingestellt. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, aus dem
Bilanzgewinn € 13 Mio. weitere € 5 Mio. in die anderen Gewinnricklagen einzustellen und € 8 Mio. an
die Aktionare auszuschitten.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind, sind
nicht bekannt.

Kapitalflussrechnung

Als Finanzmittelfonds werden der Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken definiert,
als Zahlungsmittelaquivalente werden Schuldtitel o6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen, erfasst. Zum 31.12.2019 bestehen demzufolge im
Konzern Zahlungsmittel in H6he von € 735 Mio.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen im zusammengefassten Lagebericht und die beigefiigte
Kapitalflussrechnung.
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Aufsichtsrat

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender -
Bankier

Christian Schmid, Korntal-Minchingen
- stellvertretender Vorsitzender -
Bankkaufmann

Anke Bolinger, Mainz
Bankangestellte (Arbeitnehmervertreterin)
- bis 31.03.2019 -

Volkmar Csilik, Kamp-Lintfort
kaufmannischer Angestellter
(Arbeitnehmervertreter)

-ab 09.05.2019 -

Nick Jenner, Karben
Bankangestellter (Arbeitnehmervertreter)

Dr. Helmut Linssen, Issum
Staatsminister a.D.

Mitglied des Vorstands der RAG-Stiftung
- bis 09.05.2019 -

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hamburg
Geschaftsleiter

- ab 09.05.2019 -

Heinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

Vorstand

Jurgen Eckert, Frankfurt am Main
- Vorsitzender -

Michael Horf, Schlangenbad
Michael Krupp, Hofheim am Taunus

Matthias Weil}, Frankfurt am Main
-ab 01.01.2019 -
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An Organmitglieder gewdhrte Kredite

Zum 31.12.2019 wurden Kredite von Vorstandsmitglieder tGber TE 5 in Anspruch genommen. Kredite an
Mitglieder des Aufsichtsrats bestanden in Hohe von T€ 1.617 (i. Vj. T€ 1.670). Alle Organkredite sind
bankdblich verzinst und besichert.

Organbeaziige

Die Bezlige des Vorstands betrugen im vorausgegangenen Geschaftsjahr 2019 T€ 2.834 (i. Vj. T€ 2.488).
An Mitglieder des Aufsichtsrats wurden im Geschaftsjahr insgesamt T€ 115 gezahlt.

An frihere Mitglieder der Geschaftsfiihrung und ihre Hinterbliebenen wurden T€ 172 (i. Vj. T€ 172)

gezahlt. Fur Pensionsverpflichtungen wurden fir diesen Personenkreis T€ 1.618 (i. Vj. T€ 1.624)
zuriickgestellt.

Mandate von gesetzlichen Vertretern in groBen Kapitalgesellschaften

Die Vorstiande Jirgen Eckert, Michael Horf und Michael Krupp sind Mitglieder im Aufsichtsrat der
INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am Main.

Konzernabschluss

Die Degussa Bank AG ist eigenstandige Muttergesellschaft des Degussa Bank-Konzerns und ihrerseits
nicht mehrheitlich beherrscht. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Frankfurt am Main, 26. Februar 2020
Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

Der Vorstand

Eckert Horf Krupp Weil



Konzern-Eigenkapitalspiegel der Degussa Bank AG
fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar — 31. Dezember 2019

Standam 01.01.2019
Einstellungin die Riicklagen/

Entnahmen aus der Ruicklage 0

-32.005
163
Jahresilberschuss 38.463 39.206

Das Konzerneigenkapital belduft sich auf T€ 199.369 (i. Vj. TE€ 192.005). Das Stammkapital betragt
unverandert T€ 50.000 und ist in 50.000.000 Inhaber-Stiickaktien eingeteilt.

-32.000

Dividendenausschittung
Ubrige Anpassung
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Die Degussa Bank AG als Finanzinstitut und alle im handelsrechtlichen Konzernabschluss einbezogenen
sonstigen  Unternehmen  (INDUSTRIA  WOHNEN GmbH und PRINAS MONTAN GmbH
Versicherungsvermittler) haben lhren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Auch werden keine
Niederlassungen in Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder Drittstaaten unterhalten.

Der Umsatz des Degussa Bank-Konzerns nach § 26a KWG (Zinsliberschuss, laufende Ertrage,
Provisionsiiberschuss und sonstige betriebliche Ertrage) betrug im Geschéaftsjahr 2019 € 199,5 Mio. Der
Konzern erwirtschaftete einen Gewinn vor Steuern in Hohe von € 64,8 Mio., der Ertragssteueraufwand
betragt €24,9 Mio. Der Konzern erhielt keine offentliche Beihilfen und beschaftigte in 2019
durchschnittlich 761 Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdaquivalenten.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
KONZERNLAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main, und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember
2019, der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der
Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2019 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
Degussa Bank AG, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepriift. Die im Abschnitt "Sonstige
Informationen" unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des
Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2019 sowie seiner Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2019 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prafungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im
Abschnitt "Sonstige Informationen" genannten Bestandteile des Konzernlageberichts.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
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Folgenden ,EUAPrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von den Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt. Darlber hinaus erkldaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir
keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Prifung:
@ Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt
strukturiert:

(D Sachverhalt und Problemstellung

@) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

@ Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:
@ Risikovorsorge im Kundenkreditgeschift

(D Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Forderungen an
Kunden” Kreditforderungen in Héhe von T€ 3.898.691 (64,09% der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Fir das Kreditportfolio besteht zum 31. Dezember 2019 eine aktivisch
abgesetzte bilanzielle Risikovorsorge bestehend aus Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen. Die Bemessung der Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft
wird insbesondere durch die Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich
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zukunftiger Kreditausfille, die Struktur und Qualitat der Kreditportfolien sowie
gesamtwirtschaftliche Einflussfaktoren bestimmt. Die Hohe der individuell ermittelten
Einzelwertberichtigungen bei den Kundenforderungen entspricht der Differenz zwischen
dem noch ausstehenden Kreditbetrag und dem niedrigeren Wert, der ihm am
Abschlussstichtag beizulegen ist. Bestehende Sicherheiten werden beriicksichtigt. Die Hohe
der modellhaft berechneten Einzel- und Pauschalwertberichtigungen berechnet sich durch
die Annahmen Uber die Ausfallwahrscheinlichkeit des betroffenen Kredits und die
resultierende betragliche Hohe des Ausfalls. Die Wertberichtigungen im
Kundenkreditgeschaft sind zum einen betragsmalRig fir die Vermogens- und Ertragslage des
Konzerns von hoher Bedeutung und zum anderen mit erheblichen Ermessenspielrdumen der
gesetzlichen Vertreter verbunden. Dariliber hinaus haben die angewandten, mit
wesentlichen Unsicherheiten behafteten Bewertungsparameter einen bedeutsamen Einfluss
auf die Bildung bzw. die H6he gegebenenfalls erforderlicher Wertberichtigungen. Vor
diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir zunichst die Angemessenheit der Ausgestaltung
der Kontrollen im relevanten internen Kontrollsystem der Gesellschaft beurteilt und die
Funktionsfahigkeit der Kontrollen getestet. Dabei haben wir die Geschaftsorganisation, die
IT-Systeme und die relevanten Bewertungsmodelle beriicksichtigt. Darliber hinaus haben wir
die individuelle Bewertung der Kundenforderungen, einschlieflich der Angemessenheit
geschatzter Werte, auf der Basis von Stichproben von Kreditengagements beurteilt. Dabei
haben wir unter anderem die vorliegenden Unterlagen des Konzerns beziiglich der
wirtschaftlichen Verhaltnisse sowie der Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten
gewlrdigt. Ferner haben wir zur Beurteilung der vorgenommenen modellhaften Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen die von der Gesellschaft angewandten Berechnungsmethoden
sowie die zugrundeliegenden Annahmen und Parameter gewiirdigt. Auf Basis der von uns
durchgefiihrten Priifungshandlungen konnten wir uns insgesamt von der Angemessenheit
der bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit des Kreditportfolios von den gesetzlichen
Vertretern getroffenen Annahmen sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit der
implementierten Prozesse der Gesellschaft Giberzeugen.

) Die Angaben der Gesellschaft zur Risikovorsorge im Kundenkreditgeschéft sind im
Abschnitt Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden/ Forderungen an Kunden des
Konzernanhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des
Konzernlageberichts:
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e die in Abschnitt "Erkldarung zur Unternehmensfihrung" des Konzernlageberichts
enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur
Frauenguote)

e die in Abschnitt "Nichtfinanzielle Erklarung" des Konzernlageberichts enthaltene
nichtfinanzielle Erklarung nach § 289b Abs. 1 HGB und § 315b Abs. 1 HGB

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder
unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus
sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
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verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstoflen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts



F-30

relevanten Vorkehrungen und MafRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die
Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung
und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Priifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der



F-31

zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlielllich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des
Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdif3 Artikel 10 EU- APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 9. Mai 2019 als Konzernabschlusspriifer
gewahlt. Wir wurden am 9. Mai 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschaftsjahr 2019 als Konzernabschlusspriifer der Degussa Bank AG, Frankfurt am
Main, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht)
in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistung, die nicht im Konzernabschluss oder im Konzernlagebericht
angegeben wurden, zusatzlich zur Konzernabschlussprifung fir das gepriifte Unternehmen
bzw. fur die von diesem beherrschten Unternehmen erbracht: Die von uns erbrachten
Abschlussprifungsleistungen betreffen die Prifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft
und verschiedene Jahresabschlusspriifungen bei Tochtergesellschaften. Wir haben andere
Bestadtigungsleistungen im Zusammenhang mit der Prifung des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts nach § 89 Abs. 1 WpHG und der Verwahrstellenfunktion
nach § 68 Abs. 7 KAGB erbracht. Zudem haben wir sonstige Leistungen im
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Wesentlichen fir die fachliche Beratung zur Umsetzung neuer Anforderungen des WpHG
erbracht

VERWANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Christian F. Rabeling.

Frankfurt am Main, den 27. Februar 2020

PricewaterhouseCoopers GmbH ’ W‘l‘fgﬁ'n‘:\
Wirtschaftspriifungsgesellschaft GESELLSCHAFT

o

(Hom

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer

Christidn F. Rabeling
Wirtschaftspriifer



Konzernbilanz der Degussa Bank AG zum 31. Dezember 2020

Aktiva Vorjahr
€ € € TE
Barreserve
Kassenbestand 606.774.728,15 609.348
Guthaben bei Zentralnotenbanken 434.937.867,12 126.128
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
434.937.867,12 (i.Vj. TE€ 126.128)
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar
149.870.950,82 (i.Vj.T€ 0)
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen 73.040
darunter: taglich fallig 61.796.213,24 (i.Vj.T€ 73.040)
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 2.249.308.255,69 2.372.950
andere Forderungen 1.962.474.622,58 1.525.741
darunter: gegen Beleihungvon Wertpapieren
124.126,83 (i.Vj.TE  542)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Geldmarktpapiere
von offentlichen Emittenten 0,00 49.995
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
0,00 (i.vj.T€ 0)
Anleihen und Schuldverschreibungen
von 6ffentlichen Emittenten 326.255.848,20 486.122
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
326.255.848,20 (i.Vj.T€486.122)
von anderen Emittenten 289.722.933,59 615.978.781,79 533.412
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
289.722.933,59 (i.Vj. T€533.412)
eigene Schuldverschreibungen 536.533,11 536
Nennbetrag 528.000,00 (i.Vj.T€528)
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 82.527
Beteili 6.449
Anteile an verbundenen Unternehmen 10.563
Immaterielle Anlagewerte
selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte 1.665.364,61 0
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 12.411.340,85 3.638
geleistete Anzahlungen 359.383,61 0
Sachanlagen 16.420
Sonstige Vermogensgegenstinde 174.712
Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions-und Darlehensgeschaft 7.244.903,57 9.737
andere 1.493.325,87 2.029
Aktive latente Steuern 242
Summe der Aktiva 6.083.589




Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
andere Verbindlichkeiten

darunter: taglich fallig 2.468.224,98 (i.Vj. T€4.052)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
Spareinlagen

mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten
mit vereinbarter Kiindigungsfrist von

mehr als drei Monaten 67.520.112,66

345.744.423,08

andere Verbindlichkeiten
darunter: taglich fallig

4.559.723.102,55 (i.Vj. T€4.312.188)

Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen

Hypothekenpfandbriefe
sonstige Schuldverschreibungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions-und Darlehensgeschaft
andere

Passive latente Steuern

Riickstellungen
Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Steuerriickstellungen
andere Riickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Instrumente des zusétzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage
Gewinnriicklage
Fremdanteile am Kapital
Konzerngewinn

Summe der Passiva

Vorjahr
€ TE
15.060.916,67 15.061
719.292.885,02 613.831
10.241.423,33 25.321
375.386
413.264.535,74 58.062
4.732.482.599,27 4.497.522
1.187.892,45 1.173
108.983.392,56 0
107.165
125.778,77 194
14.648,19
2.575
44.045.592,67 42.823
2.275.923,49 31.184
36.768.440,09 28.954
18.120
50.000
16.850
50.000.000,00 50.000
14.132.345,35 14.132
109.830.157,20 109.830
2.134.703,74 2.256
16.264.647,13 23.150
6.083.589

Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen

7.120

Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

435.790




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Degussa Bank AG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

Vorjahr
€ € TE
1. Zinsertrage aus
a) Kredit-und Geldmarktgeschaften 85.589.182,20 95.240
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 11.786.685,52  97.375.867,72 13.746
darunter: abgesetzte negative Zinsen € 79.347,08 (i. Vj. T€ 351.610)
2. Zinsaufwendungen 12.191.403,21 37.586
darunter: abgesetzte negative Zinsen € 3.815.116,03 (i. Vj. T€ 2.535)
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktienundanderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.307.794,51 7.721
b) Beteiligungen 3.077.712,35 25
davon aus verbundenen Unternehmen € 3.028.455,62 (i. Vj. TE0)
4. Provisionsertrage 45.401.693,22 52.521
5. Provisionsaufwendungen 19.865.324,68 21.627
6. Sonstige betriebliche Ertrage 89.429
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa)L6éhne und Gehalter 55.829.034,99 55.436
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 11.394.163,10 67.223.198,09 13.059
und fUr Unterstutzung
darunter:
fiir Altersversorgung € 2.589.654,98 (i. Vj. T€ 4.260)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 68.194.569,84 66.380
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen aufimmaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 4.182
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.406
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte 0
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
11. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten 9.968
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft
12. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen 0
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren
13. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 64.974
14. AuBerordentliche Aufwendungen 0
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.665.838,85 24.933
16. Sonstige Steuern 353.647,42 524
17. AufGrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder
eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 148
18. Konzernjahresiiberschuss 39.369
19. Gewinnvortragaus dem Vorjahr 40.461
20. Einstellungin die Gewinnriicklage 56.680
21. Konzerngewinn 23.150
Gesamtergebnis entfillt auf:
Beherrschende Gesellschafter 16.384.421,27 22.407
Anteil nicht beherrschende Gesellschafter -119.774,14 743
Gesamtergebnis 16.264.647,13 23.150




Konzern-Kapitalflussrechnung der Degussa Bank AG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

. Konzernergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)

vor auBerordentlichen Posten

Im Periodenergebnis enthaltene zahlungswirksame Posten und Uberleitung
aufden Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

. Abschreibungen/Zuschreibungen

. Verdnderungder Riickstellungen

. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/ Ertrage

. Realisierte Gewinne/ Verluste aus Finanz-und Sachanlagen
. Sonstige Anpassungen (Saldo)

. Zwischensumme

Verédnderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten
aus laufender Geschiftstatigkeit

. Verdanderungder Forderungen an Kreditinstitute

. Verdnderungder Forderungen an Kunden

Veranderung des Wertpapierbestandes (soweit nicht Finanzanlagen)
Veranderungandere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Veranderung der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Veranderung der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Veranderungder verbrieften Verbindlichkeiten
Veranderunganderer Passiva aus laufender Geschéaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Ertragsteuerzahlung

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermaogens
Einzahlungen aus Abgdangen des Sachanlagevermogens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen

Mittelverdnderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo)

26.

27.

28.

29.

Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Saldo)
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen
Auszahlungan Gesellschafter des Mutterunternehmens

Auszahlungan andere Gesellschafter

30.

31.

32.

Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

2019
T€

39.369

9.629
6.064
-285
-12.468
-70.737

-28.428

12.706
-308.452
-65.872
63.111
248.128
-355.544
-25.193
11.165
108.348
-39.325
-3.215

-382.571

-32.005
-436.339

1.171.815



Konzernanhang der Degussa Bank AG

Grundlagen

Der Konzernabschluss der Degussa Bank AG fiir das Geschaftsjahr 2020 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches §§ 340 ff. in Verbindung mit der Verordnung lber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbrief- und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Die Degussa Bank AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 100840 eingetragen. Die
Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) wurden beachtet.

Die Bilanzwahrung des Mutterunternehmens und des Konzerns ist Euro.

Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz nach § 313 Abs. 2 HGB

Neben der Degussa Bank AG sind nachfolgende Gesellschaften in den Konsolidierungskreis mit
einbezogen:

INDUSTRIA WOHNEN GmbH,

Frankfurt am Main 94,5% 50.040 14.818
PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler,

Essen 99,65% 4.822 1.480
MUNICH GENERAL INSURANCE Services GmbH,

Miinchen 99,65% 30 -2.059

Die MUNICH GENERAL INSURANCE Services GmbH (,,MGIS“) wurde zum 1. Januar 2020 erstmals in den
Konsolidierungskreis einbezogen. Die Vermdgenswerte der MGIS haben keinen wesentlichen Einfluss auf
die Konzernbilanz. Unter Berilcksichtigung der Erstkonsolidierungseffekte hat das Jahresergebnis der
MGIS den Konzerniiberschuss um T€ 1.038 reduziert.
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Folgende Gesellschaften wurden nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen:

MIVO mitarbeitervorteile GmbH
Frankfurt am Main

tibago GmbH
Miinchen

INDEGO GmbH*
Frankfurt am Main

placons GmbH*
Frankfurt am Main

NBW Vertriebs GmbH
Frankfurt am Main

PHI Kronsrode GmbH
Hamburg

Bauwert CAGrafenbacher Allee GmbH
Bad Kotzting

*abweichendes Geschéaftsjahr 01.10.-30.09. (Jahresergebnis vom 30.09.)

Die PRINAS MONTAN GmbH hat im Geschaftsjahr die placons GmbH mit einem Stammkapital von
insgesamt T€ 100 gegriindet.

Tochterunternehmen, die nach & 296 HGB nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind
ebenfalls verbundene Unternehmen.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach den jeweils fiir
sie geltenden national gesetzlichen, gesellschaftsvertraglichen oder satzungsmaRigen Vorschriften auf
den 31. Dezember 2020 aufgestellt.

Soweit notwendig, wurden die Abschlisse auf die fur Kreditinstitute vorgeschriebenen Formblatter
umgegliedert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter fortgefiihrter Anwendung der Neubewertungsmethode. Dabei
wurden die Beteiligungsansdtze mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der konsolidierten
Tochterunternehmen nach § 301 HGB zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung verrechnet. Im Geschaftsjahr
wurde der nach Kapitalkonsolidierung der MGIS verbleibende Geschafts- oder Firmenwert
auBerordentlich abgeschrieben.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen wurden konsolidiert.
Im Zuge der Aufwands- und Ertragskonsolidierung werden die in den Jahresabschliissen ausgewiesenen

Ertrage, soweit sie Entgelte fiir gegenseitige Leistungen darstellen, gegen die entsprechenden
Aufwendungen aufgerechnet.



Bilanzierung und Bewertungsmethoden / Erlduterungen zur Bilanz und GuV
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
wie sie flir den Jahresabschluss der Degussa Bank AG zu Grunde gelegt wurden. Im Berichtsjahr wurde

erstmalig vom Aktivierungswahlrecht fir selbst geschaffene gewerblichen Schutzrechte und dhnlichen
Rechten und Werten Gebrauch gemacht.

Der Konzernabschluss und die konsolidierten Jahresabschliisse wurden nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute gegliedert.

Barreserve
Die Barreserve ist zum Nennwert bilanziert.

Schuldtitel o6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassen sind

Die Schuldtitel wurden in der Bilanz unter Beriicksichtigung der beim Erwerb der Papiere geltenden
Diskontsatze sowie der bis zum Bilanzstichtag kapitalisierten Zinsen angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute

Der Bilanzansatz der Forderungen erfolgt zum Nominalbetrag. Forderungen in Fremdwahrung sind mit
dem Devisenkassamittelkurs der Europaischen Zentralbank vom 30.12.2020 bewertet.

inTE 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig / unbestimmt 61.796 73.040
Befristet mit Restlaufzeit 0 0
bis 3 Monate 0 0
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 0 0
Uber 1 Jahr bis 5Jahre 0 0
Uber 5 Jahre 0 0

Forderungen an Kunden

Guthaben und Forderungen werden grundsatzlich zum Nominalbetrag angesetzt. Unverzinsliche und
niedrig verzinsliche Ausleihungen werden mit dem Barwert bilanziert. Die Bilanzierung der Forderungen
an Kunden mit Restlaufzeiten von Uiber einem Jahr erfolgt im Rahmen der Folgekonsolidierung zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten.

inTE 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig / unbestimmt 36.012 69.165
Befristet mit Restlaufzeit 4.175.771 3.829.526
bis 3 Monate 117.683 139.554
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 297.430 324.717
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 1.609.915 1.392.858

Uber 5 Jahre 2.150.743 1.972.398



Der Bilanzposten enthdlt Forderungen an verbundene Unternehmen, welche nicht im
Konsolidierungskreis einbezogen sind, in Hohe von T€ 5.001 sowie Forderungen gegen
Beteiligungsunternehmen in Héhe von T€ 1.693.

Kreditrisiken sind durch Abzug angemessener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen unter Beachtung
gesetzlicher Vorschriften bericksichtigt. Einzelwertberichtungen (EWB) werden gebildet, wenn
vertragliche Riickzahlungen nicht erfolgen oder damit gerechnet wird, dass die Kreditriickfiihrung ganz
oder teilweise gefahrdet ist. Grundlage ist der erwartete Verlust, der sich entweder aus
Einzelfallbetrachtungen ergibt oder anhand interner Ratingmodelle ermittelt wird. In der
Einzelfallbetrachtung erfolgt dies auf Basis der geschatzten zukilinftigen Zahlungsstréme unter
Bericksichtigung erwarteter Zufliisse aus der Verwertung von Sicherheiten. Bei erkennbar vollstéandigem
Ausfall wird die Forderung unverziglich abgeschrieben.

Die Risikovorsorge fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierbare Adressenausfallrisiken
erfolgt durch Bildung von Pauschalwertberichtigungen (PWB), ebenfalls auf Grundlage des erwarteten
Verlusts anhand interner Ratingmodelle (unter Bericksichtigung von Ausfallwahrscheinlichkeiten und
Verlustquoten).

Die internen Ratingmodelle beriicksichtigen hierbei die aktuellen Auswirkungen der Coronavirus-
Pandemie auf die Risikovorsorge. Unser Schwerpunkt im  besonders besicherten
Immobilienkreditgeschaft erweist sich dabei als besonderes krisenresistent. Im Privatdarlehensgeschaft
waren im Geschaftsjahr voriibergehend, insbesondere nach Auslaufen der gesetzlichen Moratorien,
leichte Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie festzustellen. Wir haben der bestehenden Unsicherheit
Uber die zuklnftige Schuldendienstfahigkeit zum Geschéftsjahresende Rechnung getragen und die
Pauschalwertberichtigungen erfahrungsbasiert erhéht (temporare Post Model Adjustments).

Zum Bilanzstichtag bestehen Einzelwertberichtigungen fiir Kundenforderungen in Hohe von
€ 22,5 Mio. (i. Vj. € 25,9 Mio.) sowie Pauschalwertberichtungen in Hohe von € 16,0 Mio. (i. Vj. € 17,1 Mio.).

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Anleihen, Schuldverschreibungen sowie andere festverzinsliche Wertpapiere im Umlaufvermoégen
werden mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Soweit ihr Borsen- oder Marktwert am
Bilanzstichtag niedriger ist, ist der niedrigere Wert angesetzt.

Wertpapiere im Anlagevermégen sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und
hochstens zu ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Es handelt sich ausschlieBlich um borsenfihige
Wertpapiere, bei denen die Bank aufgrund detaillierter Analysen keine dauerhaften Wertminderungen
erwartet und davon ausgeht, dass den Verpflichtungen in vollem Umfang nachgekommen wird.

Zum Bilanzstichtag sind Wertpapiere in Hohe von T€ 294.254 (i. Vj. T€ 434.623) im Anlagevermogen
zugeordnet. Die Marktwerte betragen insgesamt T€ 322.327. Es bestehen keine stillen Lasten.

Eigene Schuldverschreibungen sind mit dem Riickkaufwert oder dem niedrigeren Stichtagswert bewertet.
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Vom Bestand sind:

borsenfahig 1.070.066

borsennotiert 1.069.530
nicht bérsennotiert 536
nicht borsenfahig 0

davon beleihbar _ 1.019.535

Von den Anleihen und Schuldverschreibungen sind T€ 115.292 (i. Vj. T€ 215.610) in den kommenden zwolf
Monaten fallig.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Der Bilanzansatz der Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere erfolgt im Umlaufvermdgen
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Soweit der Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag niedriger ist,

ist der niedrigere Wert angesetzt.

Vom Bestand sind:

borsenfahig 80.706

borsennotiert 80.706
nicht bérsennotiert 0
nicht borsenfahig 1.821

Zum 31.12.2020 befinden sich folgende Sondervermdgen gem. § 314 Abs. 1 Nr. 18 HGB im Bestand:

Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv
Vermoégensverwaltung mit
flexiblen Investitionsquoten

Beteiligungen

Beteiligungen sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

PHI Kronsrode GmbH

Bauwert CA Grafenbacher Allee GmbH
NBW Vertriebs GmbH

S.W.I.F.T. (nicht borsenfahig)

Visa Inc. (borsennotiert)

Summe



Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Bilanzansatz erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

MIVO mitarbeitervorteile GmbH
Frankfurt am Main
tibago GmbH
Miinchen
INDEGO GmbH*
Frankfurt am Main -322
placons GmbH*
Frankfurt am Main 99
*abweichendes Geschaftsjahr 01.10.-30.09. (Jahresergebnis vom 30.09.)

Im Geschaftsjahr sind die placons GmbH in Hohe von T€ 90 und die tibago GmbH in Héhe von T€ 25
zugegangen.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planmaRiger
Abschreibungen bewertet. Die planmaRigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung der
steuerlichen Hochstsdtze vorgenommen.

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der MGIS erfolgte eine Aktivierung eines immateriellen Anlagewertes
in Hohe von T€ 9.120 mit einer Nutzungsdauer von 10 Jahren. Die Laufzeit erfillt die Maklerbindung an
eine digitale Makler-Plattform. Der aktivierte Buchwert setzt sich aus entgeltlich erworbenen Rechten in
Hohe des Kaufpreises von T€ 7.412 sowie selbst geschaffenen Rechten in Hohe von T€ 1.708 zusammen.

Im Geschéftsjahr wurde der nach Kapitalkonsolidierung der MGIS verbleibende Geschafts- oder
Firmenwert auBerordentlich abgeschrieben.

Der aus der (Erst-) Kapitalkonsolidierung resultierende Geschafts- und Firmenwert wurde unter den
immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und linear (iber 5 Jahre abgeschrieben.

Immaterielle Anlagewerte
Selbst geschaffene Rechte
Entgeltlich erworbene Rechte 3.638

Geschéfts-und Firmenwert

Anzahlungen

3.638



Sachanlagen

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planméaRiger Abschreibungen
bewertet. Die planmaRigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung der steuerlichen Hochstsatze
vorgenommen. Geringwertige Anlagegiter (GWG) werden in einem Sammelposten im Sinne des § 6 Abs.
2a EStG erfasst und abgeschrieben.

Die Betriebs- und Geschéftsausstattung dienen ausschlieBlich der eigenen Tatigkeit. Die Immobilien
werden nicht im Rahmen der eigenen Aktivitat genutzt.

Sachanlagen

Immobilien 16.570 2.340 809 0 3.126 319 14.975 12.574

Betriebs-und Geschafts-

ausstattung 22.423 1.435 816 0 19.101 1.319 3.941 3.846
38.993 3.775 1.625 0 22.227 1.638 18.916 16.420

Sonstige Vermoégensgegenstande

In dem Bilanzposten in Hohe von € 198 Mio. (i. Vj. € 175 Mio.) sind im Wesentlichen Immobilien, die dem
Umlaufvermogen zu zuordnen sind, in Hohe von € 153 Mio. (i. Vj. €119 Mio.). Flir die wurde im
Geschaftsjahr 2020 erstmalig die Bilanzierungshilfe flir den Ansatz von Fremdkapitalzinsen in Anspruch
genommen, welche wahrend der Bauzeit verursacht worden sind. Dariiber hinaus sind Forderungen
gegeniliber dem Finanzamt in Héhe von € 26 Mio. (i. Vj. € 20 Mio.) enthalten.

Im Rahmen von Versorgungsleistungen verrechnet die Bank Deckungskapitalien in Hohe der
Anschaffungskosten bzw. ihres Zeitwerts von T€ 48 mit den ihnen zugrunde liegenden Verpflichtungen
von T€ 45. Verrechnungen von Ertragen und Aufwendungen waren nicht erforderlich.

Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerechte Zuordnung

der Ertrage und Aufwendungen gebildet. Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind T€ 404
(i. Vj. T€ 488) Disagiobetrage enthalten.



Bilanz Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten sind jeweils mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten sind im Rahmen der Folgekonsolidierung mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt. Die Bank nimmt an der dritten Serie gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschafte des
Eurosystems in Hohe von T€ 347.230 teil (GLRG-III). Zur kurzfristigen Liquiditatsdisposition werden
Repogeschafte mit der EUREX abgeschlossen.

Taglich fallig / unbestimmt 2.468 4.052
Befristet mit Restlaufzeit 731.886 624.841
bis 3 Monate 103.860 299.107
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 13.198 17.289
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 426.574 94.771
Uber5 Jahre 188.254 213.674

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Bilanzierung der Verbindlichkeiten erfolgt zu ihrem Erfillungsbetrag. Verbindlichkeiten in
Fremdwdhrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs der Europaischen Zentralbank vom 30.12.2020
bewertet. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden sind im Rahmen der Folgekonsolidierung mit den
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Der Bilanzposten enthalt Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen, welche nicht in den
Konsolidierungskreis einbezogen sind, in Hohe von T€ 3.482.

Dariber hinaus ist in dem Bilanzposten ein Schuldscheindarlehen in Héhe von T€ 30.000 (Zinssatz 1,95%
p.a., Laufzeit bis zum 26.02.2027) ausgewiesen.

Spareinlagen:

Restlaufzeit oder

Kiindigungsfrist 413.265 433.448
bis 3 Monate 345.744 375.386
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 1.071 986
tber 1Jahrbis 5Jahre 57.087 49.183

tber5 Jahre 9.363 7.893
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Begebende Hypothekenpfandbriefe und andere Verbindlichkeiten:

inTE 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig 4.559.765 4.312.188
Befristet mit Restlaufzeit 182.959 210.656
bis 3 Monate 30.600 38.574
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 57.525 71.884
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 49.146 84.946
Uber5Jahre 45.688 15.252

Verbriefte Verbindlichkeiten

In den kommenden zwo6lf Monaten wird keine Emission zur Riickzahlung fallig. Zum Bilanzstichtag
befindet sich noch eine Pfandbriefemission im Umlauf, die zum 15.07.2022 fallig wird.

Der Anstieg der verbrieften Verbindlichkeiten ist durch die Umgliederung im Geschéftsjahr der
Inhaberschuldverschreibungen aus den sonstigen Verbindlichkeiten begriindet. Zum Bilanzstichtag
weisen sie eine Hohe von T€ 18.410 (Zinssatz 0,75 % p. a., Laufzeit bis zum 30.9.2022), T€ 7.218 (Zinssatz
1,00 % p. a., Laufzeit bis zum 30.9.2021), T€ 14.106 (Zinssatz 1,00 % p. a., Laufzeit bis zum 30.6.2022),
T€ 20.940 (Zinssatz 1,00 % p. a., Laufzeit bis zum 10.2.2022),T€ 13.897 (Zinssatz 1,25 % p. a., Laufzeit bis
zum 15.2.2021), T€ 10.962 (Zinssatz 1,25 % p. a., Laufzeit bis zum 28.6.2021), T€ 17.995 (Zinssatz 1,25 %
p. a., Laufzeit bis zum 22.12.2022) und T€ 5.005 (Zinssatz 1,5 % p.a., Laufzeit bis zum 19.08.2022) aus.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Bilanzposten enthilt:

inTE 31.12.2020 31.12.2019
Ausschittungen aufKapitalbestandteile 9.000 0
Lieferungen und Leistungen 5.824 7.444
Steuerverbindlichkeiten 2.265 2.659
Zinsverbindlichkeiten 2.441 3.324
Inhaberschuldverschreibungen 0 79.056
verschiedene Verbindlichkeiten 2.954 14.682

Insgesamt 22.485 107.165

Die Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von T€ 108.533 werden im Geschaftsjahr erstmalig unter den
verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen im Hinblick auf eine periodengerechte Zuordnung
der Ertrage und Aufwendungen gebildet. Von den passiven Rechnungsabgrenzungen entfallen T€ 99
(i. Vj. T€ 152) auf Disagio- und T€ 27 (i. Vj. T€ 42) auf Agiobetrage.

Riickstellungen

Die Pensionsriickstellungen sind mit ihren handelsrechtlichen Erflllungsbetragen unter Anwendung der

Projected-Unit-Credit-Methode bilanziert. Den Bewertungen liegen wie im Vorjahr die aktuellen
Richttafeln 2018 G von K. Heubeck zugrunde.



Erwartete Einkommensentwicklungen in Hohe von 3,25 % (i. Vj. 3,25 %) und ein Fluktuationsabschlag von
durchschnittlich 3,0% (i. Vj. 3,0 %) wurden zugrunde gelegt. Kiinftige Rentenanpassungen sind
entsprechend den Pensionszusagen in Hohe von 1,75 % (i. Vj. 2,0 %), die erwartete Entwicklung der
Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzlichen Rentenversicherung mit 2,5 % (i. Vj. 2,5 %) berlicksichtigt.

Sofern keine Individualvereinbarungen entgegenstehen, wird vom friihestmoglichen Pensionierungsalter
gemall RVAGANpG ausgegangen. Der Bewertung liegt der von der Deutschen Bundesbank veréffentlichte
Rechnungszins von 2,30 % fir Restlaufzeiten von 15 Jahren zugrunde (i. Vj. 2,71 %). Dabei wurde der
Zinssatz auf Basis einer zehnjdhrigen Durchschnittsbildung und fir die zur Bestimmung des
ausschittungsgesperrten Unterschiedsbetrages nach § 253 Abs. 6 HGB erforderlichen Bewertung auf
Basis einer siebenjdhrigen Durchschnittsbildung bestimmt. Ausschittungsgesperrt sind zum
Bilanzstichtag T€ 4.997. Die Effekte aus Anderungen des Abzinsungssatzes sind im sonstigen betrieblichen
Ergebnis erfasst.

Die Ubrigen Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.
Die Passivierung erfolgt in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfillungsbetrages unter Einbezug von Preis- und Kostensteigerungen. Wesentliche Effekte aus der Auf-
bzw. Abzinsung der Ubrigen Rickstellungen bestehen nicht. Fiir erforderliche Restrukturierungen sind
Rickstellungen in Hohe von insgesamt T€ 7.561 (i.Vj. T 1.530) gebildet. Die Bemessung richtet sich nach
den bestehenden vertraglichen und kollektivrechtlichen Vereinbarungen. Vom Wahlrecht auf Abzinsung
wurde kein Gebrauch gemacht.

Das Zinsbuch der Bank wird mittels barwertiger Methoden gesteuert. Es bestehen stille Reserven.
Bei Rickstellungen mit Verwertungszeitrdumen von tiber einem Jahr wurde vom Beibehaltungswahlrecht

gemal Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht. Die Uberdeckung aus Abzinsungseffekten
betragt zum Bilanzstichtag T€ 7.

Nachrangige Verbindlichkeiten und Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals

Art Betrag Zinssatz  Falligkeit
inTE in%
Nachrangige Schuldscheindarlehen
von 2012 10.000 5,75 01.07.2022
Nachrangiger Vermogensbrief
Lfd. Ausgabe (kumuliert) 28.690
Insgesamt 38.690

Zinsaufwendungen T€ 1.201
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
von 2014 / WKN A13SJS 50.000 5,05 keine
Insgesamt 50.000

Zinsaufwendungen T€ 2.560

Die nachrangigen Verbindlichkeiten und die Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals lauten allesamt auf Euro. Die bestehenden nachrangigen Verbindlichkeiten werden unter
Bericksichtigung des Amortisationsbetrags gemaR Art. 64 CRR als Ergdanzungskapital angerechnet.

Das zusatzliche aufsichtsrechtliche Kernkapital erfillt als Contingent Convertible Write Down Bond die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach Art. 52 CRR.



Noch nicht fallige Zinsen sind abgegrenzt und unter ,Sonstige Verbindlichkeiten” ausgewiesen.
Eigenkapital

Zu Anderungen innerhalb des Eigenkapitals verweisen wir auf die Erlduterungen zum Eigenkapitalspiegel.

Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

In den Eventualverbindlichkeiten sind ausschlieRlich nicht in Anspruch genommene Verbindlichkeiten aus
Blrgschaften und Garantien enthalten. Sofern uns keine negativen Einschatzungen Uber die Bonitat
unserer Kunden vorliegen, gehen wir nicht vom Risiko einer Inanspruchnahme aus. Erkennbaren Risiken
wird durch Bildung von Riickstellungen Rechnung getragen.

Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen das Privatkundengeschaft.

Die Aufwendungen und Ertrdge sind durch die Fortschreibung der im Rahmen der Erstkonsolidierung
aufgedeckten stillen Reserven beeinflusst.

Zinsiiberschuss

Im Zinsertrag sind Zinsaufwendungen in Héhe von insgesamt T€ 79 (i. Vj. T€ 352) abgesetzt, welche im
Wesentlichen aus negativen Zinssatzen der Haltung von Liquiditatsiiberschiissen resultieren. Die im
Zinsaufwand abgesetzten Zinsertrdge aus negativen Zinssatzen betragen zum Bilanzstichtag T€ 3.815
(i. Vj. T€ 2.535).

Provisionstiberschuss

Umrechnungsergebnisse aus Geschdften in Fremdwahrung werden im Provisionsiiberschuss
ausgewiesen, da diese Giberwiegend im Kundeninteresse abgeschlossen werden. Die Bewertung von nicht
kursgesicherten Geschaften erfolgte zum Devisenkassamittelkurs der Europaischen Zentralbank vom
30.12.2020. Kursgesicherte Bilanzposten sind mit dem Sicherungskurs bewertet. Das
Umrechnungsergebnis von Fremdwahrungsgeschaften zum Stichtag 31.12.2020 ist unbedeutend.

Die Position Provisionsiiberschuss enthalt im Wesentlichen Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft in Hohe
von T€19.202, Ertrage aus der Versicherungsvermittlung in Hohe von T€ 11.456 sowie dem
Kreditkartengeschaft in Hohe von T€ 9.602.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die Position "Sonstige betriebliche Ertrdage" enthalt im Wesentlichen Ertrage aus der VerdufRerung von

Immobilien in Hohe von T€ 21.537 (i. Vj. T€ 12.468), Ertrage aus der Betreuungstatigkeit in Hohe von
16.091 (i. Vj. T€ 74.500) sowie Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen mit T€ 2.401 (i. Vj. T€ 1.394).



Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Position "Sonstige betriebliche Aufwendungen" setzt sich wie folgt zusammen:

Konzern-Aufwendungen mit dem

Abgangvon Sachanlagen 108
Zinsaufwand Ruckstellungs-

bewertung 1.125
Zufihrung zur Rickstellung

fiir Rechts-und Prozessrisiken 144
Risikoaufwendungenim

operativen Geschaft 1.293
Vermittlerprovisionen 143
Projektkosten Versicherung 228
Freiwillige soziale

Aufwendungen 405
Ubrige Aufwendungen 1.960

AuBerordentliche Aufwendungen

Im Geschaftsjahr hat die Bank ihre Geschaftsprozesse in Bezug auf die branchenbezogenen
Rahmenbedingungen, insbesondere im Hinblick auf die Digitalisierung von Geschaftsmodellen, analysiert.
Fir erforderliche Restrukturierungen wurde den Rickstellungen ein Betrag von T€ 7.151 zugefihrt.



Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz
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Hypothekenpfandbriefe 45.200
Deckungsmasse * 182.656
- davon Derivate 0

* einschlieBlich T€ 5.000 Deckung gemaR § 19 PfandBG (i. Vj. T€ 5.000)

Der Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der Deckungsmasse sowie der Anteil festverzinslicher
Hypothekenpfandbriefe betragt 100%.
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59.409
200.562

Hypothekenpfandbriefe

Deckungsmasse

Risikobarwert

55.562
189.177

Hypothekenpfandbriefe

Deckungsmasse

Stresstest nach dynamischem Ansatz gemaR § 5 PfandBarwertV

Laufzeitstruktur

bis 6 Monate 0
6 bis 12 Monate 0 6.691
12 bis 18 Monate 0 6.598
18 Monate bis 2 Jahre 0 5.893
2 bis 3 Jahre 5.000 14.187
3 bis4Jahre 0 12.039
4 bis 5 Jahre 15.000 24.130
5 bis 10 Jahre 25.200 85.371
mehrals 10 Jahre 0 23.627

30200 175699

Der durchschnittlich gewichtete Beleihungsauslauf gemaR § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG betragt 51,5 %.

Der volumengewichtete Durchschnitt der seit der Kreditvergabe verstrichenen Laufzeit der zur Deckung
verwendeten Forderungen entspricht 5,02 Jahre.

Die Deckungsmasse sowie die zu deckenden Verbindlichkeiten enthalten keine Fremdwahrungswerte.



Aufteilung der Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe:

a) nach GroRenklassen

bis zu T€ 300 147.397
T€ 300 bis T€ 1.000 25.162
T€ 1.000 bis T€ 10.000 5.097

mehrals T€ 10.000 0

b) nach Gebieten und Nutzungsarten

Wohnungen 44.590
Einfamilienhduser 106.446
Mehrfamilienhauser 26.336
Blrogebaude 0
Handelsgebdude 0
Industriegebaude 0
sonstige gewerblich genutzte

Gebdude 284

unfertige und noch nicht
ertragsfahige Neubauten

Bauplatze

c) riickstandige Leistungen

Deutschland
davon Zinsriickstande
Ausland

Im Geschaftsjahr 2020 waren weder Zwangsversteigerungsverfahren noch Zwangsverwaltungen fir die
in Deckung befindlichen Grundstiicke anhangig. Es wurden keine Grundstlicke zur Vermeidung von
Verlusten (ibernommen.

Unverdndert zum Vorjahr bestehen keine Wertberichtigungen auf Zinsriickstande.



Sonstige Angaben
Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag bestanden in folgendem Umfang noch nicht abgewickelte Termingeschafte (nur
auBerborsliche Geschafte):

Zinsbezogene Geschifte

Zinsswaps (gleiche Wahrung)

0,0 552,5 1.042,0 1.594,5 -30,8 117,4
Waihrungsbezogene Geschifte
Devisentermingeschafte

259,0 0,0 0,0 259,0 0,2 5,2
~ Kundengruppen
in Mio. € Adressen-

risiko*
Zentrale Gegenpartei 117,2
Kreditinstitute 2,8
Sonstige Unternehmen 2,6

*Das Adressenrisiko wurde als kreditaquivalentes Volumen nach der Ursprungsrisikomethode
vor Bonitatsgewichtung nach Art. 275 CRR berechnet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden Zinsswaps abgeschlossen. Wahrungsbezogene Geschafte werden
Uberwiegend im Kundenauftrag abgeschlossen.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt anhand marktiblicher Bewertungsverfahren unter
Zugrundelegung der am  Bilanzstichtag beobachteten  Marktparameter (z.B.  Zinssatze,
Devisenterminkurse).

Fremdwahrungsaktiva und -passiva

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Forderungen und Vermogensgegenstanden lauten T€ 10.412
auf fremde Wahrungen. Die in fremden Wahrungen bestehenden Verbindlichkeiten betragen insgesamt
T€ 9.823. Unter Berlicksichtigung der auBerbilanziellen Devisentermingeschafte ist die Wahrungsposition
der Bank ausgeglichen.

Bewertungseinheiten

Zur Absicherung gegen Fremdwdahrungsrisiken wurden insgesamt Grundgeschdfte mit einem
Nominalwert von € 128,6 Mio. und Sicherungsgeschiafte von € 128,6 Mio. in die Bildung von
Bewertungseinheiten einbezogen. Die beriicksichtigten Geschéafte haben eine maximale Laufzeit bis zum
29.01.2021. Die Geschafte wurden in einer eindeutigen Sicherungsbeziehung einander zugeordnet und
auf Effektivitat anhand der ,critical terms match-Methode” getestet. Die bilanzielle Abbildung der
wirksamen Teile der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrierungsmethode.

Drohverlustriickstellungen fiir ineffektive Sicherungsbeziehungen sind zum Bilanzstichtag nicht
erforderlich.



Als Sicherheit libertragene Vermoégensgegenstande

in TE€ 31.12.2020 31.12.2019
Fur Verbindlickeiten gegentiber

Kreditinstituten

- aus bilanziellen Geschaften 486.381 290.837

- aus Derivatgeschaften 61.500 30.579
Fur Eventualverbindlichkeiten 66.750 94.349

Die fiir Eventualverbindlichkeiten Gibertragenen Sicherheiten bestehen ausschlielRlich aus Wertpapieren,
welche an die Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main, Gbertragen wurden.

Fir unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen gegenliber der Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken in Hohe von T€ 4.379, gegenliber dem Einlagensicherungsfonds deutscher Banken T€ 1.150 und
fir die Bankenabgabe in Hohe von T€ 845 in Form von Barsicherheiten gestellt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht eine Nachschusspflicht gegenliber dem Clearing-Fonds bei der Eurex Clearing AG, Frankfurt am
Main. Sofern dieser Fonds nach einem Verwertungsergebnis bei Ausfall eines anderen Clearing-Mitglieds
nicht ausreichen sollte, konnen die nicht betroffenen Mitglieder bis zu einer Haftungsgrenze von jeweils

€ 5 Mio. in Anspruch genommen werden.

Die Verpflichtungen aus Mietvertragen fir Geschaftsraume und Leasingvertragen betragen im
kommenden Geschaftsjahr insgesamt T€ 8.765.

Andere Haftungsverhaltnisse, die aus der Bilanz nicht ersichtlich sind, bestanden nicht.

Im Berichtsjahr bestehen Uiber die emittierten Hypothekenpfandbriefe in Hohe von € 26 Mio. hinaus keine
durch einbezogene Unternehmen grundpfandrechtlich gesicherte Verbindlichkeiten.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im Geschéftsjahr 2020 wurden durchschnittlich 880 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Konzern
beschaftigt. Sie verteilen sich wie folgt:

mannlich weiblich  gesamt

Mitarbeiter 444 421 865
Auszubildende 7 8 15
Insgesamt 451 429 880

Der weit liberwiegende Teil der Mitarbeiter ist bei der Degussa Bank AG beschaftigt.
Steuerlatenzen

Im Konzern werden bedingt durch die Erst- und Folgekonsolidierung aktive latente Steuern in Hohe T€ 146
ausgewiesen.

Im Rahmen der Bewertung der Vermogensgegenstande (Forderungen an Kunden sowie Immobilien) und
Schulden (Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden) werden, unter Anwendung eines
gewichteten Konzernsteuersatzes von 31,6 % latente Steuern in der Konzernbilanz bilanziert. Hierdurch
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ergibt sich ein erwarteter Steueraufwand von T€ 3.051 (i. Vj. T€ 20.306). Die Differenz zum ausgewiesenen
Steueraufwand in Hohe von T€ 7.666 (i. Vj. T€ 24.933) resultiert aus dem steuerlichen Mehrergebnis der
Bank in HOhe von T€ 18.970, den Effekten aus der Folgebewertung in Héhe von T€ 949, nicht abziehbaren
Aufwendungen nach dem Steuerrecht in Hohe von T€ 1.441 sowie sonstigen Steuereffekten in Hohe von
-T€14.847.

Honorar der Abschlusspriifer

Fir das Geschaftsjahr 2020 sind insgesamt T€ 390 an Honoraren fir den Abschlusspriifer angefallen.
Hiervon betreffen T€ 293 Abschlussprifungsleistungen, T€ 97 andere Bestéatigungsleistungen (Prifung
nach § 89 Abs. 1S. 1 und 2 WpHG, Depotpriifung und Priifung der Verwahrstellenfunktion nach § 68 Abs.
7 und 7a KAGB sowie die Bescheinigung nach IDW PH 9.960.2).

Gewinnverwendungsvorschlag des Mutterunternehmens

Aus dem Jahresiiberschuss des Geschéaftsjahres 2020 hat die Degussa Bank AG vorab € 1,7 Mio. in die
anderen Gewinnriicklagen eingestellt. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn in
Hohe von € 1,75 Mio. in die anderen Gewinnriicklagen einzustellen.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéaftsjahres eingetreten sind, sind
nicht bekannt.

Kapitalflussrechnung

Als Finanzmittelfonds werden der Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken definiert, als
Zahlungsmitteldaquivalente werden Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen, erfasst. Zum 31.12.2020 bestehen demzufolge im Konzern
Zahlungsmittel in H6he von € 1.192 Mio.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfithrungen im zusammengefassten Lagebericht und die beigefiigte
Kapitalflussrechnung.
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Aufsichtsrat

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hamburg
— Vorsitzender ab 01.07.2020 —
Geschéftsleiter

Dr. Christian Olearius, Hamburg
- Vorsitzender bis 30.06.2020 -
Bankier

Christian Schmid, Korntal-Minchingen
- stellvertretender Vorsitzender -
Bankkaufmann

Volkmar Csilik, Kamp-Lintfort
kaufmannischer Angestellter
(Arbeitnehmervertreter)

Nick Jenner, Karben
Bankangestellter

(Arbeitnehmervertreter)

Heinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

Vorstand

Jurgen Eckert, Frankfurt am Main
- Vorsitzender -

Michael Horf, Schlangenbad
Michael Krupp, Hofheim am Taunus

Matthias Weil3, Frankfurt am Main
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An Organmitglieder gewdhrte Kredite

Zum 31.12.2020 wurden Kredite von Vorstandsmitgliedern tGber T€ 5 in Anspruch genommen. Kredite an
Mitglieder des Aufsichtsrats bestanden in Hohe von T€ 1.214 (i. Vj. T€ 1.617). Alle Organkredite sind
bankiiblich verzinst und besichert.

Organbeaziige

Die Bezlige des Vorstands betrugen im vorausgegangenen Geschaftsjahr 2020 T€ 2.857. An Mitglieder des
Aufsichtsrats wurden im Geschaftsjahr insgesamt T€ 95 gezahlt.

An frihere Mitglieder der Geschaftsfiihrung und ihre Hinterbliebenen wurden T€ 293 gezahlt. Fir
Pensionsverpflichtungen wurden fiir diesen Personenkreis T€ 6.465 zurickgestellt.

Mandate von gesetzlichen Vertretern in grof3en Kapitalgesellschaften

Die Vorstiande Jirgen Eckert, Michael Horf und Michael Krupp sind Mitglieder im Aufsichtsrat der
INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am Main.

Konzernabschluss

Die Degussa Bank AG ist eigenstandige Muttergesellschaft des Degussa Bank-Konzerns und ihrerseits nicht
mehrheitlich beherrscht. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Frankfurt am Main, 26. Februar 2021
Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

Der Vorstand

Eckert Horf Krupp Weil}



Konzern-Eigenkapitalspiegel der Degussa Bank AG
fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar — 31. Dezember 2020

Stand am 01.01.2020
beschlossene, aber nicht
gezahlte Dividendenaus--
schiuttung

-9.000 -9.002

Jahresiberschuss 2.115 1.995

Das Konzerneigenkapital belduft sich auf T€192.362 (i. Vj. T€ 199.369). Das Stammkapital betragt
unverandert T€ 50.000 und ist in 50.000.000 Inhaber-Stlickaktien eingeteilt.
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Die Degussa Bank AG als Finanzinstitut und alle im handelsrechtlichen Konzernabschluss einbezogenen
sonstigen Unternehmen (INDUSTRIA WOHNEN GmbH, PRINAS MONTAN GmbH Versicherungsvermittler
und MUNICH GENERAL INSURANCE Services GmbH) haben Ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland.
Auch werden keine Niederlassungen in Mitgliedstaaten der Europadischen Union oder Drittstaaten
unterhalten.

Der Umsatz des Degussa Bank-Konzerns nach § 26a KWG (Zinsliberschuss, laufende Ertrage,
Provisionstiberschuss und sonstige betriebliche Ertrdge) betrug im Geschéftsjahr 2020 € 155,7 Mio. Der
Konzern erwirtschaftete einen Gewinn vor Ertragssteuern in Hohe von € 9,7 Mio., der Ertragssteueraufwand
betragt € 7,7 Mio. Der Konzern erhielt keine 6ffentlichen Beihilfen und beschéaftigte in 2020 durchschnittlich
784 Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschliefdlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der
Degussa Bank AG, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift. Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" unseres
Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den

deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Buchfithrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

e vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum
Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt "Sonstige Informationen”
genannten Bestandteile des Konzernlageberichts.

Gemafd § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die

Ordnungsmaéfiigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrV0O“) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den

Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
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handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklidren wir geméf Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum

Konzernlagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméfien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:

€@ Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:

(1) Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:

@ Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

(1) Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Forderungen an
Kunden“ Kreditforderungen in Héhe von T€ 4.211.783 ausgewiesen. Fiir das Kreditportfolio
besteht zum 31. Dezember 2020 eine bilanzielle Risikovorsorge bestehend aus Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen. Die Bemessung der Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft
wird insbesondere durch die Struktur und Qualitdt der Kreditportfolien, gesamtwirtschaftliche
Einflussfaktoren und die Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich zukiinftiger
Kreditausfille unter anderem auch vor dem Hintergrund der erwarteten Auswirkungen der
anhaltenden Corona-Krise auf das Kundenkreditgeschaft bestimmt. Die Hohe der
Einzelwertberichtigungen bei den Kundenforderungen entspricht der Differenz zwischen dem
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noch ausstehenden Kreditbetrag und dem niedrigeren Wert, der ihm am Abschlussstichtag
beizulegen ist. Bestehende Sicherheiten werden berticksichtigt. Bei der Bildung der
Risikovorsorge hat die Gesellschaft erstmals sog. Post Model Adjustments gebildet. Diese
bestehen fiir einen Teil des Kreditportfolios und dienen dazu die bestehenden Unsicherheiten
infolge der Corona-Krise zu beriicksichtigen. Die Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschéaft
sind zum einen betragsmaflig fiir die Vermogens- und Ertragslage des Konzerns von hoher
Bedeutung und zum anderen mit erheblichen Ermessenspielraumen der gesetzlichen Vertreter
verbunden. Dariiber hinaus haben die angewandten, auch aufgrund der Auswirkungen der
Corona-Krise mit wesentlichen Unsicherheiten behafteten Bewertungsparameter einen
bedeutsamen Einfluss auf die Bildung bzw. die Héhe gegebenenfalls erforderlicher
Wertberichtigungen. Vor diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer
Priifung von besonderer Bedeutung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir zunichst die Angemessenheit der Ausgestaltung der
Kontrollen im relevanten internen Kontrollsystem der Gesellschaft beurteilt und die
Funktionsfiahigkeit der Kontrollen getestet. Dabei haben wir die Geschaftsorganisation, die IT-
Systeme und die relevanten Bewertungsmodelle beriicksichtigt. Dariiber hinaus haben wir die
Bewertung der Kundenforderungen, einschliefilich der Angemessenheit geschatzter Werte, auf
der Basis von Stichproben von Kreditengagements beurteilt. Dabei haben wir unter anderem die
vorliegenden Unterlagen der Gesellschaft beziiglich der wirtschaftlichen Verhéaltnisse sowie der
Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten gewtirdigt. Ferner haben wir zur Beurteilung
der vorgenommenen Einzel- und Pauschalwertberichtigungen die von der Gesellschaft
angewandten Berechnungsmethoden sowie die zugrundeliegenden Annahmen und Parameter
gewlirdigt. Wir haben dabei insbesondere auch die Einschatzung der gesetzlichen Vertreter
hinsichtlich der Auswirkungen der Corona-Krise auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der
Kreditnehmer und die Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten gewtirdigt und deren
Beriicksichtigung bei der Bewertung der Kundenforderungen nachvollzogen. Wir haben die
Notwendigkeit der Bildung von Post Model Adjustments hinterfragt und deren betragsmafiige
Ermittlung nachvollzogen. Auf Basis der von uns durchgefiihrten Priifungshandlungen konnten
wir uns insgesamt von der Vertretbarkeit der bei der Uberpriifung der
Werthaltigkeit des Kreditportfolios von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen
sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit der implementierten Kontrollen der Gesellschaft
liberzeugen.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zur Risikovorsorge im Kundenkreditgeschift sind in den
Abschnitten ,Forderungen an Kunden“ des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des

Konzernlageberichts:

e die in Abschnitt "Erklarung zur Unternehmensfiihrung" des Konzernlageberichts enthaltene
Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote)
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e die in Abschnitt "Nichtfinanzielle Erklarung" des Konzernlageberichts enthaltene nichtfinanzielle
Erkldarung nach § 289b Abs. 1 HGB und § 315b Abs. 1 HGB

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere

Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen

und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei
der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben.
Dariiber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdf3en oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernitinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waihrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verst6f3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das Aufderkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten
Vorkehrungen und Mafdnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
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auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestdtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliefdlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaéfiiger Buchfiihrung ein den tatsiachlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschiftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfithrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Médngel im internen

Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere

Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die

offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdf3 Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 7. Mai 2020 als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am
7.Mai 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2019 als

Konzernabschlusspriifer der Degussa Bank AG, Frankfurt am Main, titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Christian F. Rabeling.



Bilanz der Degussa Bank AG zum 31. Dezember 2020

Aktiva €

Barreserve
Kassenbestand
Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter: bei der Deutschen Bundesbank 434.937.867,12

€

(i. Vj. T€126.128)

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung

bei Zentralnotenbanken zugelassen sind

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie

dhnliche Schuldtitel o6ffentlicher Stellen
darunter: bei der Deutschen Bundeshank refinanzierbar

149.870.950,82
Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen
darunter: taglich fallig 55.310.542,22

Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen
andere Forderungen
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren
124.126,83

(i. Vi.T€ 0)

(. Vj.T€ 68.119)

(i.Vi.Te  542)

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Geldmarktpapiere
von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

0,00
Anleihen und Schuldverschreibungen
von 6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
326.255.848,20

von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
289.722.933,59

eigene Schuldverschreibungen

Nennbetrag 528.000,00
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Immaterielle Anlagewerte

(i.Vj.T€ 0)
326.255.848,20

(i. Vj. T€ 486.122)

289.722.933,59

(i. Vj. T€533.412)

(i. Vj. T€ 528)

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Sonstige Vermégensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
andere

Summe der Aktiva

€ €

606.773.665,35

434.937.867,12

1.041.711.532,47

149.870.950,82

57.880.196,77

2.249.308.255,69

2.032.487.868,46

4.281.796.124,15

615.978.781,79

536.533,11
616.515.314,90

66.810.604,43
4.840,35
37.222.402,17

2.993.674,00
2.912.214,15
29.452.464,34

7.244.903,57
1.411.616,60
8.656.520,17

6.295.826.838,72
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Vorjahr T€

609.348
126.128

70.895

2.159.388
1.838.488

49.996

486.122

533.412

536

65.799
5
37.222

1.545
3.086
22.937

9.737
1.973

6.016.617



DEGUSSA
BANK

ey

Die WorksiteBank.

Passiva € € € € Vorjahr T€
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 15.060.916,67 15.061
andere Verbindlichkeiten 719.292.885,02 613.831

darunter: taglich féllig 987.917,12 (i.V}.T€ 1.671)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
Spareinlagen

mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 337.388.890,37

mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 75.875.645,37
andere Verbindlichkeiten

darunter: taglich fallig 4.600.893.047,24 (i.Vj.T€ 4.365.637)

Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
Hypothekenpfandbriefe

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschéaft

Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Steuerriickstellungen

andere Riickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Eigenkapital
gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

andere Gewinnriicklagen
Bilanzgewinn

Summe der Passiva

Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen

Andere Verpflichtungen
unwiderrufliche Kreditzusagen

10.241.423,33

413.264.535,74

4.739.665.293,05

38.229.310,00
0,00

32.254.267,13

50.000.000,00
14.132.345,35

135.384.644,41
1.750.000,00

734.353.801,69

5.163.171.252,12

1.187.892,45

19.697.034,15

125.778,77

70.483.577,13
38.690.464,34
50.000.000,00
16.850.048,31

201.266.989,76

6.295.826.838,72

9.018.418,88

382.064.170,08

25.321
370.785

62.663
4.546.722

1.173
26.582

194

36.911
846
24.766

18.120
50.000
16.850

50.000
14.132

129.660
13.000

6.016.617

7.770

436.990



Gewinn- und Verlustrechnung der Degussa Bank AG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

Njo|wn |~

10.

11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

€ €

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 85.701.875,79
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 11.786.685,52 97.488.561,31
darunter: abgesetzte negative Zinsen € 79.347,08 (i. Vj. T€ 352)
Zinsaufwendungen 11.281.083,13
darunter: abgesetzte negative Zinsen € 3.815.116,03 (i. Vj. T€ 2.535)
Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1.307.794,51
b) Beteiligungen 49.256,73
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 14.817.944,63
Provisionsertrage 33.715.330,06
Provisionsaufwendungen 19.865.324,68
Sonstige betriebliche Ertrage
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter 40.914.095,20

ab) Sozialabgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 8.759.827,91 49.673.923,11

darunter: fiir Altersversorgung € 2.303.972,81 (i. Vj. T€ 3.752)

b) andere Verwaltungsaufwendungen 64.279.347,46

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

AuBerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —219.470,38
Sonstige Steuern 60.316,83
Jahresiiberschuss

Einstellungen in andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

€ Vorjahr T€
95.295

13.746

86.207.478,18 36.897
7.721

25

16.174.995,87 32.659
40.833

13.850.005,38 21.627
2.902.391,45 2.712
40.554

10.367

113.953.270,57 62.517
1.977.160,80 1.762
2.218.409,72 3.258
1.349.762,48 10.046
8.131.500,00 0
10.467.292,27 26.055
7.151.351,81 0
679

—159.153,55 66
3.475.094,01 25.310
1.725.094,01 12.310
1.750.000,00 13.000
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Allgemeine Angaben

BANK

Die WorksiteBank.

Die Degussa Bank AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.
Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter der Nummer HRB 100840 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs, der Verordnung iiber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinsti-

tute (RechKredV), des Pfandbrief- und des Aktiengesetzes
aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung (GuV) erfolgte nach den Formbléattern der Rech-
KredV in der Fassung vom 17.07.2015 unter Beachtung
der Sonderangaben fiir Pfandbriefbanken.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden / Erlauterungen zur Bilanz und GuV

Barreserve
Die Barreserve ist zum Nennwert bilanziert.

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen
sind

Die Schuldtitel wurden in der Bilanz unter Beriicksichti-
gung der beim Erwerb der Papiere geltenden Diskontsatze
sowie der bis zum Bilanzstichtag aufgelaufenen Zinsen
angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute

Der Bilanzansatz der Forderungen erfolgt zum Nominalbe-
trag. Forderungen in Fremdwahrung sind mit dem Devi-
senkassamittelkurs der Europdischen Zentralbank vom
30.12.2020 bewertet.

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig/unbestimmt 57.880 70.895
Befristet mit Restlaufzeit 0 0
bis 3 Monate 0 0
liber 3 Monate bis 1 Jahr 0 0
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 0 0
tiber 5 Jahre 0 0

Forderungen an Kunden

Guthaben und Forderungen werden grundsétzlich zum
Nominalbetrag angesetzt. Unverzinsliche und niedrig ver-
zinsliche Ausleihungen werden mit dem Barwert bilan-
ziert.

Kreditrisiken sind durch Abzug angemessener Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen unter Beachtung gesetzlicher
Vorschriften beriicksichtigt.

Einzelwertberichtigungen (EWB) werden gebildet, wenn
vertragliche Riickzahlungen nicht erfolgen oder damit ge-
rechnet wird, dass die Kreditriickfiihrung ganz oder teil-
weise gefahrdet ist. Grundlage ist der erwartete Verlust,
der sich entweder aus Einzelfallbetrachtungen ergibt oder
anhand interner Ratingmodelle ermittelt wird. In der Ein-
zelfallbetrachtung erfolgt dies auf Basis der geschatzten
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zukiinftigen Zahlungsstrome unter Beriicksichtigung er-
warteter Zufliisse aus der Verwertung von Sicherheiten.
Bei erkennbar vollstandigem Ausfall wird die Forderung
unverziglich abgeschrieben.

Die Risikovorsorge fiir vorhersehbare, noch nicht individu-
ell konkretisierbare Adressenausfallrisiken erfolgt durch
Bildung von Pauschalwertberichtigungen (PWB), ebenfalls
auf Grundlage des erwarteten Verlusts anhand interner
Ratingmodelle (unter Beriicksichtigung von Ausfallwahr-
scheinlichkeiten und Verlustquoten).

Die internen Ratingmodelle beriicksichtigen hierbei die
aktuellen Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf
die Risikovorsorge. Unser Schwerpunkt im besonders besi-
cherten Immobilienkreditgeschaft erweist sich dabei als
besonders krisenresistent. Im Privatdarlehensgeschaft
waren im Geschaftsjahr voriibergehend, insbesondere
nach Auslaufen der gesetzlichen Moratorien, leichte Aus-
wirkungen der Coronavirus-Pandemie festzustellen. Wir
haben der bestehenden Unsicherheit iiber die zukiinftige
Schuldendienstfahigkeit zum Geschéftsjahresende Rech-
nung getragen und die Pauschalwertberichtigungen erfah-
rungsbasiert erhoht (temporare Post Model Adjustments).

Zum Bilanzstichtag bestehen Einzelwertberichtigungen
fir Kundenforderungen in Hohe von € 22,5 Mio. (i. Vj.
€ 25,9 Mio.) sowie Pauschalwertberichtigungen in Héhe
von € 16,0 Mio (i. Vj. € 17,1 Mio.).

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig/unbestimmt 50.535 101.577
Befristet mit Restlaufzeit 4.231.261 3.896.299
bis 3 Monate 117.683 139.554
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 297.380 371.489
tber 1 Jahr bis 5 Jahre 1.625.326 1.392.858
liber 5 Jahre 2.190.872 1.992.398

Der Bilanzposten enthélt Forderungen an verbundene Un-
ternehmen in Hohe von T€ 75.360 (i. Vj. T€ 99.431).

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Anleihen, Schuldverschreibungen sowie andere festver-
zinsliche Wertpapiere im Umlaufvermégen werden mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Soweit
ihr Borsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag niedriger
ist, ist der niedrigere Wert angesetzt.

Wertpapiere im Anlagevermdgen sind nach dem gemilder-
ten Niederstwertprinzip bewertet und héchstens zu ihrem
Riickzahlungsbetrag angesetzt. Es handelt sich ausschlieB-
lich um borsenfahige Wertpapiere, bei denen die Bank
aufgrund detaillierter Analysen keine dauerhaften Wert-
minderungen erwartet und davon ausgeht, dass den Ver-
pflichtungen im vollen Umfang nachgekommen wird.

Zum Bilanzstichtag sind Wertpapiere in Hohe von
T€ 294.254 (i. Vj. T€ 434.623) im Anlagevermdgen zuge-
ordnet. Die Marktwerte betragen insgesamt T€ 322.327.
Es bestehen keine stillen Lasten.

Eigene Schuldverschreibungen sind mit dem Ruckkauf-
wert oder dem niedrigeren Stichtagswert bewertet.

Vom Bestand sind:

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
borsenfahig 616.515 1.070.066
borsennotiert 615.979 1.069.530
nicht borsennotiert 537 536
nicht borsenfahig 0 0
davon beleihbar 615.979 1.019.535

Von den Anleihen und Schuldverschreibungen sind
T€ 115.292 (i. Vj. T€ 215.610) in den kommenden zwolf
Monaten fallig.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Der Bilanzansatz erfolgt im Umlaufvermdgen zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten. Soweit der Borsen- oder
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Marktwert am Bilanzstichtag niedriger ist, wird der niedri-
gere Wert angesetzt.

Vom Bestand sind:

borsenfahig 63.978

borsennotiert 63.978
nicht borsennotiert 0
nicht borsenfahig 1.821

Zum 31.12.2020 befinden sich folgende Sondervermogen
gemaB § 285 Nr. 26 HGB im Bestand:

Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv 0

Vermdgensverwaltung mit
flexiblen Investitionsquoten

Beteiligungen

Beteiligungen sind mit den fortgefiihnrten Anschaffungs-
kosten bilanziert.

S.W.LLET. SCRL.
(nicht borsenfahig)

Visa Inc.
(borsennotiert)

Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Bilanzansatz erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten.

INDUSTRIA WOHNEN GmbH,
Frankfurt am Main

PRINAS MONTAN GmbH

Versicherungsvermittler,
Essen

DEGUSSA
BANK

Die WorksiteBank.

Immaterielle Anlagewerte

Bei den immateriellen Anlagewerten handelt es sich aus-
schlieBlich um entgeltlich erworbene Software. Sie sind zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich planma-
Biger Abschreibungen unter Zugrundelegung der steuerli-
chen Hochstsatze bewertet.

Anschaffungskosten

Stand 01.01.2020

Zugange

Abgénge

Umbuchungen

Stand 31.12.2020

Zuschreibungen

Abschreibungen

Stand 01.01.2020

Abschreibungen Geschéftsjahr
kumulierte Abschreibungen Abgange
Stand 31.12.2020

Buchwert am 31.12.2019 1.545

Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen Gegensténde der Betriebs- und
Geschaftsausstattung und sind zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziiglich planméBiger Abschreibun-
gen bewertet. Die planméBigen Abschreibungen werden
unter Zugrundelegung der steuerlichen Hochstsatze vor-
genommen.

Geringwertige Anlagegiiter (GWG) werden in einem Sam-
melposten im Sinne des § 6 Abs. 2a EStG erfasst und ab-
geschrieben.
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inT€ Sachanlagen
Anschaffungskosten

Stand 01.01.2020 19.957
Zugange 936
Abgénge 716
Umbuchungen 0
Stand 31.12.2020 20.177
Zuschreibungen 0
Abschreibungen

Stand 01.01.2020 16.871
Abschreibungen Geschaftsjahr 1.096
kumulierte Abschreibungen Abgange 702
Stand 31.12.2020 17.265
Buchwert am 31.12.2020 2.912
Buchwert am 31.12.2019 3.086

Sonstige Vermdgensgegenstande

In dem Bilanzposten in Hohe von T€29.452 (i. Vj. T€22.937)
sind im Wesentlichen Steuerforderungen aus Ertragssteuern
gegenliber der Finanzverwaltung sowie Kommunen in Hohe
von T€ 25.645 enthalten.

Im Rahmen von Versorgungsleistungen verrechnet die Bank
Deckungskapitalien in Hohe der Anschaffungskosten bzw.
ihres Zeitwerts von T€ 48 mit den ihnen zugrunde liegenden
Verpflichtungen von T€ 45. Verrechnungen von Ertragen
und Aufwendungen waren nicht erforderlich.

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen
im Hinblick auf eine periodengerechte Zuordnung der Er-
trage und Aufwendungen gebildet. Im Bilanzausweis sind
T€ 404 (i. Vj. T€ 488) Disagiobetrage enthalten.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten sind jeweils mit ihrem Erfiillungsbe-
trag bilanziert. Die Bank nimmt an der dritten Serie geziel-
ter langerfristiger Refinanzierungsgeschafte des Eurosys-
tems in Hohe von T€ 347.230 teil (GLRG-II). Zur kurz-
fristigen Liquiditatsdisposition werden Repogeschafte mit
der EUREX abgeschlossen.

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig/unbestimmt 2.468 4.052
Befristet mit Restlaufzeit 731.886 624.840
bis 3 Monate 103.859 299.107
liber 3 Monate bis 1 Jahr 13.198 17.289
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 426.574 94.771
tiber 5 Jahre 188.254 213.674

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Bilanzierung der Verbindlichkeiten erfolgt zu ihrem
Erfiillungsbetrag. Verbindlichkeiten in Fremdwahrung sind
mit dem Devisenkassamittelkurs der Europaischen Zent-
ralbank vom 30.12.2020 bewertet.

Spareinlagen:

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Restlaufzeit oder Kiindigungsfrist 413.265 433.447
bis 3 Monate 345.744 375.385
liber 3 Monate bis 1 Jahr 1.071 986
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 57.086 49.183
tiber 5 Jahre 9.363 7.893

H-7



Begebene Hypothekenpfandbriefe und andere Verbind-
lichkeiten:

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Taglich fallig 4.601.001 4.365.861
Befristet mit Restlaufzeit 148.906 206.182
bis 3 Monate 30.219 38.263
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 55.277 68.901
tber 1 Jahr bis 5 Jahre 48.689 84.191
tiber 5 Jahre 14.722 14.828

Der Bilanzposten beinhaltet Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 47.316 (i. Vj.
T€ 56.990).

Verbriefte Verbindlichkeiten

In den kommenden zw6lf Monaten wird keine Emission zur
Riickzahlung fallig. Zum Bilanzstichtag befindet sich noch
eine Pfandbriefemission im Umlauf, die zum 15.07.2022
fallig wird.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Bilanzposten enthalt:

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Ausschiittungen auf

Kapitalbestandteile 9.000 0
Zinsverbindlichkeiten 2.441 3.324
Lieferungen und Leistungen 5.824 7.444
Steuerverbindlichkeiten 1.805 2.107
Verschiedene Verbindlichkeiten 627 583
Falliges Genussrechtskapital 0 13.125
Insgesamt 19.697 26.582

Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten werden laufzeitbezogen
im Hinblick auf eine periodengerechte Zuordnung der Er-
trage und Aufwendungen gebildet. Im Bilanzposten sind

BANK
Die WorksiteBank.

T€99 (i. Vj. T€ 152) Disagiobetrage und T€ 27 (i. Vj. T€ 42)
Agiobetrage enthalten.

Riickstellungen

Die Pensionsriickstellungen sind mit ihren handelsrechtli-
chen Erfillungsbetragen unter Anwendung der Projected-
Unit-Credit-Methode bilanziert. Den Bewertungen liegen
wie im Vorjahr die aktuellen Richttafeln 2018 G von
K. Heubeck zugrunde.

Erwartete Einkommensentwicklungen in Hohe von 3,25 %
(i. Vj. 3,25%) und ein Fluktuationsabschlag von durch-
schnittlich 3,0% (i. Vj. 3,0%) wurden zugrunde gelegt.
Kiinftige Rentenanpassungen sind entsprechend den Pen-
sionszusagen in Hohe von 1,75 % (i. Vj. 2,0 %), die erwar-
tete Entwicklung der Beitragsbemessungsgrenze in der
gesetzlichen Rentenversicherung mit 2,5% (i. Vj. 2,5 %)
beriicksichtigt.

Sofern keine Individualvereinbarungen entgegenstehen,
wird vom friihestmdglichen Pensionierungsalter gemal
RVAGANpG ausgegangen. Der Bewertung liegt der von der
Deutschen Bundeshank verdffentlichte Rechnungszins von
2,30% fiir Restlaufzeiten von 15 Jahren zugrunde (i. Vj.
2,71 %). Dabei wurde der Zinssatz auf Basis einer zehnjah-
rigen Durchschnittsbildung und fir die zur Bestimmung
des ausschittungsgesperrten Unterschiedsbetrages nach
§ 253 Abs. 6 HGB erforderliche Bewertung auf Basis einer
siebenjahrigen Durchschnittshildung mit 1,60% (i. Vij.
1,97%)  bestimmt.  Ausschittungsgesperrt  nach
§ 253 Abs. 6 HGB sind zum Bilanzstichtag T€ 4.378. Die
Zinsanteile sind im sonstigen betrieblichen Ergebnis er-
fasst.

Die Ubrigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkenn-
baren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Die Pas-
sivierung erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufméan-
nischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags unter
Einbezug von Preis- und Kostensteigerungen. Wesentliche
Effekte aus der Auf- bzw. Abzinsung der iibrigen Riickstel-
lungen bestehen nicht. Fiir erforderliche Restrukturierun-
gen sind Riickstellungen in Hohe von insgesamt T€ 7.561
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(i. Vj. T€ 1.530) gebildet. Die Bemessung richtet sich nach
den bestehenden vertraglichen und kollektivrechtlichen
Vereinbarungen. Vom Wahlrecht auf Abzinsung wurde
kein Gebrauch gemacht.

Das Zinsbuch der Bank wird mittels barwertiger Methoden
gesteuert. Es bestehen stille Reserven.

Bei Riickstellungen mit Verwertungszeitraumen von tiber
einem Jahr wurde vom Beibehaltungswahlrecht gemaB
Artikel 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch gemacht.
Die Uberdeckung aus Abzinsungseffekten betragt zum
Bilanzstichtag T€ 7.

Nachrangige Verbindlichkeiten,
Genussrechtskapital und Instrumente des
zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Betrag Zinssatz  Falligkeit

Art inT€ in %
Nachrangige Schuldscheindarlehen
von 2012 10.000 575 01.07.2022
Nachrangige Vermdgensbriefe
Lfd. Absatz (kumuliert) 28.690
Insgesamt 38.690

Zinsaufwendungen T€ 1.201

Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals
von 2014 /WKN A13SJS 50.000 5,05 keine

Insgesamt 50.000

Zinsaufwendungen T€ 2.560

Die nachrangigen Verbindlichkeiten und die Instrumente
des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals lauten
allesamt auf Euro. Die bestehenden nachrangigen Ver-
bindlichkeiten werden unter Beriicksichtigung des Amorti-
sationsbetrags gemaB Artikel 64 CRR als Erganzungs-
kapital angerechnet.

Das zusatzliche aufsichtsrechtliche Kernkapital erfillt als
Contingent Convertible Write Down Bond die aufsichts-
rechtlichen Anforderungen nach Artikel 52 CRR.

Noch nicht fallige Zinsen sind abgegrenzt und unter
«Sonstige Verbindlichkeiten” ausgewiesen.

Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital belduft sich auf T€ 201.267
(i. Vj. T€ 206.792). Das gezeichnete Kapital betragt unver-
andert T€ 50.000 und ist in 50.000.000 Inhaber-Stiickakti-
en eingeteilt.

Zur Starkung des harten Kernkapitals wurden aus dem
Jahresiiberschuss € 1,7 Mio. vorab in die anderen Gewinn-
riicklagen eingestellt.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

In den Eventualverbindlichkeiten sind ausschlieBlich Ver-
bindlichkeiten aus Biirgschaften und Garantien enthalten,
davon betreffen T€ 650 (i. Vj. T€ 650) verbundene Unter-
nehmen. Sofern uns keine negativen Einschétzungen tber
die Bonitat unserer Kunden vorliegen, gehen wir nicht
vom Risiko einer Inanspruchnahme aus. Erkennbaren Risi-
ken wird mit Bildung von Riickstellungen Rechnung getra-
gen.

Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen
das Privatkundengeschaft.
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Zinsiiberschuss

Im Zinsertrag sind Zinsaufwendungen in Hohe von insge-
samt T€ 79 (i. Vj. T€ 352) abgesetzt, welche im Wesentli-
chen aus negativen Zinssatzen der Haltung von Liquidi-
tatsliberschiissen resultieren. Die im Zinsaufwand abge-
setzten Zinsertrdge aus negativen Zinssatzen betragen
zum Bilanzstichtag T€ 3.815 (i. Vj. T€ 2.535).

Laufende Ertrdage, Ertrage aus Gewinnabfiihrungs-
vertragen

Die Ausschiittungsergebnisse der INDUSTRIA WOHNEN
GmbH sind unter den laufenden Ertragen aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen ausgewiesen. Die Ausschiit-
tung im Vorjahr war durch die Ergebnisse aus der Auflo-
sung eines betreuten Sondervermdgens im Auftrag der
Anleger wesentlich gepragt.

Provisionsiiberschuss

Die Provisionsertrage resultieren vor allem aus dem Wert-
papiergeschaft, dem Kreditkartengeschaft, dem Zahlungs-
verkehr und dem Kreditgeschaft mit Kunden. Provisions-
aufwendungen fallen im Wesentlichen fiir Vermittlungen
im Kundenkreditgeschaft sowie fiir Fremdleistungen im
Kreditkartengeschaft an.

Umrechnungsergebnisse aus Geschaften in Fremdwah-
rung werden im Provisionslberschuss ausgewiesen, da
diese (iberwiegend im Kundeninteresse abgeschlossen
werden. Die Bewertung von nicht kursgesicherten Ge-
schaften erfolgte zum Devisenkassamittelkurs der Europa-
ischen Zentralbank vom 30.12.2020. Kursgesicherte Bi-
lanzposten sind mit dem Sicherungskurs bewertet. Das
Umrechnungsergebnis von Fremdwahrungsgeschéften
zum Stichtag 31.12.2020 ist unbedeutend.

DEGUSSA
BANK

Die WorksiteBank.

Sonstige betriebliche Ertrage

01.01.2020 - 01.01.2019 -

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Ertrage aus der Auflosung von

Riickstellungen und

Ausbuchung von Verbind-

lichkeiten 2.017 1.523
Ertrage aus Vermietung 722 767
Ubrige Ertrage 163 422
Insgesamt 2.902 2.712

Die Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen betref-
fen tiberwiegend Riickstellungen im Personalbereich so-
wie flir Rechts- und Prozessrisiken.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

01.01.2020- 01.01.2019 -

inT€ 31.12.2020  31.12.2019
Zinsaufwand Riickstellungs-

bewertung 1.031 1.125
Zufiihrung zur Riickstellung

filr Rechts- und Prozessrisiken 672 144
Risikoaufwendungen im

operativen Geschaft 259 1.293
Freiwillige soziale

Aufwendungen 174 405
Ubrige Aufwendungen 83 291
Insgesamt 2.218 3.258

AuBerordentliche Aufwendungen

Im Geschaftsjahr hat die Bank ihre Geschéftsprozesse in
Bezug auf die branchenbezogenen Rahmenbedingungen,
insbesondere im Hinblick auf die Digitalisierung von Ge-
schaftsmodellen, analysiert. Fiir erforderliche Restruktu-
rierungen wurde den Rickstellungen ein Betrag von
T€ 7.151 zugefiihrt.



Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Nominalbetrag

45.200
182.656
0

Hypothekenpfandbriefe
Deckungsmasse*

davon Derivate

* einschlieBlich T€ 5.000 Deckung geméaB § 19 PfandBG
(i. Vj. T€5.000)

Der Anteil festverzinslicher Deckungswerte an der De-
ckungsmasse sowie der Anteil festverzinslicher Hypothe-
kenpfandbriefe betragt 100 %.

Hypothekenpfandbriefe

Deckungsmasse

59.409
200.562

Risikobarwert

Hypothekenpfandbriefe 55.562
189.177

Stresstest nach dynamischem Ansatz gemaB § 5 PfandBarwertV

Deckungsmasse

Laufzeitstruktur

bis 6 Monate 0 4120
6 bis 12 Monate 0 6.691
12 bis 18 Monate 0 6.598
18 bis 24 Monate 0 5.893
2 bis 3 Jahre 5.000 14187
3 bis 4 Jahre 0 12.039
4 bis 5 Jahre 15.000 24.130
5 bis 10 Jahre 25.200 85.371

mehr als 10 Jahre 23.627

Der durchschnittlich gewichtete Beleihungsauslauf gemaB
§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG entspricht 51,5 %.

Der volumengewichtete Durchschnitt der seit der Kredit-
vergabe verstrichenen Laufzeit der zur Deckung verwen-
deten Forderungen betragt 5,02 Jahre.

Die Deckungsmasse sowie die zu deckenden Verbindlich-
keiten enthalten keine Fremdwahrungswerte.
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Aufteilung der Deckungsmasse fiir Hypotheken-
pfandbriefe

a) nach GroBenklassen

147.397
25.162
5.097

0

bis zu T€ 300
T€ 300 bis T€ 1.000
T€ 1.000 bis T€ 10.000
mehr als T€ 10.000

b) nach Gebieten und Nutzungsarten

Wohnungen

Ein-/Zweifamilienhauser 106.446
Mehrfamilienh&user 26.336
Biirogebaude 0
Handelsgebaude 0
Industriegebaude 0
Sonstige gewerblich

genutzte Gebaude 284

Unfertige und noch nicht
ertragsfahige Neubauten

Bauplatze

DEGUSSA
BANK

Die WorksiteBank.

¢) riickstandige Leistungen

Deutschland

davon Zinsriickstande
Ausland

Im Geschaftsjahr 2020 waren weder Zwangsversteige-
rungsverfahren noch Zwangsverwaltungen fiir die in De-
ckung befindlichen Grundstiicke anhéngig. Es wurden
keine Grundstiicke zur Vermeidung von Verlusten {iber-
nommen.

Unverédndert zum Vorjahr bestehen keine Wertberichtigun-
gen auf Zinsriickstande.



Sonstige Angaben

Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag bestanden im folgenden Umfang noch
nicht abgewickelte Termingeschafte (nur auBerbdrsliche
Geschafte):

in Mio. € Nominalbetrag Summe Beizu-  Adres-
Restlaufzeit legender  sen-
Zeitwert risiko*
<=1 1-5 >5
Jahr  Jahre Jahre

Zinsbezogene Geschafte

Zinsswaps 0,0 5525 1.042,0 1.5945 -308 17,4
(gleiche
Wahrung)
Wahrungsbezogene Geschafte
Devisen- 259,0 0,0 0,0 2590 0,2 5.2
termingeschafte

Kundengruppen
in Mio. € Adressen-

risiko*

Zentrale Gegenpartei 117,2
Kreditinstitute 2,8
Sonstige Unternehmen 2,6

* Das Adressenrisiko wurde als kreditéquivalentes Volumen nach der
Ursprungsrisikomethode vor Bonitatsgewichtung nach Artikel 275 CRR
berechnet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden Zinsswaps abge-
schlossen. Wahrungsbezogene Geschafte werden (ber-
wiegend im Kundenauftrag getatigt.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt an-
hand marktiiblicher Bewertungsverfahren unter Zugrun-
delegung der am Bilanzstichtag beobachteten Marktpara-
meter (z.B. Zinssatze, Devisenterminkurse).

Fremdwéahrungsaktiva und -passiva

Von den auf der Aktivseite ausgewiesenen Forderungen
und Vermdgensgegenstanden lauten T€ 10.412 auf frem-
de Wahrungen. Die in fremden Wéhrungen bestehenden
Verbindlichkeiten betragen insgesamt T€ 9.823. Unter Be-

ricksichtigung der auBerbilanziellen Devisenterminge-
schafte ist die Wahrungsposition der Bank ausgeglichen.

Bewertungseinheiten

Zur Absicherung gegen Fremdwahrungsrisiken wurden
insgesamt Grundgeschafte mit einem Nominalwert von
€ 128,6 Mio. und Sicherungsgeschéfte von € 128,6 Mio. in
die Bildung von Bewertungseinheiten einbezogen. Die
beriicksichtigten Geschafte haben eine maximale Laufzeit
bis zum 29.01.2021. Die Geschafte wurden in einer ein-
deutigen Sicherungsbeziehung einander zugeordnet und
auf Effektivitat anhand der , critical terms match”-Metho-
de getestet. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile
der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrierungsme-
thode.

Drohverlustriickstellungen fiir ineffektive Sicherungsbe-
ziehungen sind zum Bilanzstichtag nicht erforderlich.

Als Sicherheit iibertragene Vermégensgegenstéande

inT€ 31.12.2020 31.12.2019
Fiir Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten

— aus bilanziellen Geschaften 486.381 290.837
— aus Derivatgeschéften 61.500 30.579
Fir Eventualverbindlichkeiten 66.750 94.349

Die fiir Eventualverbindlichkeiten (ibertragenen Sicherhei-
ten bestehen ausschlieBlich aus Wertpapieren, welche an
die Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main, lbertragen
wurden.

Fur unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen gegentiber
der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken wurden
T€ 4.379, gegeniiber dem Einlagensicherungsfonds deut-
scher Banken T€ 1.150 und fiir die Bankenabgabe in Hohe
von T€ 845 in Form von Barsicherheiten gestellt.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es besteht eine Nachschusspflicht gegentiber dem Clea-
ring-Fonds bei der Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main.
Sofern dieser Fonds nach einem Verwertungsergebnis bei
Ausfall eines anderen Clearing-Mitglieds nicht ausreichen
sollte, kdnnen die nicht betroffenen Mitglieder bis zu einer
Haftungsgrenze von jeweils € 5 Mio. in Anspruch genom-
men werden.

Fir das Geschéftsjahr 2021 bestehen Verpflichtungen
aus Mietvertragen fiir Geschaftsraume von insgesamt
T€ 4.102 und fir Leasingvertrage in Hoéhe von T€ 3.868
(Planwerte).

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
im Jahresdurchschnitt

Mannlich Weiblich Gesamt
Vollzeitbeschaftigte 336 157 493
Teilzeitbeschaftigte 26 134 160
Auszubildende 4 5 9
Insgesamt 366 296 662

Steuerlatenzen

Aus unterschiedlichen Wertansatzen von Forderungen,
Sachanlagen, sonstigen Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen in Handels- und Steuerbilanz zum 31.12.2020 er-
geben sich unter Anwendung eines effektiven Steuersat-
zes von 32 % aktive Steuerlatenzen von rund T€ 11.913
(i. Vj. T€ 10.174), welche nicht bilanziert werden.

BANK
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Honorar der Abschlusspriifer

Fur das Geschaftsjahr sind insgesamt T€ 313 an Honora-
ren fir den Abschlusspriifer angefallen. Hiervon betreffen
T€ 220 Abschlusspriifungsleistungen und T€ 93 andere
Bestatigungsleistungen (Priifung nach § 89 Abs. 1
S. 1 und 2 WpHG, Depotpriifung und Priifung der Verwahr-
stellenfunktion nach § 68 Abs. 7 und 7a KAGB).

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind, sind nicht
bekannt.

Gewinnverwendung

Aus dem Jahresiiberschuss des Geschaftsjahres 2020 wur-
den vorab € 1,7 Mio. in die anderen Gewinnriicklagen
eingestellt. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen,
den Bilanzgewinn in Hohe von € 1,75 Mio. in die anderen
Gewinnriicklagen einzustellen.



Aufsichtsrat

Dr. Peter Rentrop-Schmid, Hamburg
Geschaftsleiter
—Vorsitzender ab 01.07.2020 —

Dr. Christian Olearius, Hamburg
Bankier
—Vorsitzender bis 30.06.2020 —

Christian Schmid, Korntal-Miinchingen
— stellvertretender Vorsitzender —
Bankkaufmann

Volkmar Csilik, Kamp-Lintfort
kaufmannischer Angestellter
(Arbeitnehmervertreter)

Nick Jenner, Karben
Bankangestellter
(Arbeitnehmervertreter)

Heinz-Joachim Wagner, Bad Nauheim
Diplom-Kaufmann

Vorstand

Jirgen Eckert, Frankfurt am Main
—Vorsitzender —

Michael Horf, Schlangenbad
Michael Krupp, Hofheim am Taunus

Matthias WeiB, Frankfurt am Main

An Organmitglieder gewahrte Kredite

Zum 31.12.2020 wurden Kredite von Vorstandsmitglie-
dern iiber T€ 5 in Anspruch genommen. Kredite an Mitglie-
der des Aufsichtsrats bestanden in Hohe von T€ 1.214.

Organbeziige

Die Beziige des Vorstands betrugen im Geschaftsjahr 2020
T€ 2.857. An Mitglieder des Aufsichtsrats wurden im Ge-
schaftsjahr insgesamt T€ 95 gezahlt.

An friihere Mitglieder der Geschaftsfiihrung und ihre Hin-
terbliebenen wurden T€ 293 gezahlt. Fiir Pensionsver-
pflichtungen wurden fiir diesen Personenkreis T€ 6.465
zuriickgestellt.

Mandate von gesetzlichen Vertretern in groBen
Kapitalgesellschaften

Die Vorstande Jirgen Eckert, Michael Horf und Michael
Krupp sind Mitglieder im Aufsichtsrat der INDUSTRIA
WOHNEN GmbH, Frankfurt am Main.

H-15



Anteilseigner und Konzernabschluss

Die Degussa Bank AG ist eigenstandige Muttergesellschaft
des Degussa Bank-Konzerns und ihrerseits nicht mehrheit-
lich beherrscht. An der Degussa Bank AG sind die ERSTE
NEUE Christian Olearius Beteiligungsgesellschaft mbH
und die 2. Max Warburg Beteiligungsgesellschaft mbH,
beide geschaftsansassig in Hamburg, mit jeweils mehr als
25 % wesentlich beteiligt.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2021

Der Vorstand

Eckert Horf Krupp Weil3

BANK
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Die Degussa Bank AG ist als Konzernmutter verpflichtet,
einen Konzernabschluss fiir den kleinsten und groBten
Kreis von Unternehmen aufzustellen. Der Konzernab-
schluss wird im Bundesanzeiger veréffentlicht.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Degussa Bank AG, Frankfurt am Main

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Degussa Bank AG,
Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir
das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Degussa
Bank AG, der mit dem Konzernlagebericht zusammenge-
fasst ist, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2020 gepriift. Die im Abschnitt "Sonstige Infor-
mationen" unseres Bestatigungsvermerks genannten Be-
standteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich ge-
priift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2020 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In al-
len wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-

treffend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht er-
streckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
“Sonstige Informationen” genannten Bestandteile
des Lageberichts.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Bigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts ge-
fihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den "EU-APrvV0") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Ab-
schlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen un-
abhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaB Artikel
10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlus-
ses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zu-
sammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils
hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prii-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeut-
samsten in unserer Priifung:

@ Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:

Sachverhalt und Problemstellung
Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalt dar:

(1) Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter
dem Bilanzposten ,Forderungen an Kunden” Kredit-
forderungen in Hohe von T€ 4.281.796 ausgewiesen.
Fir das Kreditportfolio besteht zum 31. Dezember
2020 eine hilanzielle Risikovorsorge bestehend aus
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen. Die Bemes-
sung der Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft wird
insbesondere durch die Struktur und Qualitat der Kre-
ditportfolien, gesamtwirtschaftliche Einflussfaktoren
und die Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
hinsichtlich zukiinftiger Kreditausfélle unter anderem
auch vor dem Hintergrund der erwarteten Auswirkun-
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gen der anhaltenden Corona-Krise auf das Kundenkre-
ditgeschaft bestimmt. Die Hohe der Einzelwertberich-
tigungen bei den Kundenforderungen entspricht der
Differenz zwischen dem noch ausstehenden Kreditbe-
trag und dem niedrigeren Wert, der ihm am Abschluss-
stichtag beizulegen ist. Bestehende Sicherheiten wer-
den beriicksichtigt. Bei der Bildung der Risikovorsorge
hat die Gesellschaft erstmals sog. Post Model Adjust-
ments gebildet. Diese bestehen fiir einen Teil des Kre-
ditportfolios und dienen dazu die bestehenden Unsi-
cherheiten infolge der Corona-Krise zu beriicksichtigen.
Die Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschaft sind
zum einen betragsmaBig fiir die Vermégens- und Er-
tragslage der Gesellschaft von hoher Bedeutung und
zum anderen mit erheblichen Ermessenspielraumen
der gesetzlichen Vertreter verbunden. Dariiber hinaus
haben die angewandten, auch aufgrund der Auswir-
kungen der Corona-Krise mit wesentlichen Unsicher-
heiten behafteten Bewertungsparameter einen be-
deutsamen Einfluss auf die Bildung bzw. die Héhe
gegebenenfalls erforderlicher Wertberichtigungen. Vor
diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt im Rah-
men unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir zunachst die
Angemessenheit der Ausgestaltung der Kontrollen im
relevanten internen Kontrollsystem der Gesellschaft
beurteilt und die Funktionsfahigkeit der Kontrollen
getestet. Dabei haben wir die Geschaftsorganisation,
die IT-Systeme und die relevanten Bewertungsmodelle
beriicksichtigt. Dariiber hinaus haben wir die Bewer-
tung der Kundenforderungen, einschlieBlich der Ange-
messenheit geschatzter Werte, auf der Basis von
Stichproben von Kreditengagements beurteilt. Dabei
haben wir unter anderem die vorliegenden Unterlagen
der Gesellschaft beziiglich der wirtschaftlichen Ver-
haltnisse sowie der Werthaltigkeit der entsprechenden
Sicherheiten gewiirdigt. Ferner haben wir zur Beurtei-
lung der vorgenommenen Einzel- und Pauschalwert-
berichtigungen die von der Gesellschaft angewandten
Berechnungsmethoden sowie die zugrundeliegenden
Annahmen und Parameter gewiirdigt. Wir haben dabei
insbesondere auch die Einschatzung der gesetzlichen
Vertreter hinsichtlich der Auswirkungen der Corona-
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Krise auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kredit-
nehmer und die Werthaltigkeit der entsprechenden
Sicherheiten gewiirdigt und deren Beriicksichtigung
bei der Bewertung der Kundenforderungen nachvoll-
zogen. Wir haben die Notwendigkeit der Bildung von
Post Model Adjustments hinterfragt und deren be-
tragsmaBige Ermittlung nachvollzogen. Auf Basis der
von uns durchgefiihrten Prifungshandlungen konnten
wir uns insgesamt von der Vertretbarkeit der bei der
Uberpriifung der Werthaltigkeit des Kreditportfolios
von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annah-
men sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit der
implementierten Kontrollen der Gesellschaft tiberzeu-
gen.

Die Angaben der Gesellschaft zur Risikovorsorge im
Kundenkreditgeschéft sind in den Abschnitten , Forde-
rungen an Kunden” des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informati-
onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile
des Lageberichts:

— die in Abschnitt "Erklérung zur Unternehmensfiih-
rung" des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Un-
ternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben
zur Frauenquote)

— die in Abschnitt "Nichtfinanzielle Erklarung" des La-
geberichts enthaltene nichtfinanzielle Erklarung nach
§ 289b Abs. 1 HGB und § 315b Abs. 1 HGB

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum La-
gebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und dementsprechend geben wir weder ein Prii-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Gbrigen
Teile des Geschaftsberichts — ohne weitergehende Quer-

verweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des
gepriiften Jahresabschlusses, des gepriiften Lageberichts
sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlang-
ten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu er-
moglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dariiber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
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dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkeh-
rungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprii-
fung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
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stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
Verst6Ben oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressa-
ten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verst6Be betriigerisches Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstén-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fiir die Priifung des Lageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
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erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesell-
schaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfih-
ren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so dar-
stellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

flihren wir Priifungshandlungen zu den von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidba-

res Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststel-
lungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststel-
len.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Un-
abhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und er-
ortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen verniinftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswir-
ken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir
die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, dieje-
nigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlus-
ses flir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten
waren und daher die besonders wichtigen Priifungssach-
verhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die offentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 7. Mai 2020
als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 7. Mai 2020
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschaftsjahr 2019 als Abschlusspriifer der Degussa
Bank AG, Frankfurt am Main, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk ent-
haltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an
den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prii-
fungsbericht) in Einklang stehen.
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Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Christian F. Rabeling.

Frankfurt am Main, den 26.02.2021
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christian F. Rabeling ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben pflichtgemé&B im Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 wahrgenommen.
Wir haben den Vorstand bei der Leitung des Unterneh-
mens regelmaBig beraten und dessen Tatigkeit Giberwacht.
Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand regelmaBig und
zeitnah, sowohl schriftlich als auch mandlich, Gber die
Lage und Entwicklung der Bank und ihrer Tochtergesell-
schaften sowie (iber bedeutsame Geschaftsvorgange un-
terrichtet. Der Vorstand ist den Berichtspflichten gegen-
tiber dem Aufsichtsrat nach den Mindestanforderungen an
das Risikomanagement (MaRisk) und den Mindestanfor-
derungen an die Compliance-Funktion (MaComp) sowie
dem Aktiengesetz, inshesondere § 90 AktG, nachgekom-
men.

Der Aufsichtsrat hat sich in seinen vier ordentlichen Sit-
zungen des Jahres 2020 ausfihrlich Gber die Lage der
Gesellschaft, (iber Fragen der Geschaftspolitik, die Strate-
gie und Uber sonstige wichtige Anlasse von dem Vorstand
berichten lassen. Dabei wurden insbesondere die Auswir-
kungen und MaBnahmen im Umgang mit der Corona-
Pandemie thematisiert. Uber die vorgelegten zustim-
mungsbediirftigen Geschafte hat er, auch schriftlich im
Umlaufverfahren, entschieden. Der Vorstand war bei den
Sitzungen des Aufsichtsrats anwesend.

Im Kreditgeschaft wurden die nach Gesetz und Satzung
vorlagepflichtigen Kredite sowie besondere Engagements
und strukturelle Risiken behandelt.

Uber die Risiken aus Handels- und Anlageaktivitaten ein-
schlieBlich derivativer Finanzinstrumente sowie Art, Um-
fang und Management von Marktpreis- und Ausfallrisiken
wurde regelmaBig informiert. Hierbei wurde auch auf die
Entwicklung der Risikosituation in der Corona-Pandemie
eingegangen.

Die Vorsitzenden der Ausschiisse berichteten dem Auf-
sichtsrat regelmaBig liber die Arbeit der Ausschisse.

Im Geschéftsjahr 2020 fanden zwei Sitzungen des Prii-
fungsausschusses statt. Gegenstand der Sitzungen wa-
ren die Vorpriifung und Erérterung der Unterlagen zum
Jahresabschluss, zum Konzernabschluss und zum Lagebe-
richt, Aufbau und Angemessenheit des internen Kontroll-
systems, der Risikotragfahigkeit und des Risikomanage-
ments sowie die Uberpriifung der Unabhéngigkeit und
Qualifikation des Abschlusspriifers. Soweit erforderlich,
wurden Beschliisse gefasst oder dem Aufsichtsrat Empfeh-
lungen zur Beschlussfassung gegeben. Auf Vorschlag des
Priifungsausschusses wurde die PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main,
durch die Hauptversammlung am 7. Mai 2020 zum Ab-
schlusspriifer gewahlt.

Im Geschaftsjahr 2020 fand eine Sitzung des Vergiitungs-
kontrollausschusses statt. Der Ausschuss hat gemal3 den
Regelungen in § 25d des Kreditwesengesetzes (KWG) und
der Institutsverglitungsverordnung (InstitutsVergV) die
angemessene Ausgestaltung der Vergiitungssysteme des
Vorstands und der Mitarbeiter, insbesondere der Compli-
ance-Funktion sowie der Mitarbeiter mit wesentlichem
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil, Giberwacht. Der Aus-
schuss bereitete unter besonderer Berlicksichtigung der
Risiken und des Risikomanagements der Bank Vorschlage
an den Aufsichtsrat zur Vergiitung des Vorstands vor. Er
unterstiitzte den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der
ordnungsgemaBen Einbeziehung interner Kontrollbereiche
und aller sonstigen maBgeblichen Bereiche bei der Ausge-
staltung der Vergiitungssysteme. Ferner befasste sich der
Ausschuss mit der Ermittlung und Verteilung des Gesamt-
betrags der variablen Verglitung an die Mitarbeiter der
Bank, auch unter dem Aspekt der Risikotragfahigkeit.

Der Nominierungsausschuss tagte im Jahr 2020 einmal.
Er behandelte Nachfolge- und Besetzungsfragen unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen Anforderungen und
gab Empfehlungen an den Vorstand beziiglich der Grund-
satze fir die Auswahl und Bestellung von Personen der
oberen Leitungsebene. Soweit erforderlich, wurden hierzu
Beschliisse tiber Empfehlungen zur Beschlussfassung durch
den Aufsichtsrat gefasst.
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Veranderungen im Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéftsjahr legte Herr Dr. Christian Olearius am
30.06.2020 sein Amt als Vorsitzender nieder und schied
aus dem Aufsichtsrat aus. Herr Dr. Peter Rentrop-Schmid
wurde gleichtags als neuer Vorsitzender des Aufsichtsrats
bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Dr. Olearius fiir sein auBeror-
dentliches Engagement fiir die Gesellschaft und die lang-
jahrige und vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss und der zusam-
mengefasste Lagebericht des Vorstands fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 sind unter Ein-
beziehung der Buchfithrung von der als Abschlusspriifer
gewahlten PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepriift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen wor-
den. Der Vorstand hat die Priifungsberichte unverziiglich
vorgelegt. Den Ergebnissen der Jahres- und Konzernab-
schlusspriifung wird zugestimmt. Die Abschlusspriifer wa-
ren bei der Behandlung des Jahres- und Konzernabschlus-
ses durch den Aufsichtsrat anwesend.
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Konzernab-
schluss und den zusammengefassten Lagebericht des
Vorstands gepriift. Einwendungen des Aufsichtsrats haben
sich nicht ergeben. Als Ergebnis seiner Priifung hat der
Aufsichtsrat den Jahres- und Konzernabschluss gebilligt
und damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern fiir die im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr geleistete Arbeit und die Flexibilitat im Um-
gang mit den Folgen der Corona-Pandemie.

Frankfurt am Main, den 25. Marz 2021

Der Aufsichtsrat

Dr. Peter Rentrop-Schmid
Vorsitzender
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